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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

ת גמל פ ו ם של ס י י ל ם כל י נ י י פ א  מ

 א. קופת גמל הנדסאים (להלן ״הקופה״), מנוהלת על ידי הנדסאים וטכנאים - חברה לניהול קופות
 גמל בע״מ (להלן ״החברה״). הקופה הינה קופת גמל לחסכון. מס׳ מס הכנסה של הקופה הינו
 157. הקופה היא קופת גמל ענפית המיועדת לעמיתים עצמאיים ושכירים אשר המם הנדסאים,
 טכנאים, עיתונאים בשירות הציבורי, משפטנים, פרקליטים, עובדים במקצועות טכניים, רוקחים,
 עובדים במקצועות פרה־רפואיים, רנטגנאים, פזיותרפיסטים, קלינאי תקשורת, מרפאים בעיסוק,

 תזונאים, מיקרוביולוגיים וביוכימאים.

 מידע על בעלי המניות

 א. עמיתי הקופה הם חברים בחברה, ועל פי חוק החברות התשנ״ט - 1999, הם נחשבים כבעלי מניות
 ללא ערך נקוב.

 ב. מספר החברים בחברה אינו מוגבל. גם הסתדרות העובדים הכללית החדשה - הסתדרות
 ההנדסאים והטכנאים היא חברה בחברה ובעלת אמצעי שליטה בחברה.

 ג. הקופה הוקמה ביום 29 בינואר 1996 במסגרת הסכמי שכר בסקטור הציבורי.
 ד. עד ליום 31.12.2015 פעלו בקופה 2 מסלולי השקעה:

 מסלול כללי - החל לפעול ביום הקמת החברה. ראה סעיף ב לעיל.
 קוד המסלול המו 520042607-00000000000157-0157-000.

 מסלול אג״ח - החל לפעול ביום 6 לינואר 2009.
 קוד המסלול המו 520042607-00000000000157-1414-000.

 החל מ ־ 1.1.2016 בקופה פועלים שלושה מסלולי ההשקעה הבאים:

 הנדסאים גמל לבני 50 ומטה מס׳ מס הכנסה 9953 (מסלול חדש).

 קוד המסלול המו 520042607-00000000000157-9953-000.

 הנדסאים גמל לבני 50 עד 60 מס׳ מס הכנסה 9954 (מסלול חדש במקום המסלול הכללי).

 קוד המסלול המו 520042607-00000000000157-9954-000.

 הנדסאים גמל לבני 60 ומעלה. מס׳ מס הכנסה 9955 (מסלול חדש במקום מסלול אג״ח).

 קוד המסלול המו 520042607-00000000000157-9955-000.

 החל מהרבעון השלישי בשנת 2024 מנהלת החברה מסלול רביעי(מסלול מניות):
- קופת גמל הנדסאים - מסלול מניות, מס׳ מס הכנסה 15374.

 קוד המסלול המו 520042607-00000000000157-15374-000.
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 ה. החברה המנהלת מיזגה ביום 1.1.2021 את קופת גמל שובל וקופת גמל שדות לתוך קופת גמל

 הנדסאים בהתאם למתווה הבאןכמפורט גם בדוח עסקי התאגיד של החברה המנהלת):

 מסלולי 50-60 - שובל 9806 ושדות 9949 ושובל מסלול כללי 130 מוזגו למסלול 50-60 הנדסאים

 גמל(מ״ה 9954)

 מסלולי עד 50 שובל 9805 ושדות 9947 מוזגו אל מסלול עד 50 הנדסאים גמל(מ״ה 9953)

 מסלולי 60 ומעלה שובל 9807 ושדות 9948 מוזגו אל מסלול הנדסאים גמל 60 ומעלה (מ״ה

(9955 

 עקב המיזוג תוקן תקנון קופת גמל הנדסאים (עדכון רשימת הזכאים להצטרף לקופה על-פי

 התקנון, לאור המיזוג). תיקון התקנון אושר על-ידי הממונה על שוק ההון ביום 22.2.2021.

 ו. הקופה המה קופת גמל לחיסכון על כספים שהופקדו בה בשל שנת המס 2008 ואילך, וקופת
 גמל לתגמולים וקופת גמל אישית לפיצויים על כספים שהופקדו בשל שנות המס שקדמו לשנת

 המס 2008. בקופה מתנהלים חשבונות לעמיתים שכירים ולעמיתים עצמאים.
 הקופה מקבלת מדי חודש הפקדות ממעסיקים ומעובדיהם. סכומי ההפקדות נגזרים
 ממשכורתו של העמית על פי התנאים והסכמי העבודה עם המעסיק. שיעורי ההפרשות מתוך
 השכר לחשבונות שכירים, שהייתה הקופה רשאית לקבל, הם עד 7% מן השכר על ידי העובד,
 ועד - 7.5% על ידי המעביד. שיעור ההפרשה המרבי לפיצויים על ידי המעביד המו עד 8.33%

 מן השכר.

ה פ ו ס תי ה ת עמי ו י ו כ ח ז ו ת י  נ

 יחס נזילות

 שיעור
ם י מ ו כ  ס
 נזילים
ים ז  אחו

ל 31.12.2025 ו ל ס  מ
 מסלול 50-60 65.39%
 מסלול 60 ומעלה 90.040/0
 מסלול עד 50 27.250/0
 מסלול מניות 11.890/0
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 משד חיים ממוצע של החיסכון

ם ממוצע י י ן ח ש  מ
ן ו  של החסכ

ים  שנ

ל 31.12.2025 ו ל ס  מ
 מסלול 50-60 6.15
 מסלול 60 ומעלה 15.07
 מסלול עד 50 4.11
 מסלול מניות 8.59

 חישוב זה משקף את הזמן הממוצע הדרוש כדי שכל העמיתים יגיעו לתום תקופת החיסכון.

 שינוי במספר החשבונות

 מספר חשבונות העמיתים
 לתחילת נפתחו נסגרו לסוף
 סוג העמיתים השנה השנה השנה השנה
 שכירים 12,021 223 966 11,278
 עצמאיים 1,105 44 121 1,028

 סה״כ 13,126 267 1,087 12,306

 ניתוח זכויות עמיתים

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סך נכסים,
 נטו

 באלפי
 ש״ח
398,134 
615,988 

1,014,122 

3,020 

 מספר
 חשבונות

2,843 
9,463 

12,306 

1,858 

 חשבונות פעילים
 חשבונות לא פעילים(*)

 סה״כ
 (*) מתוכם חשבונות לא פעילים

 ביתרה של עד 8,000 ש״ח
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 בהתאם לחוק קופות גמל הסכום האמור בסעיף קטן(ב)(1א) - 8,000 ש״ח יעודכן מדי שנה ב־1 בינואר, לפי
 שיעור עליית המדד שהיה ידוע באותו מועד, ולעניין יום העדכון הראשון - לעומת המדד שהיה ידוע ביום

 כ׳ בטבת התשע״ו(1 בינואר 2016). הסכום המעודכן לסוף שנת 2025 הוא 9,520.44 ש״ח.

ה ע ק ש ה ת ה ו י נ י ח מד תו י  נ

 א. מדיניות ההשקעה של הקופה לשנת 2025 מופיעה באתר האינטרנט של החברה המנהלת.

 ב. במהלך שנת 2025 לא היו שינויים מהותיים באפיקי ההשקעות השונים בקופה.
ה קישוד א ת ד ו ע ק ש ה ות ה י נ  למדי

 ג. שיעור מגבלת עמלת ניהול חיצוני מוצהרת לשנת 2026 :

 מסלול 50-60 0.350/0
 מסלול 60 ומעלה 0.060/0
 מסלול 50 ומטה 0.15%
 מסלול מניות 0.150/0

 פירוט נוסף נמצא באתר החברה. קישור

ם י נ ו כ י ל ס הו י  נ

 מידע על מדיניות ניהול הסיכונים ראה פרק ״גורמי סיכון״ בדוח עסקי תאגיד של החברה המנהלת.

 סיכוני נזילות

 סיכון הנזילות נחלק לשני סיכונים עיקריים:

 1. הסיכון להתגברות קצב המשיכות וההעברות לרמה שתקשה על הקופה לממש את נכסיה כדי
 לעמוד בהתחייבויותיה. לאור העובדה שמרבית נכסי הקופה סחירים, אנו לא רואים סיכון נזילות

 מהותי.

 2. הסיכון שנכסי הקופה אינם משוערכים באופן הולם כתוצאה מאי סחירות. גם בקשר לסיכון
 זה אנו סבורים שעבור הקופה מדובר בסיכון נמוך לאור השיעור הגבוה של נכסים סחירים.

ם י ר י ח ס ם ה י ס כ נ ס כין ה ח י  ה
ם י מ ו כ ס ך ה לים לבין ס י ז  והנ

ת הגמל פ ו ק ם כ י ת י מ ע ה  ש
ם למשוך י א ש  ד

ים  שנ
ל 31.12.2025 ו ל ס  מ

 מסלול 50-60 1.28
 מסלול 60 ומעלה 1.09
 מסלול עד 50 3.62
 מסלול מניות 8.40
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

מ ״ ח  מ
ם י ס כ  נ
ים  שנ

ל 31.12.2025  מסלו
 מסלול 50-60 0.05
 מסלול 60 ומעלה 0.03

 נתון זה משקף את הזמן הממוצע המשוקלל של זרם המזומנים מהוון(קרן וריבית).

 ליום 31 בדצמבר 2025

 נזילות(בשנים) נכסיס,נטו(באלפי ש״ח)
 מסלול 50-60 מסלול 60 מסלול עד מסלול
 ומעלה 50 מניות

 נכסים נזילים וסחירים 763,147 58,571 32,113 6,921
 מח״מ של עד שנה 282

 מח״מ מעל שנה 17,540 492
 אחרים 133,913 660 471 12

 סה׳יכ 914,882 59,723 32,584 6,933

 למידע נוסף על סיכון הנזילות של עמיתי הקופה ראה לעיל בפרק 2־ ״ניתוח זכויות עמיתי הקופה״.

 סיכוני שוק

 הסיכון להפסד כספי כתוצאה משינוי בשווי ההוגן של נכסי ההשקעה המוחזקים כנגד כספי חסכון
 המנוהלים בקופה, הנובע משינויים במחירי השוק של ריביות, ניירות ערך, מטבעות וסחורות, וכן

 משינויים במדדים אחרים הנובעים משינויים במחירי השוק של כל אחד מהם.
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 סיכון מדד וסיכון מטבע

 ליום 31 בדצמבר 2025

 במט״ח או סך הכל
 בהצמדה אליו

914,882 

(225,938) 

59,723 

(6,621) 

32,584 

(7,069) 

6,933 

(355) 

 בהצמדה
 למדד

 המחירים
 לצרכן

 אלפי ש״ח

385,450 

(225,938) 

15,343 

(6,621) 

13,902 

(7,069) 

2,000 

(355) 

114,510 

14,845 

2,834 

 לא צמוד

414,922 

29,535 

15,848 

4,933 

 מסלול 50-60
 סך נכסי המסלול, נטו

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול 60 ומעלה
 סך נכסי המסלול,נטו

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול עד 50
 סך נכסי המסלול,נטו

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול מניות
 סך נכסי המסלול,נטו

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 סיכוו ריבית

 ניתוח רגישות לשינוי
 בשיעור הריבית

 ליום 31 בדצמבר 2025 10/0+ 10/0־

 אחוזים

 תשואת תיק ההשקעות מסלול 50-60 (2.020/0) 2.210/0

 תשואת תיק ההשקעות מסלול 60 ומעלה (3.170/0) 3.46%

 תשואת תיק ההשקעות מסלול עד 50 (1.71%) 1.850/0

 1) ניתוח הרגישות ביחס לשינוי בעקום הריבית הינו גם ביחס למכשירים בריבית קבועה וגם ביחס
 למכשירים בריבית משתנה. ביחס למכשירים בריבית קבועה, החשיפה הינה ביחס לערך הפנקסני
 של המכשיר וביחס למכשירים בריבית משתנה, החשיפה הינה ביחס לתזרים המזומנים מהמכשיר
 הפיננסי. לצורך חישוב ניתוח הרגישות נלקח בחשבון שינוי בעקום הריבית מתחילת השנה גם לגבי

 נכסים שנרכשו במהלך השנה.
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 2) ניתוח הרגישות כולל רק את הסעיפים שערכם מושפע באופן ישיר כתוצאה משינוי בשיעור
 הריבית. בהתאם לכך, לא מובאות בחשבון השפעות עקיפות של השקעות בנכסי חוב.

 פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות במכשירים הוניים

 החשיפה המוצגת בחלק זה המה חשיפה בגין אחזקה ישירה במניות בלבד בהתאם להוראות חוזר -2018-9
 10, בדומה להצגה בדוח הכספי, ואינה מציגה את כלל החשיפה של הקופה למניות דרך מכשירים

 פיננסיים אחרים המוצגים בסעיף ה״השקעות אחרות״ בדוח הכספי.

 מסלול 50-60

 ליום 31 בדצמבר 2025

% 
 מסה״כ

 לא סחיר בחו״ל סה״כ
 נסחרות במדד
 מניות היתר

 נסחרות במדד
 ת״א 125

 אלפי ש״ח
 ענף משק

 שמתים פיננסיים 470 474 559 1,503 0.95%
 בנקים 24,207 622 24,829 15.64%
 ביטוח 9,819 9,819 6.18%
 ביומד 7,917 178 1,668 9,763 6.15%
 מסחר ושמתים 6,596 1,227 517 3,704 12,044 7.58%

 נדל״ן ובנייה 15,692 1,090 1,079 17,861 11.25%
 תעשיה 4,401 1,180 443 6,024 3.79%
 השקעות ואחזקות 2,285 3,738 6,023 3.79%
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 6,026 2,060 3,220 11,307 7.12%
 אחר 0 6,335 6,335 3.99%

 טכנולוגיה 21,651 3,178 28,449 53,277 33.55%
 סך הבל 99,064 13,124 517 46,080 158,786 100%
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 מסלול 60 ומעלה

 ליום 31 בדצמבר 2025

% 
 מסה״כ

 נסחרות במדד לא סחיר בחו״ל סה״כ
 מניות היתר

*T*TV>*1 1ור^^ד*וד 

 נסחרות במדד
 ת״א 125

 אלפי ש״ח
 ענף משק

 שרותים פיננסיים 7 296 303 4.49%
 בנקים 778 778 11.52%
 ביטוח 341 341 5.06%
 בממד 148 246 394 5.84%
 מסחר ושמתים 298 298 4.41%
 נדל״ן ובנייה 472 472 6.99%
 תעשיה 109 20 270 399 5.91%
 השקעות ואחזקות 105 105 1.55%
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 320 111 17 447 6.62%
 אחר 1 284 285 4.22%

 טכנולוגיה 776 82 2,072 2,931 43.40%
 סך הכל 3,354 214 3,185 6,753 100%

 מסלול עד 50

 ליום 31 בדצמבר 2025

% 
 מסה״כ

 נסחרות במדד לא סחיר בחו״ל סה״כ
 מניות היתר

 נסחרות במדד
 ת״א 100

 אלפי ש ״ח
 ענף משק

 בנקים 1,313 1,313 23.27%
 ביטוח 515 515 9.12%
 ביומד 295 14 309 5.48%
 מסחר ושרותים 196 26 222 3.94%
 נדל״ן ובנייה 381 26 407 7.22%
 תעשיה 172 17 189 3.36%
 השקעות ואחזקות 126 126 2.23%
 אנרגיה וחיפושי נפט וגז 129 129 2.28%
 מסחר ושירותים 121 121 2.15%
 אחר 1 150 152 2.69%

 טכנולוגיה 1,224 114 821 2,159 38.27%
100% 5,641 1,132 159 4,350 

 סיכוני אשראי

 הסיכון להפסד כספי כתוצאה מחדלות פירעון או ירידה באיכות האשראי של מנפיקי ניירות ערך, בעלי חוב
 בהלוואות, או צדדים לחוזה.
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 חלוקת נכסי חוב על פי מיקומם

 ליום 31 בדצמבר 2025
V UJ'fsV uויו U7 1 וטואיררד רזרורריר־ו רז רדו* ר*  vוויו ׳

 אלפי ש״ח
5U0־U 717v« 

 בארץ 289,316 17,822 138 307
 בחו״ל 42,479 479 42

 סך הכל נכסי חוב 331,795 17,822 349,617

ל 60 ומעלה ו  מסל

 בארץ 32,718 492 33,210
 בחו״ל 1,116 1,116

 סך הכל נכסי חוב 33,834 492 34,326
ל עד 50 ו  מסל

 בארץ 6,502 6,502
 בחו״ל 802 802

 סך הכל נכסי חוב 7,304 7,304
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 פירוט נכסים בחלוקה לדירוגים

 ליום 31 בדצמבר 2025
 דירוג מקומי(*)

 אלפי ש״ח
 מסלול 50-60 מסלול 60 ומעלה מסלול עד 50

 נכסי חוב סחירים בארץ
 אגרות חוב ממשלתיות 128,248 19,878 1,603

 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג:
 AA ומעלה 114,857 10,328 4,013

A 41,905 2,512 886 עד BBB 
B B B  נמוך ^

 לא מדורג 4,306
 סך הכל נכסי חוב סחירים בארץ 289,316 32,718 6,502

 נכסי חוב שאינם סחירים בארץ
 אגרות חוב קונצרניות ופיקדונות בבנקים

 ובמוסדות פיננסיים בדירוג:
 AA ומעלה 3,176 338

A 2,660 153 עד BBB 
 לא מדורג 364

 הלוואות לעמיתים 7,652
 הלוואות לאחרים 3,970 1

 סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים בארץ 17,822 492

ן הכל נכסי הוכ כארץ 307,138 33,210 6,502  ס

 נכסי חוב בדירוג פנימי 7,652

. A+ ועד A  (*) כל דירוג כולל בתוכו את כל הטווחים, לדוגמא: דירוג A כולל -
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

 ליום 31 בדצמבר 2025
 דירוג בינלאומי(*)

 אלפי ש״ח
 מסלול 50-60 מסלול 60 מסלול עד

 ומעלה 50
 נכסי חוב סחירים בחו״ל

 אגרות חוב ממשלתיות
 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג

 AA ומעלה
A עד BBB 

BBB-n נמוך 
 לא מדורג

 סך הכל נכסי חוב סחירים בחו״ל

 נכסי חוב שאינם סחירים בחו״ל
 אגרות חוב קונצרניות ופיקדונות בבנקים

 ובמוסדות פיננסיים בדירוג:
 AA ומעלה
A עד BBB 

B B B  נמוך ^
 לא מדורג

 הלוואות לעמיתים
 הלוואות לאחרים

 סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים בחו׳׳ל

802 1,116 36,294 

3,171 
3,014 

80T TJU 42,479 

 סך הכל נכסי הוג כווו״ל 42,479 1,116 802

 נכסי חוב בדירוג פנימי

.A+ ועד A  (*) כל דירוג כולל בתוכו את כל הטווחים, לדוגמא: דירוג A כולל -

 שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן

 השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים נקבע לרוב באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים הצפויים
 בגינם. שערי ההיוון מתבססים על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של אג״ח קונצרני כפי
 שנמדדו בבורסה לני״ע בת״א. שיעורי הריבית ששימשו להיוון נקבעים על ידי חברה המספקת ציטוטי

 מחירים ושערי ריבית להיוון הנכסים השונים.
 להלן ריבית ממוצעת משוקללת בגין כל אחת מקבוצות הדירוג:

 ליום 31 בדצמבר 2025 באחוזים
 מסלול 50-60 מסלול 60 ומעלה

 AA ומעלה 3.78 4.31
4.89 4.26 A 
 לא מדורג 6.96 24.53

14 



 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

ג הועברו ו ת מדר ר ב י ח נ ״ . נתו ג ו ר ״מד ״ ו ת ו ל ע מ ג ״ רו י ת הד ו ר ב ן ח נ שראל הי ג בי רו ת הדי מ ר ת ל ו ר ו ק מ  (*) ה

לל : דירוג A כו א מ ג ו ד , ל ם י ח ו ו ט ל ה ת כ כו א לל בתו ג כו רו ל די . כ ם י ל ב ו ק ה מ ר מ י ה מ ד ק ג לפי מ רו י הדי ל מ ס  ל

.+A ועד A -

ם י ר י ח ם ס נ י א ש ם ו י ר י ח ב ס ו י ח ס כ נ ת ב ו ע ק ש ק עבור ה ש ה לענפי מ פ י ש ח ט ה רו י  פ

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב  לי
ל עד 50 ו ל ס ל 60 ומעלה מ ו ל 50-60 מסל ו ל ס  מ
% 

כ ״ ה ס  מ
ם ו כ  0/0 ס

כ ״ ה ס  מ
ם ו כ  0/0 ס

כ ״ ה ס  מ
ם ו כ  ס

 ענף
% 

כ ״ ה ס ח מ ״  אלפי ש
0/0 

כ ״ ה ס ח מ ״  אלפי ש
0/0 

כ ״ ה ס ח מ ״ י ש  ענף אלפ

ים 65 0.020/0 סי נ נ ם פי תי ו  שר
ם 46,382 13.270/0 1,314 3.830/0 947 12.97% י ק נ  ב
ח 26,851 7.680/0 2,781 8.100/0 1,254 17.17% ו ט י  ב

ד 487 0.140/0 מ ו י  ב
ה 8,843 2.530/0 419 1.220/0 י ג לו ו  טכנ

ם 10,486 3.000/0 1,216 3.540/0 251 3.440/0 תי שרו ר ו ח ס  מ
יה 51,779 14.810/0 4,933 14.370/0 1,562 21.380/0 י ן ובנ  נדל״
ה 3,962 1.130/0 428 1.250/0 64 0.880/0 י ש ע  ת
ת 4,339 1.240/0 608 1.770/0 182 2.490/0 ו ק ז ח א ת ו ו ע ק ש  ה
ה וחיפושי נפט וגז 22,976 6.570/0 1,633 4.76% 639 8.750/0 י רג  אנ

ר 8,905 2.550/0 ח  א
י 164,542 47.06% 20,994 61.160/0 2,405 32.930/0 ת ל ש מ ח מ ״ ג  א
ך הכל 349,617 100% 34,326 100% 7,304 100%  ס

ים גרפי או י ם ג י נ ו כ י  ס

ע י שישפי מ ו ק ר מ ב ש מ ש מ ש ח ת ה ל א י ד ת מג גרפי או י ה ג נ י ח ב ם מ י ר ז ו פ ם מ נ י ת גמל א פ ו י ק ס כ ן שנ ו כ י ס  ה

. ם י ל ה ו נ מ ם ה י ס כ נ וי ה י על שו ת ו ה פן מ  באו

, פי ן הסו ו כ י ס ם ה ו ק מ ם ל א ת ה ם ב י נ ם השו י ס כ נ ח עבור ה ו ו י ללת ד ו ה כ א ב ה ה ל ב ט ת ב גרפי או י ה הג פ י ש ח  ה

ת י פ ו ס ה ה פ י ש ח ם ה ו ק ת מ ת א ו ה ז יתן ל א נ ם ל ה ם ב י ר ק מ ת. ב ו טי נ ו ר גיאוגרפי לפי הרלו ו ז ו א ה א נ י ד  מ

ת בנפרד רק ו ג צ ו ה מ ל ב ט ר 2018-9-10 ב ז כס. ע״פ חו ר הנ ח ס ו נ פק א נ ם בו הו ו ק מ ם ל א ת ה ה ב פ י ש ח ת ה ח ו ו ד  מ

. ל ו י המסל ס כ נ ל 1% מ ע ה מ נ י ן ח ה י ל ה א פ י ש ח ר ה ש ת א ו נ י ד  מ

ל 50-60 ו ל ס  מ

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סה״כ
 נגזרים

 במונחי דלתא
 סה״כ חשיפה

 מאזניה
 השקעות

 אחרות
 קרנות

 נאמנות
 מניות קרנות סל

 אגרות חוב
 קונצרניות

 אגרות
 חוב

 ממשלתיות

 אלפיש״ח
 ישראל 135,430 165,354 115,505 24,535 126,041 566,865 (225,938) 340,927
 ארה״ב 29,112 5,508 28,754 136,184 11,434 48,036 259,028 259,028

oo
 

00
 

vQ
 

 אחר 2,591 14,527 33,943 12,039 25,889 88,989
 סה״כ 164,542 173,453 158,786 194,662 23,473 199,966 914,882 (225,938) 688,944
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

ל 60 ומעלה ו ל ס  מ

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סה״כ
 נגזרים
 במונחי
 דלתא

 סה״כ
 חשיפה

 מאזנית

 השקעות
 אחרות

 מניות קרנות סל
 אגרות חוב
 קונצרניות

 אגרות חוב
 ממשלתיות

 אלפיש״ח

39,767 (6,621) 46,388 3,662 5,231 4,336 13,281 19,878 

11,135 11,135 104 7,913 2,002 1,116 

2,200 2,200 150 1,585 415 50 
53,102 (6,621) 59,723 3,916 14,729 6,753 13,331 20,994 

ל עד 50 ו ל ס  מ

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סה״כ
 נגזרים
 במונחי
 דלתא

 סה״כ
 חשיפה

 מאזנית

 השקעות
ל אחרות ת ס ו ת ב מניות ק ו ח ת ת ג  א

 קונצתיות
ב ו ח ת ת ג  א
 ממשלתיות

 אלפיש״ח
 ישראל 1,603 4,872 4,509 5,602 1,182 17,768 (7,069) 10,699
 ארה״ב 802 877 10,025 55 11,759 11,759
 אחר 27 255 2,775 3,057 3,057

 סה״כ 2,405 4,899 5,641 18,402 1,237 32,584 (7,069) 25,515

ות י ל מנ ו ל ס  מ

ר 2025 ב מ צ ד ם 31 ב ו י  ל

כ ״ ה  ס
ם רי ז ג  נ
י ח נ  במו

א ת ל  ד

כ ״ ה  ס
פה  חשי

ת י נ ז א  מ

ת ו ע ק ש  ה
ת ו ר ח  א

ת ו  קרנ
ל  ס

שראל 2,332 326 2,658 (355) 2,303  י
ב 3,642 3,642 3,642 ״ ה ר  א

ר 633 633 633 ח  א
כ 6,607 326 6,933 (355) 6,578 ״ ה  ס
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 קופת גמל הנדסאים
 סקירת ההנהלה לשנת 2025

ספים ו ן נ  גורמי סיכו

 בטבלה הבא מוצאים גורמי הסיכון על פי טיבם, מדורגים על פי השפעתם על קופת הגמל לדעת הנהלת
 החברה:

 מידת ההשפעה של גורם
 סוג גודם הסיפון הסיפון על קופת הגמל

 השפעה הסיפון
 קטנה

 השפעה
 בינונית

 השפעה
 גדולה

 סוג גודם הסיפון
 הסיפון

 סיכון הקשור בגורמים המאקרו כלכליים
 כגון עליה באבטלה, עליה/ירידה חדה
 באינפלציה, ירידה בצריכה אשר יפגעו

 ברווחי החברות המוחזקות בפורטפוליו
 הנכסים של הקופה.

 סיכוני
 מאקרו

+ 
 הסיכון להפסד כספי הנובע מחשיפה לענף

 בודד
 סיכונים
 ענפיים

+ 
 סיכוני תחרות, סיכונים

 גיאופוליטיים,סיכוני ציות ואכיפה, סיכוני
 אבטחת מידע, סיכונים תיפעוליים

 סיכונים
 מיוחדים

 לקופה

 רואה החשבון המבקר לא הפנה בחוות דעתו את תשומת הלב לנושאים מסוימים אליהם יש להתייחס
 במסגרת סקירת ההנהלה.

ן עו״ד דביר כרמיןך8נכ4ל ו  רון וייסברג, ירץ\ירקטורי
25.03.2026 

 תאריך
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ל ״ כ ג ת מ ר ה צ  ה

: י ר כ י ה צ , מ ן ר כרמו י ב ד ד ״ , עו י  אנ

. ( ח״ : ״הדו ת 2025 (להלן ת הגמל״} לשנ פ ו ק : ״ ן ל ה ל ) ם י א ס ד נ ל ה מ ת ג פ ו ל ק י ש ת נ ש ח ה ו ד ת ה י א ת ר ק  1 . ס

בדה ו ג של ע צ ר בו מ ס א ח ל ת ו י ת ו ה ה מ ד ב ו ל ע ן ש כו א נ ג ל צ ל מ לל כ ו ו כ נ נ ח אי ו ד , ה ל ידיעתי ס ע ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ו מ י ה א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ן נכללו א ת בה ו ב י ס נ ר ה ו א ם שנכללו בו, ל י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה  מ

ה בדוח. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב
ל כ ת, מ ן נאו פ ם באו י פ ק ש ח מ ו ד ל ב ו ל ר הכ ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ס על ידיעתי ס ב ת ה  3. ב
ה ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ם בז י י ו נ השי ת ו ו ל ו ע פ ת ה ו א צ ו , ת י ב הכספ צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י  הבח

ח. ם בדו י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י עד ל למו מ ג ת ה פ ו ק  ב
י ו ל י ם לגבי הג י ל ה נ ת ו ו ר ק ם של ב מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  4. א

- ; ובן ל מ ג ת ה פ ו ל ק י ש פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל  ו
, ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ל ב ו ש חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל ו גרמנ , א ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ו ב . קבענ  א
ם י ר ח י א ד ו על י עתנ די א לי ב ו , מ מל ת הג פ ו ק ס ל ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ  ה

; ח ו ד ל ה ה ש נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ  בחברה, ב
, י ח כספ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ ח ק י ו פ , א י ח כספ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ו ב  ב. קבענ
ת ו ח ו ד ה י ולכך ש פ ס כ ח ה ו ו י ד ת ה ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט י ל ב ה ש ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל ד ע ו י מ  ה

ן ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ל ם ו י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש ם לכללי ח א ת ה ם ב י כ ו ם ער י י פ ס כ  ה
ת ו א נ ל והצג מ ג ת ה פ ו י של ק לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א  ג. הערכנ
ה ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ו ת ם לגבי הגילוי, ל י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ ק ס  מ

- ; וכן ו ס על הערכתנ ס ב ת ה  בדוח, ב
י ע י ן הרב ע ברבעו ר י א י ש פ ס ח כ ו ו י ל ד ה ע ר ב ח ל ה ת ש י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח כ ו  ד. גילינו בד
ל ת ש י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ו ה ן מ פ ע באו י פ ש ה י ל ו ר שצפ י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ע באו  שהשפי

- כן ! ו ל מ ג ת ה פ ו ק גע ל ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה
עדת ו ו ל ן ו ו י ר ו רקט י ד , ל ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר נו ל ו גילי ה ז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א
ח ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב תר לגבי ה ו י ת ב י נ כ ד ע ו ה נ ס על הערכת ס ב ת ה , ב ן ו י ר רקטו י ת של הד ר ו ק י ב  ה

: ל מ ג ת ה פ ו ק גע ל ו י הנ פ ס  כ
ל ה ש ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ . א  א
ם, ה לרשו ר ב ח ל ה לתה ש ו כ י ם לפגוע ב י י ו ר שצפ י ב ר ס ש , א י ח כספ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

; וכן- ל מ ג ת ה פ ו ק גע ל ו י הנ פ ס ע כ ד י ח על מ ו ו לד ם ו כ ס  לעבד, ל
ם י ד ב ו ם ע י ב ר ו ע ו מ ה א ל ה נ ה ת ה ב ר ו ע ה מ , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש בי ת ו י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  ב. כ
גע ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה ש ל ם שי י ר ח  א

. מל ת הג פ ו ק  ל

ל דין. י כ , על פ ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ר לעיל כ ו מ א ן ב  אי

25.03.2026 
ך י ר א  ת



פ י פ ם זדת «בהל כ  הצז

: י ר כ י ה צ ן ארגוב, מ רו ח דו ״ ו , ר י  אנ

: ״הדוח״}. ת 2025 (להלן ) לשנ ת הגמל״ פ ו ק : ״ ן ל ה ל ) ם י א ס ד נ ל ה מ ת ג פ ו י של ק ת נ ש ח ה ו ד ת ה י א ת ר ק  1. ס

בדה ג של עו צ ר בו מ ס לא ח ת ו י ת ו ה ה מ ד ב ו ל ע א נכון ש ג ל צ ל מ ל כ ל ו ו כ נ נ ח אי ו ד , ה ל ידיעתי ס ע ס ב ת ה  2. ב
ם י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ן נכללו א ה ת ב ו ב י ס נ ר ה ם שנכללו בו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה  מ

ח. ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה  ב

ל כ ת, מ ן נאו פ ו ם בא י פ ק ש ח מ ו ל בד ו ל כ ר ה ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  3. ב
עה ו התנ ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז ם ב י י ו נ השי ת ו ו ל ו ת הפע ו א צ ו , ת י פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י  הבח

ח. ם בדו י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י עד ל למו מ ג ת ה פ ו ק  ב

י לו י ם לגבי הג י ל ה נ ת ו ו ר ק ל ב ם ש מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  4. א
; וכן־ ל מ ג ת ה פ ו ל ק י ש פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל  ו

, ה ם כאל י הל נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל ו גרמנ , א ה ל א ם כ י הל נ ת ו ו ר ק ו ב  א. קבענ
ם י ר ח י א ד ו על י עתנ די א לי ב ו , מ מל ת הג פ ו ק ס ל ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ  ה

, ח ו ד ה של ה נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ  בחברה, בפרט ב
, ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ ח ק י ו פ , א י ח כספ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ו ב  ב. קבענ
ת ו ח ו ד ה י ולכך ש פ ס כ ח ה ו ו י ד ת ה ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט י ל ב ה ש ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל ד ע ו י מ  ה

; ן ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ל ם ו י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש ם לכללי ח א ת ה ם ב כי ם ערו י י פ ס כ  ה
ת ו א נ ל והצג מ ג ת ה פ ו ל ק י ש לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א  ג. הערכנ
ה ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ו ת , ל י ם לגבי הגילו י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ל ה ת ש ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ ק ס  מ

! וכן־ ו ס על הערכתנ ס ב ת ה ח, ב  בדו
עי ן הרבי ע ברבעו ר י א י ש פ ס ח כ ו ו ה על די ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח כ ו ד  ד. גילינו ב
ל ת ש י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ו ה ן מ פ ו א ע ב י י להשפ ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה פן מ ע באו  שהשפי

; וכן־ ל מ ג ת ה פ ו ק גע ל ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה
ועדת לו ן ו ו י ר ו רקט י ד , ל ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר ו גילינו ל ה ז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו  5. אנ
ח ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב תר לגבי ה ו י ת ב י נ כ ד ע ו ה ס על הערכתנ ס ב ת ה , ב ן ו י ר רקטו ל הדי ת ש ר ו ק י ב  ה

: ל מ ג ת ה פ ו ק גע ל ו י הנ פ ס  כ
ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  א. א
ה לרשום, ר ב ח ל ה לתה ש ו כ י ם לפגוע ב י י ו פ צ ר ש י ב ר ס ש ח כספל, א ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

ל וכן־ מ ג ת ה פ ו ק גע ל ו י הנ פ ס ע כ ד י ח על מ ו ו לד ם ו כ ס  לעבד, ל
ם י בד ו ם ע י ב ר ו ע ו מ ה א ל ה נ ה ת ה ב ר ו ע ה מ , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  ב. כ
גע ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה ם שיש ל י ר ח  א

ת הגמל. פ ו ק  ל

ל דין. י כ , על פ ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ר לעיל כ ו מ א ן ב י  א

ם י פ ס ל כ ה נ ן אחגגב, מ רו ח דו ״ ו  ר
25.03.2026 

ך י ר א  ת



 דוו? של זודירקםוריוך והךונ^קה בדצר הבקרה זז0גמ!דת,?נ7 דיווח קםפי

: מ (להלן ״ ע ל ב מ ת ג ו פ ו ל ק הו י ה לנ ר ב ם ~ ח י א נ כ ט ם ו י א ס ד נ ן של ה ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ו ק י פ , ב ה ל ה נ ה  ה
. י ח כספ ו ו י ה על ד ת ו א ת נ י מ י נ ח פ ר ק ה של ב מ ו י ק ה ו ת ע י ב ק ת ל י א ר ח , א (  ״החברה״

ה ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס י ל ד ה כ נ נ כ ) תו ת הגמל״ פ ו ק ן : ״ ל ה ל ) ם י א ס ד נ מל ה ת ג פ ו ת של ק י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה כ ר ע  מ
ם י מ ס ר ו פ מ ם ה י י פ ס ת כ ו ח ו ה של ד ת ו א ה נ ג צ ה ה ו נ כ ה לגבי ה ר ב ח ה של ה ל ה נ ה ל ן ו ו י ר ו רקט י ן לד ו ח ט  של ב
ן ו נ כ ת ת ה מ ב ר י ט ת ב ו ל א ת ל . ל ן ק ההו ו ה על ש נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה שראל ו ם בי י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש ם לכללי ח א ת ה  ב
ן נ ו הי ל ת א ו כ ר ע קבע כי מ ם נ ם א ת. לפיכך ג ו בנ ת מו ו ל ב ג ת יש מ י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה ו כ ר ע , לכל מ  שלהן

. י פ ס ח כ ו ח של ד ג צ ה ל כה ו ס לערי ח י י ת ה ד ב ב ל ן ב ו ח ט ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל לו ו כ ן י ת ה ו י ב י ט ק פ  א

ת ו ע צ ו ב ת מ ו א ק ס י ע ח כ י ט ב ה ת ל ד ע ו י מ ה ה פ י ק ת מ ו ר ק ת ב כ ר ע ת מ מ י י ק ן מ ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ו ק י פ ה ב ל ה נ ה  ה
ח ו ק י פ ה ב ל ה נ ה . בנוסף, ה ם י נ מ י ה ם מ י י א נ ו ב ש ח ם ה י מ ו ש י ר ה ם, ו י נ ג ם מו י ס כ נ , ה ה ל ה נ ה ת ה ו א ש ר ה ם ל א ת ה  ב
(monitor) ם י ר ס נ מ ם ו י י ב י ט ק פ ת א ר ו ש ק ת ה ע ו ד י מ צי ה ח שערו י ט ב ה י ל ד ם כ י ד ע ת צ ט ק ו ן נ ו י ר ו רקט י  הד

ת. מי י ה פנ ר ק י ב חל ע נ צו ת בי ו  ביצוע, לרב

ח ו ו י ל על ד מ ג ת ה פ ו ת של ק י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה ו י ב י ט ק פ ת א ה א כ י ר ע ן ה ו י ר ו ט ק ר י ד ח ה ו ק י ה בפ ר ב ח ת ה ל ה נ  ה
ל ה־ ת ש י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל ה ד ו מ ו ב קבע ם שנ י נ ו י ר ט י ר ס על ק ס ב ת ה ר 2025, ב ב מ צ ד ם 31 ב ו י י ל פ ס  כ
ס על ס ב ת ה ) ב C O S O ) Committee of Sponsoring Organizations o f the Treadway Commission 
ל על מ ג ת ה פ ו ל ק ת ש י מ י נ פ ה ה ר ק ב ר 2025, ה ב מ צ ד ם 31 ב ו י י ל ה (believes) כ נ י מ א ה מ ל ה נ ה ו ה ה ז כ ר ע  ה

. ת י ב י ט ק פ ה א נ י י ה פ ס ח כ ו ו  די

J 
ן ו י ר ו ט ק ר י ד *ן ה ו , י יסברג י ן ו  רו

״ כ נ , מ ן ר כרמו ד דבי ״ ו  ע

ך י ר א  ת



 קופת גמל הנדסאים

 דוחות כספיים

 ליום 31 בדצמבר 2025

 [מבוקרים]



I גולז־בונ 0ר1שן ושות׳ 
ן ם ש  רואי ח

 דוח דואה החשבון המבל1ד הבלתי מל1>

 לעמ«ת>ם של117&ת גמל ד1גדסא>0

 חוות הדעת

ם־ חברה אי טכנ ם ו י א ס ד נ ) בניהול ה פה״ ם (להלן - ״הקו י א ס ד נ ת גמל ה פ ו ם של ק י י ת הכספ חו ו ת ד  ביקרנו א
ם 31 בדצמבר 2025 ו־ מי י י ל ב הכספ צ מ ת על ה ו ח ו ד ת ה ללים א ) הכו ת גמל בע״מ (להלן ״החברה״ פו  לניהול קו
ם י ת משלוש השנ ח ם לכל א תי י ות העמ י כו ם בז י י ו נ ת על השי חו ו ת הד א ת ו ו א צ ו ה ה ת ו ו ס נ כ ה ת ה חו ת דו א  2024 ו
ת ו י נ י ם, לרבות עיקרי המד י ת כספי חו ם לדו רי או ת הבי א ם 31 בדצמבר 2025. ו ו ה בי מ י י ת ס ה פה ש  בתקו

ת. נאי  החשבו

י של ה הכספ ב צ ת מ ת, א ו תי ת המהו ו נ ל הבחי כ ם באופן נאות, מ י פ ק ש ם מ רפי ם המצו י י ת הכספ חו ו  לדעתנו, הד
ת ח ם שלה לכל א י ת י מ ע ות ה י כו ים בז י ו נ ת והשי ו י פ ס כ ת ה ו א צ ו ת ת ה א ם 31 בדצמבר 2025 ו־ 2024 ו מי י ה ל פ ו ק  ה
ם בישראל י בל ת מקו או נ ם לכללי חשבו א ת ה ם 31 בדצמבר 2025 ב ו ה בי מ י י ת ס ה ה ש פ ו ק ת ם ב י  משלוש השנ
ח טו ן בי ק ההו (לשעבר אגף שו ן ו סכ חי ח ו טו , בי ן ק ההו ת הנדרשות לפי רשות שו ו מ א ת ה ב Israeli G) ו A A P ) 

 וחיסכון).

ס להווה הדעת י ס  כ

ן אי חשבו ת רו ו ם שנקבעו בתקנ י נ ק ם בישראל, לרבות ת י בל ו רת מק קו י בי ם לתקנ א ת ה ת ביקורתנו ב  ערכנו א
אה ת רו בו ת חו ק ס פ ת ב ו ר א ו ת ה מ ל ם א י נ ק נו על־פי ת אה חשבון), התשל״ג־1973. חובותי  (דרך פעולתו של רו
ם א ת ה פה או בחברה ב ים בקו י ו בלתי תלו ם בדוח זה. אנ י י ת הכספ ו ח ו ד קורת של ה ר לבי ק ב מ ן ה  החשבו
ר בישראל. כמו ק ב מ ן ה אה החשבו ת ומניעת ניגוד עניינים של רו י תלו ת בישראל בעניין א ו ל ח ן ה י ת הד ראו  להו
ו . אנ ת מכוחו ו תקנ ־ 1955 , ו ו אי חשבון, תשט״ ק רו ם לחו א ת ה ת שלנו ב ו ר ח א ה ה ק י ת א ת ה בו ת חו ו א מנ י  כן, קי

ת דעתנו. ו ס לחו י ס ת ב ו ת להו נ ת על מ ו ק י פ ס מ ת ו תו או רת אשר הושגו הן נ קו י ת הב ו ם שראי רי  סבו

ן ו רי ה לתקשרם, לדירקטו י , או שנדרש ה ר תוקשרו ש ינים א י ם הענ ם להלן ה י ט ר ו פ מ קורת ה ח בבי ת פ  ענייני מ
פה ם לתקו י י ת הכספ ו ח ו קורת הד ותר בבי ם בי י י ת ו ו משמע , הי עי ל דעתנו המקצו קו  החברה ואשר, לפי שי
חס, לסעיפים או לגילויים י ו עשוי להתי , א ס ח י י ת ה כוללים, בין היתר, כל עניין אשר:(1) מ ל ינים א  השוטפת. עני

וחד. ו מורכב במי י א ב קטי י י ב , סו ר ה מאתג י ל דעתנו לגביו ה קו ם וכן;(2) שי י י פ ס כ ת ה חו ו ם בד י י ת ו ה  מ
ר של ם בכללותם, התקשו י י ת הכספ חו ו ו על הד ת דעתנ ו ו וגיבוש חו רת ביקורתנ ה במסג ה ניתן מענ ל  לעניינים א
ת ו תו חו ו נותנים באמצעו ן אנ ם בכללותם ואי י י פ ס כ ת ה חו ו ת דעתנו על הד ו ו ת ח ה א נו משנ ה להלן אי ל  עניינים א

. ם י חס י י ם מת ם ה ה י ל א יים ש ו הגילו ם א פי ה או על הסעי ל  דעת נפרדת על עניינים א

׳ פיננסיןת. ת ו ע ק ש ה ה ה ש ג צ ה ת ה ו ת ו א  י נ
ן ו ת שוק הה ת מרשו ו ל ב ק ת מ ת ה ו חי ס על הנ ס ו ב מ רכב ה ך מו צע בתהלי ות מבו סי נ נ ת הפי ו ע ק ש ה תרת ה  חישוב י
ת ו חי דה בהנ ך כולל, בין היתר, עמי י ת גמל). התהל פו קו ם( י סי נ נ י ם פ תי רו ח על שי קו י ת הפ ו נ תק ן ו ו סכ חי ח ו טו  בי
ת ל ב ים (מיטב וילין לפידות), ק י נ צו ת חי ו ע ק ש י ה ל ה נ מ ת שירותים מ ל ב , ק ן ח וחיסכו טו , בי ן ק ההו  רשות שו
ועדות מן של ו ו י ח הוגן), ק ו ת מרו ר ב ח ) ם י י ד ס ו ן לגופים מ ו ו ם ושערי הי י ר י ח ט מ טו י ף שנבחר לצ ו  שירותים מהג
י הל ת אצל מנ ו ת ההשקע ר ק דות ב חי י ה ו פ ו ק בהם מתפעל ה ם ו תי רו י נותני שי ד ת על י ה וביצוע בקרו ע ק ש  ה

ת שנזכרו לעיל. ו ע ק ש ה  ה



ת תרת ההשקעו י לפירוט י ה 954,935 אלפי ₪ והגילו מ ום 31 בדצמבר 2025 ה ות לי נסי נ ת הפי ו ע ק ש ה תרת ה  י
ם. י י ת הכספ חו ות מוצג בביאורים 4-7 לדו נסי נ  הפי

ח בביקורת. ת פ ות כעניין מ נסי נ ת פי ו ה של השקע ג צ ה ך ה י ת תהל , זיהינו א ל י ר לע ו מ א  לאור ה

ח בביקורת: ת פ מ ה לעניין ה רת שבוצעה כמענ סו  הבי
ה פ ו ק ם של ה י י ת הכספ חו ות כפי שהוצגו בדו נסי נ ת הפי ו ת ההשקע תרו דה לחישוב י י העבו כ י ת תהל ו א  בדקנ

ת:  באמצעו
; ה פ ו ק ת של ה ו ע ק ש ה ם של וועדת ה לי קו טו ת פרו א י ר  1. ק

ת ת הבקרו ו י ב אפקטי ת ו ם נבחנו בקרו ה ב I ו־ AUP) לשנת 2025 ו S A E 3402) ת חו ו י הנ כ מ ס נת מ  2. בחי
ת ו ם גמל ופנסיה בע״מ ומנהלי ההשקע ל ל - מ ע פ ת מ פה: ה ת שירות לקו ו ק י נ ע מ ת בלשכות השירות ה ו  המתבצע

מ; ת בע״ ו ע ק ש דות ניהול ה מ וילין לפי ם בע״ י ק י ב ניהול ת ט י ם - מ י י נ צו  החי
דת בקרת חי י ת ו ו ם ההשקע א ת פה, מ ם של הקו י נ ו כ הל הסי די מנ ת שבוצעו על י וחי הבקרו ו ת די א י ר  3. ק

ת ן ו ת אצל מנהלי ההשקע ו  ההשקע
קה זו י , בד ת מקצועי ו פה על ידי צו ות בקו נסי נ ת הפי ו ע ק ש ה תרת ה ת י תו או נ ת ל י א מ צ קה ע י ו כן, ביצענו בד  כמ

 כללה:
ח טו ן בי ות רשות שוק ההו ם להנחי א ת ה ם ב י ר י ח ם והבלתי ס י ר י ח ס ה ה פ ו ק כסי ה ת של שערוך נ י מ ג ד ת מ ק י ד  1. ב

ל ת השקעה למו ו ת קרנ ר ת קת חישוב י י - בד ר ת י ים ובהם, בין ה נסי נ ם פי תי רו ח על שי קו ת הפי ו תקנ ן ו ו חסכ  ו
ח על ך הדו ה לתארי ס ר ו ב ל שערי ה ם למו י ר י ח ם ס כסי ת שווי נ א ו ו ש ת, ה ו י הקרנ ק י פ ו ממנ ם שהתקבל טי טו י  צ

ח הוגן. ו ת מרו ר ב ח ם מ י ט ו ט י ל צ ם למו י ר י ח ם לא ס י ס כ ת נ קת חישוב יתרו י בד י ו ב הכספ צ מ  ה
, ח כספי וחי הקופה־ דו ו ה לדי פ ו ק ת של ה ו נ הלת החשבו ות בין הנ נסי נ ת פי ו ת השקע תרו ג ושווי י ו ו  2. הצלבה של סי

ח חודשי לאוצר. דו ס הבודד, ו כ נ ת ה מ ר ם ב כסי מת נ  רשי

tm&mn mnr& ה ל  W mm ז?ד«דססודמו mm ה
ם לכללי• א ת ה ם ב י י ת הכספ חו ו ה של הד ת ו א ה ולהצגת נ ם להכנ י א ר ח ה א ר ב ח ה של ה ל ה נ ה ה ן ו ו רי  הדירקטו
, ן ק ההו די רשות שו י שנקבעו על י ם לדרישות הגילו א ת ה ב Israeli G) ו A A P ם בישראל ( י ל ב ו ק ת מ או נ  חשבו
ת ת לאפשר הכנ הלה על מנ ההנ ן ו ו רי רקטו עת הדי ם לקבי א ת ה ה ב צ ו ח נ ת ה מי י לבקרה הפנ ן ו סכו חי ח ו טו  בי

ו בטעות. ת א י רה בתרמ , בין שמקו ת י ת ו ה ת מ י ע ט ו ה מ ם ללא הצג י י פ ס ת כ חו  דו
ק ס ע ך ולפעול כ ה להמשי פ ו ק ת יכולת ה ם להעריך א י א ר ח הלה א ההנ ן ו ו רי רקטו ם, הדי י י ת הכספ ו ח ו ד ת ה  בהכנ
ם י י י בדוחות הכספ ח ק ח ס ע חת ה ישום הנ ן לי ה י ו ם לעסק ח רי ינים הקשו ן גילוי, ככל שנדרש, לעני ת ך מ י תו  ח
ם חלופה ה ן ל ו שאי ה א פ ו ק ת פעילות ה ק א י ס פ ה ו ל ם לפרק א י נ ו ו הלה מתכ ההנ ן ו ו רי רקטו ם הדי א א ל  א

את. ת מלבד ז ר ח ת א י ת ו א י צ  מ

מ ״ פ ס ב  חובות דאה mMm המבסד לביסודת של הדוחות ה

ת טעי ה מו ם כוללים הצג נ י ם בכללותם א י י ת הכספ חו ו ן כי הד טחו ה של בי ר י ב ה ס ד י ת שלנו הן להשיג מ ו ר ט מ  ה
ה ד י ת דעתנו. מ ו ת חו ר הכולל א ק ב מ ן ה אה החשבו לתת דוח רו ו בטעות, ו ת א י ה בתרמ ר ו ק מ , בין ש ת תי  מהו
ם א ת ה קורת הנערכת ב ה ערובה לכך שבי ו ו ה ה מ נ א אי י , אך ה ן ה גבוהה של ביטחו מ א ר י ן ה טחו רה של בי  סבי
ת טעו ות מו מת. הצג י א קי ת כאשר הי י ת ו ה ת מ טעי ה מו ד הצג י מ לה ת ם בישראל תג י ל ב ו ק קורת מ י בי  לתקנ
ר שחן , בנפרד או במצטבר, ניתן לצפות באופן סבי ם ת א ו י ת ו ה ת מ הן נחשבו ת ו ו ע ט ת או מ י מ ר ת  יכולות לנבוע מ

. ם אלו י י ת כספ חו ו ס ד י ס ו על ב ם אשר התקבל י ש מ ת ש ות של מ ת הכלכלי ו ט ל ח ה  ישפיעו על ה
עי ושומרים על לים שיקול דעת מקצו ו מפעי ם בישראל, אנ י בל רת מקו קו י בי ם לתקנ א ת ה צעת ב רת המבו קו  בבי

וסף אנו: קורת. בנ ת במהלך הבי י ע ו ת מקצ ו נ ק פ  ס

ו בטעות, ת א ה בתרמי ר ו ק מ ם, בין ש י ת הכספי חו ת בדו י ת ו ה ת מ י ע ט ו ה מ ם להצג י נ כו ת הסי כים א ם ומערי י ה ז  מ
ת נ ת על מ קו י מספ ת ו תו או קורת נ ת בי ו ם ראי י ג ים, ומשי נ כו ם סי ת ו א ה ל רת במענ קו ם נוהלי בי ם ומבצעי י נ נ  מתכ
י ן של א ו כ ותר מהסי ת גבוה י י מ ר ת ובעת מ ת הנ י ת ו ה ת מ י טע ה מו י גילוי הצג ן של א ו כ ת דעתנו. הסי ו ס חו ס ב  ל
ת ו ט מ ש ת כרוכה בקנוניה, זיוף, ה ו ת עלולה להי י מ ר ת, שכן ת ובעת מטעו ת הנ י ת ו ה ת מ י טע ה מו ג צ  גילוי ה

פה של בקרה פנימית. ן או עקי וא בזדו ונות, מצג שו  מכו
ם בנסיבות י מ י א ת קורת מ ן נוהלי בי ת לתכנ נ נטית לביקורת על מ ו ת הרלו מי י ה הפנ ר ק ב ה של ה ם הבנ י ג  משי

פה. ת של הקו מי י ה הפנ ר ק ב ת ה ו י ב י ת דעת על אפקט ו ן חו ת ך לא לצורך מ  העניין, א
יים ם והגילו י אי נ ם החשבו י נ ד מ ו א ם של ה ת ו ר י ב ת ס א ושמה ו ת שי אי נ ו ת החשב ו י נ י ת המד תו או ת נ כים א  מערי

ן וההנהלה. ו רי רקטו די הדי ר נעשו על י ש ם א רי  הקשו
, ובן, ק החי ס ע ת ה ח נ ה של ה מ ו י הלה בדבר ק ההנ ן ו ו רי עת הדירקטו ת קבי תו ה בקשר לאו נ ק ס מ ם ל עי י  מג
ם י ב צ רה לאירועים או מ ת הקשו י ת ו ה ת מ ו א ד י ו ת א מ י י ם ק א ר השגנו, ה ש רת א קו ת הבי ו ס על ראי ס ב ת ה  ב
י ת א מ י י י ק ה כ נ ק ס מ ם הגענו ל ק חי. א ס ע ך כ ה להמשי פ ו ק לתה של ה כו ם בי י תי ת משמעו ו ק פ ל ס י ט ה  העלולים ל



ת תשומת הלב בדוח רואה החשבון המבקר שלנו לגילויים הקשורים  ודאות מהותית, נדרש מאיתנו להפנות א
וסח האחיד בחוות דעתנו. מסקנותינו ם, לכלול שינוי מהנ ם גילויים אלו אינם מספקי  בדוחות הכספיים או, א
ת על ראיות ביקורת אשר הושגו עד למועד דוח רואה החשבון המבקר שלנו. יחד עם זאת, אירועים או ססו  מבו

ק חי. ס ע  מצבים עתידיים עלולים לגרום לקופה שלא להמשיך לפעול כ

ת ההצגה בכללותה, המבנה והתוכן של הדוחות הכספיים, לרבות הגילויים, והאם הדוחות  • מעריכים א
סם באופן המשיג הצגה נאותה. ת והאירועים העומדים בבסי ת העסקאו  הכספיים משקפים א

ת ההיקף ועיתוי הביקורת המתוכננים וממצאי ביקורת  אנו מתקשרים עם הדירקטוריון וההנהלה, בין היתר, א
 משמעותיים, לרבות ליקויים משמעותיים בבקרה פנימית שרואה החשבון המבקר מזהה במהלך הביקורת.

קה הרלוונטיות בנוגע לאי ת דרישות האתי ם לדירקטוריון ולהנהלה הצהרה כי קיימנו א י ק פ ס  כמו כן, אנו מ
ם ועניינים אחרים שעשויים להיחשב, באופן סביר, כמשפיעים על ת כל הקשרי ם א ת י  תלותנו, וכן מתקשרים א

והים על אי תלותנו.  אי תלותנו, וכאשר רלוונטי, אמצעי הגנה שיושמו על מנת לבטל איומים מז

ת העניינים ך העניינים אשר תוקשרו, או שנדרש היה לתקשרם, עם הדירקטוריון וההנהלה קבענו א  מתו
ים לתקופה השוטפת ולכן הם ענייני המפתח בביקורת. אנו  המשמעותיים ביותר בביקורת הדוחות הכספי
ק או רגולציה מונעות גילוי ם הוראות חו ר שלנו, אלא א ק ב מ ם עניינים אלו בדוח רואה החשבון ה  מתארי

 לצדדים חיצוניים לגבי אותו עניין.

ת לזישור ק ס י  פ
י n־PCAOB בארה״ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו ם לתקנ א ת ה  ביקרנו גם, ב
ת הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה ליום 31 בדצמבר 2025,  על ידי לשכת רואי החשבון בישראל, א
ס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי COSO והדוח שלנו ס ב ת ה  ב

יגת על אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקופה.  מיום 25 במרץ 2026 כלל חוות דעת בלתי מסו

. ׳ י ^ ׳ נ ך ו ש  גולדברג פרושן ן
 רואי חשבון

 תל־־אביב, 25 במרץ, 2026.
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V — ו  גולדברג 9רושן ושות׳ ו

 רואי חשבון
 p'zmmvfm mnmn!* לעמיתים של

 מיפת גמל הנדסאים
^ בקרה םגיםית על דיווח בס&י ו  ג

ם (להלן ־ ״קופה״) ליום 31 בדצמבר  ביקרנו את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של קופת גמל הנדסאי
 2025, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי ה־
.("COSO" להלן־) Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission 
 הדירקטוריון והתנהלה של ״הנדסאים וטכנאים ־ חברה לניהול קופות גמל בע״מ״ (להלן - ״החברה
 המנהלת״) אחראים לקיום בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי של הקופה ולהערכתם את
 האפקטיביות של בקרה פנימית על דיווח כספי, הנכללת בדוח הדירקטוריון וההנהלה בדבר בקרה פנימית
א לחוות דעה על בקרה פנימית על דיווח כספי של הקופה בהתבסס על  על דיווח כספי המצורף. אחריותנו הי

 ביקורתנו.

(PCAOB) Public Company Accounting Oversight Board־n ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני 
 בארה״ב בדבר ביקורת של בקרח פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל.
ת הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון אם  על-פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכק א
 קוימה, מכל הבחינות המהותיות, בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי של הקופח. ביקורתנו כללה
 השגת הבנה לגבי בקרה פנימית על דיווח כספי, הערכת הסיכון שקיימת חולשה מהותית, וכן בחינה והערכה
 של אפקטיביות התכנון והתפעול של בקרה פנימית בהתבסס על הסיכון שהוערך. ביקורתנו כללה גם ביצוע
 נהלים אחרים כאלה שחשבנו כנחוצים בהתאם לנסיבות. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות

 דעתנו.

 בקרה פנימית על דיווח כספי של קופת גמל הינה תהליך המיועד לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי
 המהימנות של דיווח כספי וההכנה של דוחות כספיים למטרות חיצוניות, בהתאם לכללי חשבונאות
 מקובלים בישראל (Israeli GAAP) ובהתאמות הנדרשות לפי האוצר־ רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון
 (לשעבר־אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר). בקרה פנימית על דיווח כספי של קופת גמל כוללת

 את אותם מדיניות ונהלים אשר:

 (1) מתייחסים לניהול רשומות אשר, בפירוט סביר, משקפות במדויק ובאופן נאות את העסקאות
 וההעברות של נכסי הקופה(לרבות הוצאתם מרשותה);

 (2) מספקים מידה סבירה של ביטחון שעסקאות נרשמות כנדרש כדי לאפשר הכנת דוחות כספיים בהתאם
 לכללי חשבונאות מקובלים בישראל (Israeli GAAP) ובהתאמות הנדרשות לפי האוצר־ רשות שוק
 ההון, ביטוח וחיסכון ושקבלת כספים והוצאת כספים של הקופה נעשים רק בהתאם להרשאות

 הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת ן
 (3) מספקים מידה סבירה של ביטחון לגבי מניעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש או העברה (לרבות
 הוצאה מרשות) בלתי מורשים של נכסי הקופה, שיכולה להיות להם השפעה מהותית על הדוחות

 הכספיים.

 בשל מגבלותיה המובנות, בקרה פנימית על דיווח כספי עשויה שלא למנוע או לגלות הצגה מוטעית. כמו כן,
 הסקת מסקנות לגבי העתיד על בסיס הערכת אפקטיביות נוכחית כלשהי חשופה לסיכון שבקרות תהפוכנה

 לבלתי מתאימות בגלל שינויים בנסיבות או שמידת הקיום של המדיניות או הנהלים תשתנה לרעה.

 לדעתנו, החברה המנהלת קיימה, מכל הבחינות המהותיות, בקרה פנימית אפקטיבית על דיווח כספי של
 הקופה ליום 31 בדצמבר 2025, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית

.COSO שפורסמה על ידי 

 ביקרנו גם, בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, את הדוחות הכספיים של הקופה ליום 31 בדצמבר
 2025 ולשנה שהסתיימה באותו תאריך והדוח שלנו מיום 25 במרץ 2026, כלל חוות דעת בלתי מסויגת על

 אותם דוחות כספיים.

 במפוךיךנ^
fi^> >> w A 

 גולדברג ברושן ועוות׳
ן אי חשבו  רו

 תל אביב, 25 במרץ, 2026.
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 קופת גמל תגרמאימ

 דוו* על תמצב תלטפי

 מצרפי

ם 31 כדצמכד ו י  ל
2024 2025 

 באוד אלפי ש״ה
טף ש שו מ  ו

ם 58,925 46,633 י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ
ה 3 377 342 ב ו ת ח ו ר ת י ם ו בי י י  ח

4A 07•; to לחי 
ת ו י ס נ נ י ת פ  השקעו

ם 4 372,933 338,770 י ר י ח ב ס ו  נכסי ח
ם 5 18,314 22,745 י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו כסי ח  נ

ות 6 171,180 154,458 י  מנ
ת 7 392,508 405,950 ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות 954,935 921,923 סי נ נ י ת פ ו ע ק ש ן כל ה  ס

ם 1,014,237 968,898 י ס כ נ ן כל ה  ס

ת זכות 8 115 2,276 תדו י  זכאים ו

ם 1,014,122 966,622 י ת י מ ע  זכויות ה

968,898 
 :ז ,S™U.:-"# S^+KU .•"—־י־

1T014,237 ם י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו כ י י ח ת ה ן כל ה  ס

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה

9 _ 
ח yrft ארגוב, ״ ו  ר

ם י פ ס ^ ל ה נ  מ
, ן ר כרמו ד דבי ״  עו

ל ׳ ׳ כ  מנ
ב ס י י ן ו  רו

ו ט ק ר י ד ״ר ה ו  י

ץ 2026 ר מ ב 2 5 
ר * ו ש י א ^ ק ר א  ת
ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ה
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ם 31 בדצמבר ו  לי
2024 2025 

 אלפי ש׳יח

42,092 54,682 
296 332 

42,388 55,014 

301,438 331,795 
22,190 17,822 

144,129 15$,7S6 
370,688 351,640 

838.445 860,043 

880,833 915,057 

 קופת גמל הנדסאים

 דוה על המצב הכספי

 מסלול 50-60

כוש שוטף  ו
ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ

ה ב ו ת ח ו ר ת י ם ו י ב י י  ח

ות סי נ נ י ת פ  השקעו
ם י ר י ח ב ס כסי חו  נ

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש כסי חו  נ
ת ו י  מנ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות סי נ נ ת פי ו ע ק ש ן כל ה  ס

ם י ס כ נ  סך כל ה

ת זכוי* 175 2,249 יתדו  זכאים ו

ם 914,882 878,584 י ת י מ ע  זכויות ה

ם 915,057 880,833 י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו כ י  סך כל ההתהי

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר או י  הב
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 קופת גמל הנדסאים

 דוה על המצכ הכספי

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ח

3,599 3,192 
31 27 

3,630 3,219 

30,810 33,834 
555 492 

5,488 6,753 
12,822 15,425 

49,675 56,504 

53,305 59,723 

24 

53,281 59,723 

53,305 59,723 

 מסלול 60 ומעלה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה  נפרד מ

 רכוש שוטף
ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ

ה ב ו ת ח ו ר ת י ם ו בי י י  ח

ות סי נ נ י ת פ  השקעו
ם י ר י ח ב ס כסי חו  נ

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש כסי חו  נ
ת ו י  מנ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות סי נ נ י ת פ ו ע ק ש ך כל ה  ס

ם י ס כ נ ך כל ה  ס

ם ויתרות זכות  זכאי

ם י ת י מ ע  זכויות ה

ם י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו כ י ן כל ההתהי  ס

ק בלח ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה רי או י  הב
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 קופת גמל הנדסאים

 דוה על המצב הכספי

so מסלול עד 

ם 31 בדצמבר ו  לי
2024 2025 

 אלפי שי׳ח

636 737 
14 77 

650 814 

6,522 7,304 
4,841 5,641 

18,762 18,825 

30.125 31,770 

30,775 32,584 

 רכוש שוטף
ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ

ה ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י  ח

ות סי נ נ ת פי  השקעו
ם י ר י ח ב ס כסי חו  נ

ת ו י  מנ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות סי נ נ י ת פ ך כל השקעו  ס

ם י ס כ נ ן כל ה  ס

ת - 3 ם ויתרות זכו  זכאי

ם 32,584 30,772 י ת י מ ע  זכויות ה

ם 32,584 30,775 י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י בו י ן כל ההתחי  ס

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה ק בלתי נפרד מ ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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 קופונ גמל הנדסאים

 דוה על המצל הלספי

 מסלול מניות

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ה

 רכוש שוטף
ם 314 306 י נ מ ו ז וי מ ם ושו י נ מ ו ז  מ

ה 1 1 ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י  ח
307 315 

ות סי נ נ ת פי  השקעו
ת 6,618 3,678 ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ם 6,933 3,985 י ס כ נ ן כל ה  ס

ם 6,933 3,985 י ת י מ ע  זכויות ה
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 קופת גמל הנדסאים

 דוה הכנסות והוצאות

 מצרפי

ום ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ח ״ ד אלפי ש  באו

ם) י הפסד ת( סו נ  הכ

ם (4,915) 853 319 י נ מ ו ז וי מ ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

ת:  מהשקעו
ם 337 12 568 3 031 ח 1 י ר י ח ב ס י חו ס כ נ  מ

ם 10,904 3,005 532 י ר י ח ם ס נ י א ב ש 7 חו ס ע נ  מ
ת 459 50 778 34 ו י נ מ  מ

ת 60,096 57,972 63,352 ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ

ת 133,796 109,015 108,643 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ן כל ה  ס

ת 128,881 109,868 108,962 ו ס נ כ ה ן כל ה  ס

 הוצאות

ל 9 4,657 4,422 4,471 הו י י נ מ  ד

רות 10 2,654 2,801 2,572 ת ישי ו א צ ו  ה

ם 13 571 734 727 י ס  מ

ן כל ההוצאות 7,882 7,957 7,770  ס

ה 120,999 101,911 101,192 פ ו ק ת ת על הוצאות ל ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



 קופת גמל הנדסאים

ום ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ה ״  אלפי ש

288 848 (4,424) 

8,704 3,087 9,750 
510 2,910 10,867 

32,994 40,642 47,484 
5$,176 53,137 53,682 

100,384 99,776 121,783 

100/72 100,624 117/59 

4,141 4,051 4,237 
2,509 2,733 2,599 

656 672 516 

7,306 7,456 7.352 

93,366 93,168 110,007 

 דוה הכנסות והוצאות

 מסלול 50-60

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה

ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

: ת ו ע ק ש ה  מ
ם י ר י ח ב ס י חו ס כ נ  מ

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש י חו ס כ נ  מ
ת ו י נ מ  מ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ן כל ה  ס

ת ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

 הוצאות

ל הו י י נ מ  ד
ת רו שי ת י ו א צ ו  ה

ם י ס  מ

ד כל ההוצאות  ס

ה פ ו ק ת ת על הוצאות ל ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ת ל ק ב ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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 קופת גמל הנדסאים

 דוה הכנסות והוצאות

 מסלול 60 ומעלה

ם ו י ה כ מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל
ר ב מ צ ד  31 כ

2023 2024 2025 
ח ״ י ש פ ל  א

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה

ם (391) (17) 20 י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

: ת ו ע ק ש ה  מ
ם 2,170 564 1,132 י ר י ח ב ס ו י ח ס כ נ  מ

ם 37 95 22 י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח ס כ נ  מ
 t75 1 2,423 ׳4 1,17

 כ1כ,1
ת ו י נ מ  מ

ת 2,503 2,184 2,280 ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת 6,235 4,628 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

ת 5/44 5,249 4/48 ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

ת צאו  הו

ל 255 228 211 הו י י נ מ  ד
ת 26 31 29 רו ת ישי ו א צ ו  ה
ם 27 31 40 י ס  מ

ת 308 290 280 ו א צ ו ה  סך כל ה

ה 5,536 4,959 4,368 פ ו ק ת ת ל צאו ת על הו ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ת ל ק ב ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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 קופת גמל הנדסאים

 דוה הכנסות והוצאות

 מסלול עד 50

ם ו י ה כ מ י י ת ס ה ה ש  לשנ
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
 אלפי ש״ה

( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה

ט (99) 18 11 י נ ם ו ז ל מ ו שו ם ו י נ ע ו ז ע  ע

; TiiyjsvTITi 

ם 417 (83) 195 י ר י ח ב ס י חו ס כ נ  מ
ת 1,450 1,405 540 ו י נ מ  מ

ת 2,846 2,608 2,896 ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת 713ע4 3,930 3,631 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ד כל ה  ס

ת 4,614 3,948 3,642 ו ס נ כ ה ן כל ה  ס

 הוצאות

יהול 139 140 119 י נ מ  ד

ת 26 36 34 רו ת ישי ו א צ ו  ה
ם 26 31 31 י ס  מ

ך כל ההוצאות 191 207 184  ס

ה 4,423 3,741 3,458 פ ו ק ת ת על הוצאות ל ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ת ל ק ב ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר או י  הב



 קופת גמל הנדסאים

 דוח הכנסות והוצאות

 מסלול מניות

ם ו י ה כ מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

*2024 2025 
ה ״  אלפי ש

4 (1) 

43 1,065 

47 1/64 

3 26 
1 3 

2 

4 31 

43 1,033 

ם) הפסדי ת( סו נ  הכ

ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ

ת:  מהשקעו

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ

ת ו ס נ כ ה ן כל ה  ס

 הוצאות
ל הו י י נ מ  ד

רות ת ישי ו א צ ו  ה
ם י ס  מ

ן כל ההוצאות  ס

ה פ ו ק ת ת על הוצאות ל ו ס נ כ  עודף ה

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה

ת 2024 ן 3 שנ ך רבעו ל ה מ ו ב ל הי ו ל ס מ ת ב ו נ ת ראשו ו ד ק פ  * ה
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 קופת גמל הנדסאים

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

 מצרפי

ום ה כי מ י י ת ס ה ה ש  לשנ
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
 אלפי ש״ה

ה 966,622 937,449 921,484 נ ש ום 1 בינואר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

ם מדמי גמולים 19,239 21,415 22,803 י ל ו ב ק  ת

ם (26,048) (31,542) (30,273) י ת י עמ ם ל י מ ו ל ש  ת

ה פ ו ק  העברות צבירה ל

ח 300 530 302 טו י ת ב ו ר ב ח ת מ  העברו

ת 437 304 ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו נ ר ק ת מ  העברו

11,874 10,573 8,091 U V > N ז ד ו ח ו * ד 1 ד ח ד \ ר * ד - ר \ 1 +  ד

ת גמל ו פ ו ק ת מ  העברו
12,176 11,407 8,828 

ה פ ו ק ה  העברת צבירה מ

ח (769) (385) (4,283) ו ט י ת ב ו ר ב ח ת ל  העברו

ת (6,120) (7,083) (7,263) ו ש ד ה ח סי נ ת פ ו נ ת לקר  העברו

ת גמל (68,629) (66,550) (78,387) ו פ ו ק ת ל  העברו

(89,933) (74,018) (75,518) 

 העברות צבירה, נטו (66,690) (62,611) (77,757)

ה 120,999 101,911 101,192 פ ו ק ת ת על הוצאות ל ו ס נ כ  עודף ה

ה 1,014,122 966,622 937,449 נ ש ום 31 כדצמכר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



 קופמ גמל הנדסאים

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

 מסלול 50-60

ם ו י ה כ מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל
ר ב מ צ ד  31 ב

2023 2024 2025 
ח ״ י ש פ ל  א

ה 878,584 859,019 847,685 נ ש ל ה אר ש ו נ י ם 1 כ ו י ם ל י ת י מ ע ת ה ו י כו  ז

ם 16,543 17,710 20,062 י ל ו מ י ג מ ד ם מ י ל ו ב ק  ת

ם (24,074) (28,016) (27,831) י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

ה פ ו ק ה ל ר י ב ת צ  העברו

ח 237 175 235 טו י ת ב ו ר ב ח ת מ  העברו

ת 190 206 ו ש ד ה ח סי נ ת פ ו נ ר ק ת מ  העברו

ת גמל 3,944 5,719 7,871 ו פ ו ק ת מ  העברו

ם 3,574 2,269 1,212 י ל ו ל ס ן מ ת בי  העברו

9,318 8,369 7,945 
 ti׳n ijj «7ג*»יד71 מרן7ןוגנר

ח (769) (385) (3,414) ו ט י ת ב ו ר ב ח ת ל  העברו

ת (5,178) (5,645) (5,542) ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו נ ת לקר  העברו

מל (59,275) (60,339) (71,068) ת ג ו פ ו ק ת ל  העברו

ם (8,901) (5,297) (3,557) י ל ו ל ס ן מ ת בי  העברו

(83,581) (71,666) (74,123) 

, נשו (66,178) (61,297) (74,263) ה י י ב ת צ  העברו

ה 110,007 93,168 93,366 פ ו ק ת ת ל ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ  עודף ה

ה 914,882 878,584 859,019 נ ש ל ה ם 31 בדצמבר ש ו י ם ל י ת י מ ע ות ה י  זכו

33 



 קופת גמל הנדסאים

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

 מסלול 60 ומעלה

ה ביום מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ח ״  אלפי ש

ה 53,281 48,968 47,192 נ ש ום 1 בינואר של ה ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

י גמולים 881 1,420 651 מ ד ם מ י ל ו כ ק  ת

ם (1,679) (3,230) (2,310) י ת י מ ע ם ל מי ו  תשל

ה פ ו ק  העברות צכירה ל

ל 2,467 2,290 1,869 מ ת ג ו פ ו ק ת מ  העברו

ם 7,558 1,585 2,546 י ל ו ל ס ן מ ת בי  העברו

 c רץ/ \f 1 כ3,87 4,415

ה פ ו ק ה  העברת צבירה מ

ח (864) ו ט י ת ב ו ר ב ח ת ל  העברו

ת (487) (187) (561) ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו נ ר ק  העברות ל

מל (4,781) (1,486) (3,741) ת ג ו פ ו ק ת ל  העברו

ם (3,053) (1,038) (182) י ל ו ל ס ן מ  העברות בי

(5,348) (2,711) (8,321) 

 העברות צבירה, נטו 1,704 1,164 (933)

ה 5,536 4,959 4,368 פ ו ק ת ת ל ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ  עודף ה

ה 59,723 53,281 48,968 נ ש ם 31 בדצמבר של ה ו ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר או י  הב



 קופת גמל הנדסאים

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

so מסלול עד 

ה ביום מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ח ״ י ש פ ל  א

ה 30,772 29,462 26,607 נ ש ל ה נואר ש ם 1 בי ו י ם ל י ת י מ ע ות ה י  זכו

ם 1,613 2,271 2,090 י ל ו מ י ג מ ד ם מ י ל ו ב ק  ת

ם (217) (296) (132) י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

ה פ ו ק ה ל ר י ב ת צ  העברו

ח 32 19 67 ו ט י ת ב ו ר ב ח  העברות מ

ת 247 98 ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו נ ר ק  העברות מ

מל 828 2,549 2,134 ת ג ו פ ו ק ת מ  העברו

ם 1,404 2,437 1,394 י ל ו ל ס ן מ ת בי  העברו

 t11 ל כדכ,3
ה פ ו ק ה ה מ ר י ב ת צ ר ב ע  ה

ח (5) ו ט י ת ב ו ר ב ח  העברות ל

ת (449) (1,251) (1,160) ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו נ ת לקר  העברו

ל (2,762) (4,670) (3,578) מ ת ג ו פ ו ק  העברות ל

ם (3,307) (3,588) (1,413) י ל ו ל ס ן מ  העברות בי

(6,156) (9,509) (6,518) 

ו (4,007) (4,406) (2,561) ט ת צבירה, נ  העברו

ה 4,423 3,741 3,458 פ ו ק ת ת ל ו א צ ו ת על ה ו ס נ כ  עודף ה

ה 32,584 30,772 29,462 נ ש ל ה ם 31 בדצמבר ש ו י ם ל י ת י מ ע ות ה י כו  ז

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה ק בלתי נפרד מ ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה רי או  הבי



 קופת גמל הנדסאים

 דוה על השינויים בזכויות העמיתים

 מסלול מניות

ה ביום מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל
 31 בדצמבר

*2024 2025 
ה ״  אלפי ש

3,985 

14 202 

(78) 

336 31 
15 852 

3,632 3,419 
3/83 4,302 

(6) 
(55) (1,811) 

(694) 
(55) (2,511) 

3,928 1,791 

43 1,033 

3,985 6,933 

ה נ ש ם 1 בינואר של ה ו י ם ל י ת י מ ע  זכויות ה

ם לי ם מדמי גמו י ל ו כ ק  ת

ם י ת י מ ע ם ל מי  תשלו

ה פ ו ק  העכרות צכירה ל
ח ו ט י ת ב ו ר ב ח  העברות מ

ל מ ת ג ו פ ו ק ת מ  העברו
ם י ל ו ל ס ן מ ת בי  העברו

ה פ ו ק ה  העברת צבירה מ
ת ו ש ד ה ח י ס נ ת פ ו ת לקרנ  העברו

מל ת ג ו פ ת לקו  העברו
ם י ל ו ל ס ת בין מ  העברו

טו  העברות צבירה, נ

ה פ ו ק ת ת על הוצאות ל ו ס נ כ  עודף ה

ה נ ש ם 31 בדצמבר של ה ו י ם ל י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה רי או י  הב

ת 2024 ך רבעון 3 שנ ל ה מ ו ב ל הי ו ל ס מ ת ב ו נ ת ראשו ו ד ק פ  * ה
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ם י א ס ד נ מל ה ת ג פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ ת ה חו ו ד ם ל י ר ו א  ב

- פללי  באור 1

מ (להלן ל בע״ מ ת ג ו פ ו ל ק הו י ה לנ ר ב ם ־ ח י א נ כ ט ם ו י א ס ד נ די ה ת על י ל ה ו נ ) מ פה״ ם (להלן ״הקו י א ס ד נ מל ה ת ג פ ו . ק  א

ת. ו , בנאמנ (  ״החברה״

ואר 1996. נ ם 29 בי ו י ה ב סי ם לפנ י ב י ת רכ ל ל כ ה רי ל בו ר הצי ו ט ק ס י שכר ב מ כ ס ת ה ר ג ס מ ה ב מ ק ו ה ה פ ו ק  ה

מל ת ג פ ו ק ם ו י ל ו מ ג ת מל ל ת ג פ ו ק ס 2008 ואילך, ו מ ת ה ו בה בשל שנ ד ק פ ו ה ם ש י פ ס ן על כ ו כ ס ח ל ל מ ת ג פ ו ה ק נ י ה ה פ ו ק  ה

ס 2008. מ ת ה ו לשנ מ ד ק ס ש מ ות ה ו בשל שנ פקד ם שהו י פ ס ים על כ י צו ת לפי י ש י  א

. ה ע ק ש י ה ל ו ל ס ת 4 מ ל ה נ ה מ פ ו ק  ה

: ם י א ב ה ה ע ק ש ה י ה ל ו ל ס ה מ פ ו ק  עד 31.12.2015 פעלו ב

ה 1414. ס נ כ ס ה ׳ מ ס ח מ ״ ג ל א ו ל ס מ ה 157 ו ס נ כ ס ה ׳ מ ס ל כללי מ ו ל ס  מ

: ם י א ב ה ה ע ק ש ה י ה ל ו ל ס ה מ פ ו ק ם ב עלי ל מ ־ 1.1.2016 פו ח  ה

ה 9953. ס נ כ ס ה ׳ מ ס ל חדש) מ ו ל ס מ ) ה ט מ מל לבני 50 ו ם ג י א ס ד נ  ה

ה 9954. ס נ כ ס ה ׳ מ ס ל הכללי) מ ו ל ס מ ם ה ו ק מ ש ב ד מל לבני 50 עד 60 (מסלול ח ם ג י א ס ד נ  ה

ה 9955. ס נ כ ס ה ׳ מ ס ״ח) מ ל אג ו ל ס ם מ ו ק מ ש ב ד ל ח מל לבני 60 ומעלה. (מסלו ם ג י א ס ד נ  ה

. ם י א ס ד נ מל ה ת ג פ ו ך ק מל שובל לתו ת ג פ ו ק ת ו ו מל שד ת ג פ ו ו ק ג ז ום 1.1.2021 מו  בי

י ל ו ל ס ת מ מ י ש ר ות", ל י ל מנ ו ל ס מ ת רביעי - " ו ע ק ש ל ה ו ל ס ף מ ס ו ה ה ו פ ו ק ן ה ו נ ן תק ק ו ת 2024 ת י לשנ ן השנ  במהלך הרבעו

ל החדש: ו ל ס מ ת ה ח י ת פ ן ו ו נ ק ת ן ה ו ק י ת ן ל ו ה ק ה ו ת ש ר רשו שו ל אי ב ק ת ם 24.6.2024 נ ו י פה. ב ה בקו ע ק ש ה  ה

ה 15374 . ״ ת מ ו י נ ל מ ו ל ס ם - מ י א ס ד נ מל ה ת ג פ ו  ק

ת. ו י ל המנ ו ל ס מ ת ב לו ה הפעי ל ח שי לשנת 2024 ה ן השלי ף הרבעו ו ס ל מ ח  ה

ת ו ר ד ג  כ. ה

. ם י א ס ד נ מל ה ת ג פ ו ה ־ ק פ ו ק  ה

מל בע״מ. ת ג ו פ ו ל ק הו י ה לנ ר ב ם ־ ח י א נ כ ט ם ו י א ס ד נ ת - ה ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה

נסים. נ ם פי תי ו ר ח על שי ו ק י פ ת ה ו נ ק ת ם ב ת ר ד ג ה ם ־ כ י ר ו ש ם ק י ד ד  צ

ד ר ש מ ן ב ו כ ס י ח ח ו ו ט י , ב ן ק ההו ף שו ג ובמבר 2016 - א ד לנ ע ) ן ו כ ס י ח ח ו טו י ן ב ו ה ק ה ו ת ש ן ־ רשו ו ה ק ה ו  רשות ש

 האוצר).
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ת אי נ ות ההשכו י נ י המדי י ס י  כאוד 2 - ע
ם י י פ ס כ ת עריכת הדוחות ה נ ו  א. מתכ

ח על ו ק י פ ק ה ו ח ם ל א ת ה ת גמל, ב ו פ ו ק ם ב י ל ב ו ק מ ת ה ו א נ ו ב ש ח ם לכללי ה א ת ה ם נערכו ב י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  1. ה

י ו ב שו שו חי ) ( מל ת ג ו פ ו ק ) ם י י ס נ נ י ם פ י ת ו ר י ח על ש ו ק י פ ת ה ו נ ק ת , ל ה ״ ס ש ת ) ה ל מ ת ג ו פ ו ק ) ם י י ס נ נ י ם פ תי רו  שי

ר 2018-9-10. ז ו בפרט ח ן ו ו ה ק ה ו ת ש ת רשו ו א ר ו ה ל ב שווי״) ו שו ת חי ו נ ק ת ט 2009 ( להלן ״ ״ ס ש ת  נכסים) ה

ם. י נלי ומי ם נ י ש ד ם ח י ל ק א באלפי ש ו ו ה ת אל ו ח ו ד י ב פ ס כ ח ה ו ו י  2. הד

ה פ ו ס ות ה י בו י כסי והתחי  כ. הערכת נ

 1. כללי:

ת ו ש ד ת ח ו א ר ו ע ה ב ק ם 2013-9-22, ש י י ד ס ו פים מ ו ר ג ז ו ת ח , א ן ק ההו ו ת ש ה רשו מ ס ר ם 30 בדצמבר, 2013 פ ו י . ב  א

ב ת לחישו ו ש ד ת ח ו א ר ו ה ת ו דרו תר, הג ן הי ר קבע, בי ז ו ח . ה י סד ם של גוף מו י ר י ח א ס ם ל י ס כ י נ ו ב שו שו  בדבר חי

ם א ת ה . ב ם י ר י ח א ס ם ל סי נ נ ם פי זרי ג נ ת ו ו ר י ח א ס ת ל ו י נ ם, מ רכבי ם מו י ר י ח א ס ם ל י ס כ , נ ת ו ר י ח י ס ל ירות ערך ד י  נ

, ם י י ד ס ו מ ם ה פי ו ן לג ו ו ת הי בי ם ושערי רי י ר י ח י מ ט ו ט י ת צ ק פ ס ן מ ג ח הו ו ו ת מר צ ו ב , ק ן ק ההו ו ת ש ת רשו ו א ר ו ה  ל

. ם י ר י ח א ס ב ל י חו כס  לשערוך נ

ק פ ס ״ כ מ ״ ע ר ווליו ב י ס פי נ ת ״ ר ב בחרה ח , נ ן ו סכ חי ח ו ו ט י , ב ן ק ההו ו ת ש ז שערכה רשו ר כ מ ך ל ש מ ה ת 2025 ב  בשנ

ר 2026 א ו נ י ל מ ח ה ה פ י ל ח מ״ מ ר ווליו בע״ י ס פי נ ת ״ ר ב . ח ם י י ד ס ו ם של גופים מ י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח כס  שיערוך נ

״ מ ״ ע ר ווליו ב י ס פי נ ז שנת 2011. ״ א ם מ י י ד ס ו פים מ ו ם לג י ת ו ר י ש ת ה ה א תנ ר נ ש ח הוגן, א ו ו ר ת מ ר ב ת ח  א

ב ו י ח ס כ ת נ ץ לישראל, לרבו מחו שראל ו פקו בי נ , שהו ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו ח י ה כס ל נ ת כ ת לשערך א י א ר ח  א

ם, י י סר ר למו ח ס מ ת ה כ ר ע מ ם ב י ר ח ס נ ה ה ע ק ש רי ה ס למכשי ח י ם ב י י נ ם פרט י ר י ח ק מ פ ס ם וכן ל י ב כ ר ו  מ

. ם י י ד ס ו ם מ פי ו י ג ם ע״ י ק ז ח ו מ  ה

ם י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ת של ז ו נ ו ת החשב ר ג ס מ ם ב כללי ה נ פ ו ק ה ת מ העברו ם ו י מ ו ל ש ת ה ו פ ו ק ת ל העברו ם ו י ל ו ב ק  ב. ת

ח על ו ד ו ה י א פ ס כ ב ה צ מ ח על ה ו ד ת ה ר ג ס מ רשם ב י א י כך ל , לפי ה מ א ת ה נם ב ם פירעו ו ע תם א י י ב ם ג  ע

ם שולם. ר ט ה ו ף ז י ב שנצבר בגין סע ם חו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ם בז י י ו נ  השי

י ו ב שו שו ת חי ו נ ק ת ה , שנקבעו ב כ ר ע ה ם לפי כללי ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה נכללו ב י ת ו י ו ב י י ח ת ה ה ו פ ו ק י ה כס  ג. נ

: ן ל ה ט ל ר ו פ מ , כ ן ק ההו ת שו ל רשו ח ש ו ו י ת הד ו א ר ו ה ב  ו

ים: ומנ  2. שווי מז

ו ד ק פ ו ה ר ש צ ן ק מ ז ת ל ו נ ו תר, פקד ן הי ת, בי ללו הה הכו בו תן ג לו י ז ת שנ ו ע ק ש ת ה ם נחשבו י נ מ ו ז י מ ו  כשו

ם נ י ר א ש א ם ו י ש ד ו ה על שלושה ח ת ל א ע ם ל ה ה ב ע ק ש ה ם בעת ה ש ו מ י עד מ ה עד למו פ ו ק ת ה ק ו  בבנ

ג צי ן הי י פ י י לפי שער החל פ ס כ ב ה צ מ ח על ה ו ץ נכללו בד ע חו ב ט מ ת ב ו נ ו קד פי ם ו י נ מ ו ז ם בשעבוד. מ י בל ג  מו

ח ו ם נרשמו בד י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז ח. הפרשי שער בגין מ ו ו ך הדי י ר א ת ל ל ק ש ס ל ח י ע ב ב ט ו מ ת ו  של א

ם. י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ ת מ ו ס נ כ ף ה ת בסעי ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ  ה
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ ם לדוהות ה רי  כאו

( ך ש מ ה ) ת י א נ ו כ ש ה ות ה י נ  כאור 2 - עיקרי המדי

עד ן למו ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י ה ל ס ר ו ב ם ב ס ר ו פ  לפי השער ש
ח. ו ו  הדי

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י יר הערך, ב י קבע לנ  לפי השער שנ
ר ד ס ו ק מ ו ש ו ב ל א ׳ ׳ ה בחו ס ר ו ב ח, ב ו ו י ך הד י ר א ת שראל ל  בי
ם י ק ס ע ם ה ו י ם ל י ג י צ י ן ה י פ י ר ולפי שערי החל ח ס א נ ו  בו ה

ח. ו ו י ך הד י ר א ת ן ב ו ר ח א  ה

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו קבע לנייר הערך, בי ן שנ ו י  לפי שער הפד
א ו ר בו ה ד ס ו ק מ ו ש ו ב ה א ס ר ו ב ח, ב ו ו י ך הד י ר א ת שראל ל  בי

 נסחר.

דף בעת מעו ו ת הנ ו כ ת ז ר ת . י ר י ח ר בנייר ערך ס ו מ א  כ
, של כל ם י י ד י ם העת י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. תרו י ם ו י א כ ף ז י ת בסע ג צ ו , מ ה ק ס  ע

: ם י ר י ח  3. ניירות ערד ס

ם בארץ י ר י ח  ניירות ערך ס

״ל ם בחו י ר י ח  ניירות ערך ס

ת ו תפ ת משו ות להשקעו  קרנ
ות  בנאמנ

ם י ר י ח  נגזרים ס

. ז ה במכר כ ו ז ה ה ר ב ח י ה קבע ע״ ך שנ ל השערו ד ו ם למ א ת ה  ב

ת ו י צ ק י ד נ י ר ישנן א ש א ת כ ו ע ק ש עדת ה ת ו ט ל ח ה ם ל א ת ה  ב

ל לפי ב ק ת מ י ה ו ו ש ה ת מ י ת ו ע מ ש רג מ ר חו י י י הנ ו  לכך ששו

ת ו ע צ מ א כו ב תן להערי י א נ ל ו ש ת לעיל א ו פ ו ת החל ח  א

ה לעיל. פ ו ל ח  ה

: ם י ר י ח  A ניירות ערד כלתי ס

ת חוב רו  אג

יות  קונצרנ

כר, סי מו נ נ ד פי ס ו ו של מ ן א ר ק ם של ה חי ו ו י ד ם ל א ת ה  ב

ת. ה לפחו ת לשנ ח ם א י ל ב ק ת מ  ש

ה ע ק ש ת ה ו  קרנ

. ת ו עדת השקע י ו ה ע״ נ ו מ ה ש ח מ ו ת מ כ ר ע ה ם ל א ת ה ת ב ו י נ  מ

. ס ל דשו דל בלק אנ ה ־ לפי מו י צ פ ו י א ב ת  כ

ש ר פ ה ת כ ג צ ו ר מ ש , א ה ק ס ל ע ן של כ ג ה ההו י ו ם ע׳׳פ שו  נכללי

ת ו ב י י ח ת ה ז ה ו ז י י בק ד ס העתי כ נ ן של ה ו ו ה מ י ה ו ן השו  בי

ף ד ו בעת מע ו ת הנ כו ת ז ר ת . י ה ק ס ע ת בגין ה י ד י ת ע  ה

ת ג צ ו ם מ י י ד י ת ע ם ה י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. ו תר י ם ו י א כ ף ז  בסעי

ם לא י י ד י ת ם ע י ז ו  ח

ם י ר י ח  ס
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ך ש מ ה ) ת י א נ ו כ ש ה ות ה י נ  כאוד 2 • עיקדי המדי

ת ו א ו ו ל ה ת ו ו נ ו קד י  פ

ם י ר י ח ירות ערך ס י  נ

ם ה ר ב ח ס מ ה  ש

ק ס פ ו  ה

ל ב ק ד ל דנ בי  די

ל ב ק ת ל בי  רי

ת ו ד ו מ צ ת ה תרו  י

ד ד מ  ל

ת ו ב ו ק נ ה ת ו ר ת  י

ו ץ א ע חו ב ט מ  ב

ת לשער ו ד ו מ  צ

ץ ע חו ב ט  מ

ם: תי  5. זכויות העמי

ם י ת י מ ע ת ה ו נ ם בחשבו כללי ה נ פ ו ק ה ת מ העברו ם ו י מ ו ל ש ת ה ו פ ו ק ת ל העברו ם ו י ל ו ב ק , ת ם י ת י מ ע ת ה ו י כו  ז

ם י לל ו ם כ נ י ם א י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז ם ב י י ו נ ת על השי חו ו הד כך, . לפי ה מ א ת ה ם פירעונם, ב ו ע תם א י י ב ם ג  ע

ו שולמו. ו א ל ב ק ת ם ה ר ט ש ו ו ר ב ט צ ה ם ש י מ ו כ  ס

ם י י פ ס כ כת הדוהות ה ם כערי י מדנ  ג. שימוש באו

ם י נ ד מ ו א ם ובהערכות. ה י נ ד מ ו א ש ב מ ת ש ה דרשת ל ה נ ל ה נ ה ם ה י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש ם לפי כללי ח י י פ ס ת כ ו ח ו כת ד  בערי

תן י ת שנ ו י ו ת תל ו י ו ב י י ח ת ם בדבר ה י נ תו ת, על הנ ו י ו ב י י התח ם ו י ס כ ם בדבר נ י ח ו ו ד מ ם ה י נ תו ם על הנ י ע י פ ש ת מ ו כ ר ע ה ה  ו

ת ו נ ת שו ו י ות לה י ת עשו ו א צ ו ת ח. ה ו ו י ת הד פ ו ק ת ת ב ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ י ה נ ם וכן על נתו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ם גילוי ב ה  ל

. ם אלו י נ ד מ ו א  מ

ה כ ו ז ה ה ר ב ח קבע על-ידי ה ל השערוך שנ ד ו מ ם ל א ת ה  ב

.  במכרז

ל ה נ קבע ע׳׳י מ ו ע״פ שער שנ ה א ס ר ו ב ן ב ו ר ח  לפי שער א

. ת של החברה ו ע ק ש ה עדת ה י ו ד שר על י שאו ק ו י ת  ה

ך הדיווח. ל עד לתארי ב ק ת ם ה ר ט  ־ דיבידנד שהוכרז ו

ת לאחר יום ו ר י ב סח ה של אגרות חו ד מ צ  ־ ריבית והפרשי ה

ך הדיווח. ם עד לתארי ו ום התשל ם עבר י ר ט E ו X - n 

ך הדיווח. נה לפני תארי רסם לאחרו ד שפו ד מ  ־ נכללות לפי ה

ווח. ך הדי דוע לתארי ג הי  ־ לפי השער היצי

ם  ר. שיעוד השינוי במדדי

ר ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ב מ י י ת ס ה ה ש  לשנ
2023 2024 2025 
ד ידוע) 2.36% 3.43% 3.34% ד מ ) ן כ ר צ ם ל י ר י ח מ ד ה ד  מ
ר (12.53%) 0.55% 3.06% ל ו ד ח של ה ר בשע״ עו י השי ו נ  שי
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ך ש מ ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  כאוד 2 - עיקרי המדי

ת והוצאות ו ס נ כ  ה. ה

. ר ב ט צ ס מ י ס ת לפי ב ו א צ ו ה ת ו ו ס נ כ ח ה ו ת נכללות בד ו א צ ו ה ה ת ו ו ס נ כ ה  ה

ם ויתרות הוכה בי י  כאוד 3 - חי
 מצרפי

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ה
ל 273 322 ב ק ד ל דנ בי די ת ו בי  רי

ת 85 ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה
ל 19 20 ל ק. ס הו י י נ מ י ד ר ז ח ן ה ם בגי י ב י י  ח

ה 377 ~342־־ ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י ל ח כ ך ה  ס

: ם י ל ו ל ס  פירוט לפי מ

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ח
 60 עד 60 עד

ות י ות 50-60 ומעלה 50 מנ י  50-60 ומעלה 50 מנ
1 12 30 

1 14 31 

279 

17 

296 

 12 ־
3 

1 2 
 60 ־

21 
5 
1 

1 77 27 

240 
77 
15 

 331־

ל ב ק ד ל דנ בי די ת ו בי  רי
ת ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה

ל ל ק. ס הו י י נ מ י ד ר ז ח ם בגין ה בי י י  ח
ל 50-60 ו ל ס  מ

ה ב ו ת ח ו ר ת י ם ו י ב י י ל ח כ ך ה  ס
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ ם לדוהות ה די  כאו

ם י ר י ח י הוכ ס ס כ  כאוד 4 - נ
 מצרפי

ום 31 כדצמכר  לי

2024 2025 
 אלפי ש״ח

 וחל oa ר
184,392 

187,941 .nNs־t־1|־־»u,v״.w ץי*ץיז1 דת ץ ר״<\* 

ת הזב ממשברנלוונ ז ר ג ל 1  ץ

ת: ו י צרנ נ ב קו ת חו רו ג  אי
152,795 181,543 »a_nL- \ v xv v • s s v i l l i 

ה ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ  שאי
ה 3,449 1,583 ר מ ה ת ל ו תנ י  נ

ת 184,992 154,378 ו ר י ח ת ס ו י צרנ נ ב קו ת חו ו ר ג ל א כ ך ה  ס

 ר־וד* S*Mn דד*ר־1ד דת ד די ו־זדתדד*דד־1 372,933 338,770
 שן הבק נבשל הזב שחלרלכז

ם: י ל ו  פירוט לפי מסל

ום 31 כדצמכר  לי

2024 2025 

 אלפי ש״ח

 50-60 60 ומעלה עד 50 50-60 60 ומעלה עד 50

ת 164,542 20,994 2,405 162,492 19,030 2,870 ו י ת ל ש מ ב מ ו ת ח רו ג  אי

ת: ו י צרנ נ ב קו ו ת ח רו ג  אי

3,652 11,780 137,363 

1,583 

4,899 12,840 163,804 

3,449 

ה ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ  שאי

ה ר מ ה ות ל יתנ  נ

3,652 11,780 138,946 4,899 12,840 167,253 
ות י נצרנ ב קו ת חו ו ר ג ל א כ ך ה  ס

ת ו ר י ח  ס

ם 331,795 33,834 7,304 301,438 30,810 6,522 י ר י ח ב ס י חו ס כ ל נ כ ך ה  ס



ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי שיירו

7,228 6,691 

8,449 3,971 

7,068 7,652 

22,745 18,314 

ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

ם י ר י ח ם ס נ י הוכ שאי ס כ  כאור 5 - נ

 מצרפי

ת: ו י צרנ נ ב קו ו ת ח רו ג  אי

ה ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ  שאי

ם י ר ח א ת ל או ו ו  הל

ם י ת י מ ע ת ל או ו ו  הל

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש י חו ס כ ל נ כ ך ה  ס

ם י ל ו ל ס  פירוט לפי מ

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ח
 60 עד 60 עד

יות יות 50-60 ומעלה 50 מנ  50-60 ומעלה 50 מנ
ת: ו י צרנ נ ב קו ו ת ח גרו  אי

ה 6,200 491 ־ ־ 6,682 546 - ־ ר מ ה ת ל ו תנ י נן נ  שאי

ם 3,970 1 ־ ־ 8,440 9 י ר ח א ת ל או ו ו  הל
ם 7,652 ־ ־ ־ 7,068 ־ - - י ת י מ ע ת ל או ו ו  הל
~ ~ F55 22,190 ~ ~ 492 1 7 , 8 2 2 ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח ס כ ל נ כ  סך ה

ות י  באור 6 - מנ
 מצרפי

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ח
ת 170,663 154,022 ו ר י ח ת ס ו י  מנ

ת 517 436 ו ר י ח א ס ות ל י  מנ

ת 171,180 154,458 ו י נ ל מ כ ך ה  ס
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ום 31 כדצמכר  לי

2024 2025 
 אלפי ש״ח

60 60 
 50-60 ומעלה עד 50 50-60 ומעלה עד 50

4,841 5,488 143,693 5,641 6,753 158,269 

436 517 

4,841 5,488 144,129 5,641 6,753 158,786 

ם 31 כדצמבר ו  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ה

237,684 

21,711 

314 
123 

234,400 
23,473 

166 
331 

546 

( ד ש מ ה ) ת ו י נ  כאוד 6 - מ

ם י ל ו ל ס  פירוט לפי מ

ת ו ר י ח ת ס ו י  מנ

ת ו ר י ח א ס ת ל ו י  מנ

ת ו י נ ל מ כ ך ה  ס

ת ת אחרו ו ע ק ש  כאור 7 - ה
 מצרפי

: ב  א. הרכ

ת ו ר י ה ת ס ת אהרו  השקעו
ל ת ס ו  קרנ

ת ו נ מ א ת נ ו  קרנ
ם רי ז ג ם נ י ר  מכשי
ם י נ ב ו ם מ י צר  מו

ת ו פצי  או
ה י צ פ ו  כתבי א

259,832 258,916 
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

( ד ש מ ה ) ת ו ר ה ת א ו ע ק ש  באור 7 - ה

ם 31 בדצמבר ו  לי
2024 2025 

ה ״  אלפי ש

ת רו ת שאינן סחי ת אחרו  השקעו

137,189 126,075 jnMfjvjn לזרוורד 
H>׳»|׳ v ׳ M J 1 I J 11• 

 מכשירים נגזרים 7,517 8,929

146,118 133,592 

ת 392,508 405,950 ו ר ח ך הכל השקעות א  ס

ך ת הפיננסיות שנעשו לתארי ו א ק ס ע ס, המוצג במונחי דלתא של ה כס הבסי ם החשיפה נטו, לנ ו כ  להלן ס
:  הדוח הכספי

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש׳׳ח

 מניות 63,215 54,928
 מטבע זר (239,983) (289,141)
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

 באור 7 ־ השקעות אחרות(המשך)

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ה
60 60 

ת ו י יות 50-60 ומעלה עד 50 מנ  50-60 ומעלה עד 50 מנ

3 671 18 327 12,081 203 605 6,607 18,402 14,729 194,662 
21,711 23,473 

166 
314 331 

4 7 112 
19 36 491 

3,671 18,331 12,088 225,742 6,607 18,421 14,765 219,123 

164 476 136,549 182 432 125,461 
7 267 258 8,397 11 222 228 7,056 
7 431 734 144,946 11 404 660 132,517 

3,678 18,762 12,822 370,688 6,618 18,825 15,425 351,640 

ם י ל ו ל ס  פירוט לפי מ
 א. הרכב:

ת ו ר י ח ת ס ת אחרו  השקעו
ל ות ס  קרנ

ות נאמנות  קרנ
 מכשירים נגזרים
 מוצרים מובנים

 אופציות
 כתבי אופציה

ת ו ר י ח ת שאינן ס ת אחרו  השקעו
 קרנות השקעה

 מכשירים נגזרים

ת ו ר ח ך הכל השקעות א  ס

 ב. מכשירים נגזרים

ת הפיננסיות שנעשו לתאריך ם החשיפה נטו, לנכס הבסיס, המוצג במונחי דלתא של העסקאו ו כ  להלן ס
 הדוח הכספי:

 ליום 31 בדצמבר
2024 2025 

 אלפי ש״ ח

ל ל מסלו  מסלו
ל  מסלו

60 
 ומעלה

ל ל מסלו ל עד מסלו ו ל 50- מסלול 60 מסל ו  מסל
 עד 50 מניות

ל  מסלו
60 

 ומעלה
 60 ומעלה 50 מניות 50-60

 מניות 63,215 - - - 54,928
 מטבע זר (225,938) (6,621) (7,069) (355) (270,285) (9,940) (8,693) (223)
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ רים לדוהות ה  באו

ת זכות יתרו ם ו כאי  באור 8 - ז
 מצרפי

ום 31 בדצמבר  לי
2024 2025 

 אלפי ש״ה
ת ־ 70 ל ה נ ה מ ר ב  ח

ה 102 153 ס נ כ ס ה  מ

ם 13 2,053 רי ז ג ת בגין נ ו ב י י ח ת  ה

ת 115 2,276 ו כ ת ז ו תר י ם ו י א כ ל ז כ ך ה  ס

ם י ל ו ל ס  פירוט לפי מ

 ליום 31 בדצמבר
2024 2025 

 אלפי ש״ח
 60 עד 60 עד

ות י  50-60 ומעלה 50 מניות 50-60 ומעלה 50 מנ
ת - ־ - 62 5 ל ה נ ה מ ר ב  ח

ה 102 - ־ ־ 153 ס נ כ ס ה  מ
ם 13 - ־ - 2,034 19 רי ז ג ת בגין נ ו ב י י ח ת  ה

ל עד 50 60 - - ־ ו ל ס  מ
ת 175 ־ ־ 2,249 24 3 ו כ ת ז תרו י ם ו י א כ ל ז כ ך ה  ס

47 



ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

 באור 9 - דמי ניהול

ום ה בי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ה ״  אלפי ש

4,471 4,422 4,657 

ום 31 בדצמבר ה בי מ י י ת ס ה  לשנה ש
2023 

2.0 

2024 

2.0 

2025 

2.0 

: ב  א. הרכ

ל הו י י נ מ ת ד ו א צ ו ל ה כ ך ה  ס

ם י ת י מ ע יהול מ י נ מ  ב. שיעור ד

: ם י ס כ נ ד ה ס ל מ הו י י נ מ  ד
ת לגבות על פי י א ש ת ר ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ם ש י תי יהול שנ י נ מ  שיעור ד

ן י ת הד ו א ר ו  ה

ת בפועל 0.46 0.46 *0.45 ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ה ת ב ג ע ש צ ו מ הול מ י י נ מ  שיעור ד

ל 50-60 0.48% ו ל ס מ ל בפועל ב הו י י נ מ  * ד

ת 2023 נ ת 2024 ש נ  ש

ל ו ל ס ל ע״פ מ הו י י נ מ  שיעור ד

ת 2025 נ  ש

ל 50-60 :0.48% ו ל ס  מ
מעלה: 0.43% ל 60 ו ו ל ס  מ

ל עד 50 : 0.43% ו ל ס  מ

ל 50-60 :0.46% ו ל ס  מ
0.44% : ה ל ע מ ל 60 ו ו ל ס  מ

ל עד 50 : 0.44% ו ל ס  מ
ת :0.44% ו י נ ל מ ו ל ס  מ

ל 50-60 :0.46% ו ל ס  מ
0.44% : ה ל ע מ ל 60 ו ו ל ס  מ

ל עד 50 : 0.44% ו ל ס  מ
ת :0.44% ו י נ ל מ ו ל ס  מ
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

 באור 10- הוצאות ישירות
 מצרפי

ום ה בי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ח ״  אלפי ש

רות ערך 107 127 150 י י רה של נ י מכ ה ו י נ ת ק ו  עמל
: י נ צו ל חי הו י ת נ ו ל מ  ע

שראל 482 603 592 ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

1,830 2 ה 2,065 071, ע ק ש ת ה ו ה בקרנ ע ק ש  בגין ה

2,572 2 ל הוצאות ישירות 2,654 801, כ ד ה  ס

ת ע צ ו מ ם מ י ס כ ת נ ר ת ך י ו ת  שיעור מ
0.02 0.02 0 ירות טרד 01. י רה של נ י מכ ה ו י י נ ת ס ו  עמל

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו  עמל

0.19 0.21 0 ה 21. ע ק ש ת ה ו ה בקרנ ע ק ש  בגין ה

נ \t\\st)\h7 רורירזור־ז רץד1וע רר1טר*>\יר 0.05 0.09 0.07  רני

ל 50-60 ו  מסל

ום ה בי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
ה ״  אלפי ש

רות ערך 94 113 137 י י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו  עמל
: י נ צו ל חי הו י ת נ ו  עמל

ל 446 555 549 א ר ש י ץ ל ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ה 2,059 2,065 1,823 ע ק ש ת ה ו נ ה בקר ע ק ש  בגין ה

ד הכל הוצאות ישירות 2,599 2,733 2,509  ס

ת ע צ ו מ ם מ י ס כ ת נ ר ת ך י ו ת  שיעור מ
0.02 0.01 0 רות ערך 01. י י רה של נ י מכ ה ו י י נ ת ק ו  עמל

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו  עמל

ה 0.23 0.23 0.21 ע ק ש ת ה ו ה בקרנ ע ק ש  בגין ה

שראל 0.05 0.07 0.07 ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה



ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

( ת(המשך רו שי ת י ו א צ ו ר 10 ־ ה  באו

ל 60 ומעלה ו  מסל

ום ה בי מ י י ת ס ה ה ש  לשנ
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
 אלפי ש״ח

ירות ערך 7 6 8 י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו  עמל
V i V i i V K t > 4 ^ v \ A t V ^ t A t l 

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו  עמל
ץ לישראל 14 21 16 ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ה 5 4 5 ע ק ש ת ה ו נ ה בקר ע ק ש  בגין ה

ד הכל הוצאות ישירות 26 31 29  ס

ת ע צ ו מ ם מ י ס כ ת נ ר ת ך י ו ת  שיעור מ
ירות ערך 0.01 0.01 0.02 י ה של נ ר י כ מ ה ו י י נ ת ק ו  עמל

: י נ צו ל חי הו י ת נ ו  עמל

ה 0.01 0.01 0.01 ע ק ש ת ה ו נ ה בקר ע ק ש  בגין ה

שראל 0.03 0.04 0.03 ץ לי ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ל עד 50  מסלו

ם ו ה בי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 בדצמבר

2023 2024 2025 
 אלפי שי׳ח

ירות ערך 5 7 5 י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק ו  עמל
: י נ צו ל חי הו י ת נ  עמלו

ץ לישראל 20 27 27 ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה

ה 1 2 2 ע ק ש ת ה ו נ ר ק ה ב ע ק ש  בגין ה

29 29 21 

ת ישירות 26 36 34 ו א צ ו ל ה כ ך ה  ס

ת ע צ ו מ ם מ י ס כ ת נ ר ת ך י ו ת  שיעור מ
ירות ערך 0.01 0.02 0.02 י ה של נ ר י כ מ ה ו י נ ת ק  עמלו

: י נ ו צ י ל ח הו י ת נ  עמלו

ה 0.01 0.01 ע ק ש ת ה ו נ ה בקר ע ק ש  בגין ה

ץ לישראל 0.06 0.08 0.10 ו ח ם מ י ס כ נ ה ב ע ק ש  בגין ה



ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ת ישירות(המשך)  באור 10 ־ הוצאו

ות י ל מנ ו  מסל

ם ו ה כי מ י י ת ס ה  לשנה ש
 31 כדצמכד

2024 2025 
 אלפי שי׳ה

יה ומכירה של ניירות ערך  עמלות קנ
 עמלות ניהול חיצוני:

ם מחוץ לישראל כסי  בגין השקעה בנ
ת ישירות ך הכל הוצאו  ס

ך יתרת ו ת  שיעור מ
ם ממוצעת כסי  נ

יה ומכירה של ניירות ערך 0.02 0.02  עמלות קנ
: י נ צו  עמלות ניהול חי

ם מחוץ לישראל 0.04 0.01 כסי  בגין השקעה בנ

ה ע ק ש ל ה ו ת מסל ו א ו ש  כיאור 11- ת

 תשואה
 ממוצעו
 נומינליז
 ברוטו ל־
 2025 2024 2023 2022 2021 שנים

ם י ז ו ח א  ב

7.37 11.11 (10.06) 12.11 11.92 13.80 
5.99 7.29 (7.36) 9.92 10.86 10.45 
8.12 11.99 (11.95) 14.03 13.40 15.85 

3.01 20.39 

ל 50-60 ו  מסל
ל 60 ומעלה  מסלו

ל עד 50  מסלו
ל מניות(פעיל מ-2024)  מסלו
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 ם לשנ י י פ ס כ ם לדוחות ה י ד ו א  כ

ם י ר ו ש ת עם כעלי ענייו וצדדים ק עסקאו ת ו תדו  כאוד 12- י

 מידע על עסקאות ויתרות עם ההסתדרות הכללית החדשה והגופים הקשורים אליה לא הוצג בביאור זה, אף אם קיימת
 אחזקה שלהם בחברה.

 א. יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים

ום 31 כדצמכר  לי
2024 2025 
 חברה מנהלת 85 (70)
 הלוואות(ג׳) 65 65

 יתרת נכסי חוב וחובות שוטפים הגבוהה ביותר(בערך מוחלט) במשך השנה של בעל עניין או צד קשור עמדה על 513
 אלפי ש״ח(שנה קודמת 320 אלפי ש״ח).

 ב. עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים

ם 31 ו י ה כ מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל
 כדצמכר

2023 2024 2025 
 אלפי ש״ה

4,471 4,422 4,657 
9 16 4 

 ג. הקופה משקיעה בחברת E-LOAN שהינה בבעלותה של מיטב.

 דמי ניהול לחברה המנהלת
 עמלות קנייה ומכירה
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ם י א ס ד נ ת גמל ה פ ו  ק

ת 2025 נ ש ם ל י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

ם י ס  כאוד 13- מ

ס ת מ ו נ ק ת א פועלת בכפוף ל י ה ת גמל, ו ו פ ו ח על ק ו ק י פ ק ה ו ח ב ה ו ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ה ב ת ר ד ג ה מל כ ת ג פ ו ה ק מ ה ה פ ו ק  א. ה

. סה נ  הכ

. ה ד ו ת הפק ו א ר ו תר ה י ה ובכפוף ל ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ף 9(2) ב ס בישראל, לפי סעי מ ת מ רו ה פטו פ ו ק ת ה ו ס נ כ  ב. ככלל, ה

ירות י ם בנ י ר ח ם א י ק י ז ח מ ו ל מ י חוץ, כ ס י ם מ י מ ל ו ש ו מ ת אל ו ע ק ש ״ל. בגין ה ם בחו רי ירות ערך ז י ה בנ ע י ק ש ה מ פ ו ק  ג. ה

 בחו״ל.

: ם י ס י מ י ה מ ו ל ש  ד. הרכב ת

 מצרפי
ום ה כי מ י י ת ס ה ה ש נ ש  ל

 31 כדצמכר
2023 2024 2025 

 אלפי ש״ה
ם 571 734 727 רי ירות ערך ז י ת בנ ו ע ק ש ה  מ

ות י ות והתקשרו י ת תלו מ ו ב י י ה ת  כאור 14- ה
ת ו ב ו , בגין ח ו תי ו ק ובתקנ ו ח רטו ב ת שפו בו סי , בנ ת על החברה ו ב י י ח ת ל ה י ט ח ־ 1958 מ ״ י ש ת ר ה כ ש ת ה נ ק הג ו  א. ח

גורי ם של פי י ר ק מ פה. ב ם לקו י פ ס ת כ ר ב ע ת ה ו ע צ מ א ם ב ד ע ו מ ו ב ק ל ו א ס ר ל ש ת א בו הם, חו בדי ם לעו י ק י ס ע  של מ

ה נ י ה א ר ב ח , ולפיכך ה ם י י ט פ ש ם מ י כ י ל ה ת ב ב, לרבו ית החו ם לגבי י ע צ מ א ט ב ו ק נ א ל י ה ה ר ב ח ת ה ו י נ י ם מד י ק י ס ע  מ

ק זה. ו ת בגין ח ו ב י י ח ת פה ה  צו

ם תי ו ר ח על שי ו ק י פ ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ו - 1976, ו ״ ל ש ת ת הודעות) ה ר י ס מ ם ו י ט ר פ ) ר כ ש ת ה נ ת הג ו נ ק ת ם ל א ת ה  ב

ה ר ב ח ר ל ו ס מ ד ל י ב ע מ ח על ה ו ו י ת ד ב ו ת ח מ י י ת גמל), תשע״ד-2014, ק פ ו ק ם ל מי ם (קופות גמל)(תשלו סי נ נ י  פ

בד ם של העו ק ל י ח מ ו כ ת ס א , ו לם להם ה ששו ד ו ב ע ת שכר ה ם א ר ג ת י ן ה ם בי י לל ו ם לגבי עובדיו, הכ י ט ר  פ

ד ח ו י מ ב ו ו ם אל י ט ר פ ק מ ל ח ף לחברה, על שינוי ב ט ו פן ש ח באו ו ד לדו י ב ע מ ו כן, על ה מ פה. כ ם לקו ו ל ש ת ד ב י ב ע מ ה  ו

. ת ר ח ה א פ ו ק ם ל י ד ב ו ע ו על מעבר ה נוי בשכר א  על שי

וסף לכך, . בנ ם ה ע הנדרש מ ד י מ ל ה ת כ ה א פ ו ק ם ל י ר ס ו ם מ נ י ם א י ד י ב ע מ ה ק מ ל ת הנ״ל, ח ו נ ק ת ר ב ו מ א ת ה ו ר מ  ל

ה ־ ״ ס ש ת ם (קופות גמל) ה י סי נ נ י ם פ תי ו ר ח על שי ו ק י פ ק ה ו ח ף 20 ב י ע ד ס ח ו י מ ב ם, ו ו ף כי ק ת י ה ק ו ח ר ה ד ס ה  ה

ל ר לעי ו מ א ה . מ ד י המעבי מ ו ל ש ת ו ו י מ ו ה יועברו תשל י ל א ל ש מ ג ת ה פ ו ת ק ת א ע בכל ע ר לעובד לקבו ש פ א  2005, מ

ק י ו ד ע מ ד י ה מ ר ב ח י ה ד ן בי י ם א לעתי ר ו כ ש ת ה נ ק הג ו ח ת ב דרשו ת הנ ו א ר ו י ה ו ל ה במי בנ י מו ש ו ם ק י י ק , י לה כ  עו

ן בלבד. ד מ ו א א ל , א ם י ק י ס ע מ י ה ד ם על י ד ע ו מ ה ב י ל א הועברו א ל ם ש י מ ו כ ס  על ה

פת גמל), ם לקו מי ו ם (קופות גמל) (תשל י סי נ נ י ם פ תי רו ח על שי ו ק י פ ת ה ו נ ק ת ת ו א ר ו י ה פה כ ה צו ר ב ח  ה

ע ד י ר מ ם להעבי י ק י ס ע מ ת ה ת א ו ב י י ח מ ם 1.2.2016, ה ו י ל מ ח י ה ת ג ר ד ן ה פ ף באו ק ו ת ר נכנסו ל ש  תשע״ד־2014, א

. ם י ק י ס ע ל בפיגורי מ פ ט ה ל ר ב ח לת ה כו או לשיפור בי בי , י ן כ ו פן ממ הם באו י בד ו ן ע ת בגי ו ד ק פ ה  על ה

ח (שנה ״ י ש ך של 123 אלפ ד על ס מ ו , ע י ב הכספ צ מ ח על ה ו ד ם ה ו י ם ל י ק י ס ע לל של מ ערך הכו ב המו ו ח ם ה ו כ  ב. ס
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פת גמל הנדסאים  קו

ם לשנת 2025 י  כאודים לדוחות הכספי

ות(המשד) י  כאור 14- התחייבויות תלויות והתפשרו

 קודמת ־ 678 אלפי ש״ח).
 האומדן האמור כולל קרן חוב בסך 53 אלפי ש״ח(שנה קודמת ־ 450 אלפי ש״ח) וריבית בסך 70 אלפי ש״ח(שנה

 קודמת־ 228 אלפיש״ח).
 קרן החוב כוללת רק סכומים בגין מעסיקים אשר טרם הפקידו כספים בגין לפחות רבע מעובדיהם העמיתים
 בקופה. סכום הריבית המו בגין סכומים אילו וכמו כן בגין סכומים אשר הועברו לקופה באיחור וטרם שולמה

 הריבית בגינם.
 בהתאם להוראות הדין, המתפעל שולח הודעות למעסיקים המפגרים בהעברת התשלומים לקופה וכן הודעות
 לעמיתים בדבר הפיגור. יועץ משפטי מטעם החברה המנהלת מגיש תביעות לבית הדין לעבודה כנגד מעסיקים

 חייבים, ככל הנדרש.

 ג. נכון ליום 31 בדצמבר 2025 אין הליכים משפטיים המתנהלים כנגד הקופה.

 ד. נכון ליום 31.12.2025 הקופה התחייבה להשקיע עוד כ ־ 40,188 אלפי ש״ח( שנה קודמת ־ 47,599 אלפי ש״ח)
 בקרנות השקעה.

ת הדיווח פ ו פ  כאוד 15- אירועים לאחד ת
 במהלך חודש ינואר 2026 גברה המתיחות בין ארה״ב וישראל לבין איראן. הצדדים ניהלו מו״מ ביניהם אשר לא הבשיל
 לכדי הסכמות. נוכח האמור, ביום 28.2.2026 פתחו ישראל וארה״ב במבצע צבאי משותף נגד איראן ־ מבצע ״שאגת
 הארי״, במסגרתו תקפו חיל האוויר האמריקאי וחיל האוויר הישראלי מערכות הגנה ומפקדת מודיעין איראנית. בנוסף,
 הותקפו שני כינוסים של ההנהגה הפוליטית והצבאית באיראן, בהם נכחו בכירים איראניים. בהתאם לכך, הכריז שר
 הביטחון על מצב חירום בעורף אשר עדיין בתוקפו נכון לתאריך החתימה על הדוחות הכספיים. בנוסף, ארגון הטרור

 חיזבאללה נכנס גם הוא למערכה נגד ישראל וארה״ב.

 נכון למועד הדוחות הכספיים, מצב זה מותיר חוסר וודאות באשר להתפתחות האירועים. לפיכך, בשלב זה אין ביכולת
 הקופה להעריך את ההשפעה המלאה של אירועים אלו על פעילות הקופה.
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