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מ"בעגמלקופותלניהולחברה*וטכנאיםהנדסאים
2009ביוני30הדירקטוריוןדוח

כללי

קופתבניהולעוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים*
במסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההקופה.("הקופה"להלן)וטכנאיםהנדסאיםגמל

שכיריםלעמיתיםמיועדתהקופה.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמי
ההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגשהארגוןאווטכנאיםהנדסאיםשהינם,ועצמאים
.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,והטכנאים

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןלחברה

.הקופהעמיתיהינםהקופהשלהמניותבעלי

ליוםעדהיההפקדתםשמועדלכספיםביחסרקלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופה*
-מההחלהינוהפקדתםשמועדלכספיםביחסלקצבהמשלמתלאגמלוכקופת,2007.12.31
.ואילך2008.1.1

.הכללילמסלולנוסףזהמסלול.ח"אגמסלולבקופהלפעולהחל2009ינוארבחודש*

קבלתלצורך("יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה*
חשבונותואתוהקופההחברהחשבונותאתלנהלהואיהבבנקתפקיד.תפעולשירותי

ובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפיהעמיתים
.דיןכללהוראות

.פניםומבקרמשפטייועץ,וביניהם,מקצועייםביועציםנעזרתהחברה*

,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום*
אתלבחורתפקידם.(מ"בעמוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס
בחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים.השקעותועדתלהוראותבכפוף,שיוחזקוהנכסים
.מ"בעסהרפועלים
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מ"בעגמליופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

הדירקטוריוןדוח
2009ביוני30ליום

(חדשיםשקליםנקלפי

הקופהשלעיקרייםכספייםנתונים

09/06/30ליוםהנכסיםהרכב.א

ח"אגמסלולכללימסלול
549,838268,6נטו,הנכסיםכ"סה

עיקרייםמרכיבים
%11.12%43.34מזומניםושווימזומנימ

%82.67%19.65סחיריםערךניירות

-%34.10סחיריםשאינםערךניירות

-%66.9והלוואותפקדונות

%08.0%38.0נטו,הנכסיםיתר

(*')(*)הדווחבתקופתוהעברותההפקדות,המשיכותפירוט.ב

(**)ח"אגמסלול(*)כללימילול

087,27161הפקדות

(312)(759,11)משיכות

503(513,10)(אליהןאו)אחרותמקופותנטוזכויותהעברת
846.5(8461.5(אליואו)בקופהאחרממסלולנטוזכויותהעברה

198,6(031,1)נטוצבירהכ"סה

(**)(*)הדווחבתקופתהקופהתשואות.ג

(יי)ח"אגמסלול(.)כללימטלול

.%28.16%85ברוטונומינליתתשואה

.09/1/1-09/6/30לתקופהכללימסלול(*)

.09/1/6-09/6/30לתקופהח"אגמסלול(..)



מ"בעגמלקופותלניהולחברה*וטכנאיםהנדסאים
2009ביוני30הדירקטוריוןדוח

2009שנתשלהשניברבעוןההוןשוקסקירת

המשברוהתמתןהמשברעםולהתמודדלפעולהשונותבמדינותהממשלותהמשיכוהשניברבעוך
.2009שלהשניברבעוןוהמשיכהמרץחודשבתחילתהשתנתההמניותבשווקיהמגמה.הפיננסי
.לגאותהמשיכוהמניותומדדיההוןבשוקמאודמוצלחהיההשניהרבעון

מאתרו

.הרבעוןבמשךהכלכליתבפעילותהתכווצותעללהעידממשיכיםבישראלהכלכלייםהאינדיקטורים
המדד.(בינואר%1.7)האזרחיהעבודהמכוח%8.7-למועסקיםהבלתישיעורהגיעהרבעוןבמהלך
הריאליתבפעילותההתכווצותהמשךעלהואאףהצביעהמשקמצבלבחינתישראלבנקשלהמשולב
-%3.0,-%7.0,-%1)הירידהקצבבהתמתנותלהבחיןניתןהרבעוןלאורך,זאתעם.הרבעוןבמהלך

.(בהתאמה-מאי,אפריל,מרץבחודשים
נמשכתמהמשתניםבחלקכאשר,הסחרבגירעוןצמצוםעלמצביעיםהשנילרבעוןהחוץסחרנתוני

ברבעוןצריכהמוצריבייבואהירידהשיעור:לדוגמא.לעברבהשוואהמתוןבאופןכיאם,הירידה
ייבואשלהמגמהנתוני.הראשוןברבעון%23שלירידהלעומתבלבד%8.0לכדיהתמתןהשני

.הראשוןברבעון%4.43שלירידהלעומתהשניברבעון%4.13שלירידהעלמצביעיםהסחורות
%9.23שלירידהלעומת%2.1שלעליהעלמצביעיםהסחורותייצואשלהמגמהנתוני,זאתלעומת
.הראשוןברבעון
ולעוררלמשקנזילותלספקמנתעלמוניטרייםכליםלהפעילישראלבנקהמשיךהמשברחומרתבשל
ח"המטורכישות(%5.0)היסטוריתנמוכהברמהנותרההמרכזיהבנקריבית.האשראישוקאת

.הרבעוןכללאורךנמשכוהממשלתיח"והאג

החובואגרותהמניותשוק

המשיכוהעולםבכלהמניותמדדי.הראשוןהרבעוןסוףשלישירהמשךהיווההשנהשלהשניהרבעון
עלובישראלהעיקרייםהמדדים.%20-%35ובאסיה%15-%20ביןעלוב"בארההמדדים.לגאות

גםפסחולאהחדותהעליות.%37-ל%20ביןעוליםוהשלישיתהשניההשורהמניותכאשר,%20-בכ
עלה40בונדתלומדד%7.5שלבשיעורעלה20בונדהתלמדד:הקונצרניותהחובאגרותמדדיעל

הנפקותשוקשללבמהלחזרתותרמההקונצרניבאפיקלפדיוןהתשואותירידת.%9.13שלבשיעור
.חובותיהןאתלמחזרהחברותיכולתלגביהמשקיעיםבחששותולהתמתנותהחוב

:הםהמניותבשווקיהחדותלעליותשהביאוהגורמים

.הכלכליתההידרדרותבקצבבלימהעלשהצביעוכלכלייםנתוניםמספר
סיכוןחסרותהשקעהאלטרנטיבותהיעדר

לפדיוןהתשואותירידתבעקבותהפיננסיהמשברהתייצבות
לקרוסנוסףגדוללבנקייתןלאהאמריקאיהממשלכיתחושה

המשברעםלהתמודדותמדינותביןתיאום

בחסרמתומחרהמניותששוקהמשקיעיםשלתחושה

היתרבין,הםהקונצרניותהחובאגרותשללפדיוןהתשואותלירידתשהביאוהגורמים

העולםבכלהמוניטריותההרחבותהמשך*
ממשלתיח"באגכדאיתאלטרנטיבההיעדר*

סיכוןלהגדלתהמשקיעיםשלהנכונותהגדלת*
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מ"בעגמלקופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאים
2009ביוני30הדירקטוריוןדוח

(המשך)2009שנתשלהשניברבעוןההוןשוקסקירת

הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

09/6-109/6-42008
%%%

15.189.18.3לצרכןהמחיריםמדד

45.692.055.9מדדצמודממשלתיח"אג

-10.3030.1364.16מדדצמודקונצרניח"אג
94.073.1-66.9צמודלאממשלתיח"אג

64.270.6-42.3ח"מטצמודממשלתיח"אג
-70.3141.1819.46ף"המעומניותמדד

2009שנתשלהשניברבעוןהכלליבמסלולהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהרבעוןבמהלך

8.22שלבהיקףמניותנרכשוכ"סה)נשמיליון4שלבסךנטומניותנרכשוא"בתהמניותברכיב

.(עהמיליון7.18שלבהיקףמניותונמכרועהמיליון
בהיקףמניותנרכשוכ"סה).עהמיליון9.8שלבהיקףמניות(נטו)נרכשול"חומניותברכיב,כןכמו
(נטו)ח"אגנרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב.(עהמיליון14בהיקףמניותונמכרו"עמיליון23של

22.22בהיקףח"אגונמכרועהמיליון61.25-כשלבהיקףח"אגנרכשוכ"ויה)עםמיליון38.3בהיקף
עמיליון4.2בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהשקליהממשלתיברכיב.(עהמיליון

"
ח"אגנרכשוכ"סה)

.עהמיליון8.33בהיקףח"אגונמכרונםמיליון2.36בהיקף
"עמיליון3.35שלבהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב

מיליון4.40בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)
ע

"עמיליון1.5בהיקףח"אגונמכרו"
).

2009שנתשלהשניברבעוןח"האגבמסלולהפעילות

:כדלהלןזהבתיקהתיקמנהלפעלהשניהרבעוןבמהלך

נאלפי9.134בהיקף(נטו)ח"אגנרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב
~

שלבהיקףח"אגנרכשוכ"סה)
.(עהמיליון1בהיקףח"אגונמכרועהמיליון13.1-כ

עאלפי3.11בהיקף(נטו)ח"אגנרכשוהשקליהממשלתיבאפיק
"

19.3בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)

.(שומיליון18.3בהיקףח"אגונחכרועהמיליון



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטננאיםההנדסאים

הדירקטוריוןדוח
(חדשיםשקליםבאלפי)

הצמדהבסיסלפיהקופההשקעות

נכסיםלמטבעבהצמדהלמדדבהצמדה
ל"בחוחוץלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

כללימסלול-2009ביוני30ליום

מזומניםושווימזומנים

סחיריםערךניירות

סחיריםשאינםערךניירות

והלוואותפיקדונות

השקעותבגיןלקבלוסכומיםריבית

ההשקעותכלסך

המסלולמנכסיבאחוזים

ח"אגמסלול-2009ביוני30ליום
מזומניסושווימזומנים

סחיריםערךניירות

ההשקעותכלסך

המסלולמנכסיבאחוזים

725,100-812

688,237121,268057,5

136,2909,83492

-958,80-

503--

aia aaaa idldS

%413796

768(57

661

1
p/p

'

כ"סה

537,101

634,568

703,86

958,80

503

בבבפב8
laoP/P

852(1-306-

752,2334.1--

Laaבשננם

%74%21%5

חוץלמטבעהצמדהלגבי"נגזריםנכסים"בפרקעודראה

21158

086,4

ש1
%100



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009ביוני30הדירקטוריוןדוח

(ח"שבאלפי)

הקופהידיעלהמוחזקיםנגזריםנכסים
09/6/30ליום

ח"אגמסלולכללימסלול

עתידיותעסקאות
-15נטו,(התחייבויות)נכסים-בספריםיתרה

-351,2עסקאותבאמצעותח"למטחשיפה

ח"מטשקלעתידיות
-202,8עתידייםחוזיםבאמצעותל"לחוחשיפה

)OPTIONS(אופציות
-5-נטו,(התחייבויות)נכסים-במאדךיתרה

-276,2מטבעשאינךבישראלבאופציותחשיפה

בטחונות
-345עסקאותבשלבטוחותשווי

נוסףמידע
ליוםליוםליום

2009/6/302008/6/302008/12/31

כולל)לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
ברצףהפסקותבגיןהמאזןבתאריך(וריביתקרןחוב

958591התשלומיםהעברת

סיכוניםעלנוסףמידע

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת
והנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי
המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעיליםהםהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיךלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוךשוק

בדוחגילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד

.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה
עלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2009ביוני30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווח
.כספידיווחעלהחברהשל

-7-



448י8ינשועפרושןנ8לדברג
ן[חשבתאי

שלהמגיותלגעליהמנקרהחשגוןרואהשלסקירהדוח

מ"געגמלקופתלניהולחגרה-והטננאיםההנדסאים

(החברה-להלן)מ"בעגמלקופתלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאיםשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

עיקריעלהביאורואת,והפסדרווחעלהתמציתייםהדוחותואת2009ביוני30ליוםהתמציתיהמאדןאתהכולל

.תאריךבאותושהסתיימוחודשיםושלושתשישתשל.לתקופותאחרינז.וביאורינז.החשבונאיתהמדיניות
חשבונאותלכלליבהתאםוובינייםלתקופותכספימידעשלולהצגהלעריכתאחראיםוההנהלההדירקטוריון

.סקירתנועלבהתבססוובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו.בישראלמקובלים

לתקופותכספימידעשלסקירה"בישראלחשבוןרואילשכתשל1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

מורכבתביניימילתקופותכספימידעשלסקירה."היישותשלהמבקרהחשבוןרואתידיעלהנערכתביניים

אנליטייםסקירהנהלימיישום,והחשבונאייטהכספיים.לענייניםחאחראים.אנשוםעםבעיקר,מבירורים

מקובליםבזקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירה.ואחרים

מזוהיםלחיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהענייניםלכלשניוודעבטחוןלהשיגלנומאפשרתאינתולפיכךבישראל

.ביקורתשלדעתחוותמחווינדאנואין,לכךבהתאם.בביקורת

הבחינותמכל,ערוךאינול"הנהנספישהמידעלסבורלנוחגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס

וחסכוןביטוחההוןשוקאגף-תאוצרמשרדלהנחיותובהתאםבישראלחשבונאותלכלליבהתאם,המהותיות

.הכספייםבדוחותהנדרשהנוסףהמידעלגביהאוצרבמשרד

(ן//

.2009,באוגוסט18,אביבתל
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מ"בעגמליופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

מאזנים
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליוםליום

09/6/3008/6/3008/12/31באור

(מבוקר)(מבוקרלא)(מבוקרלא)

נכסית

שוטףרכוש

163-267בבנקיםמזומנים

8722481הגמלקופת-חייבים

2511414מראשהוצאות

501238362הנכסיםכלסך

התחייבויות

שוטפותהתחייבויות

501133270שרותיםלנותנילשלםהוצאות

501133270השוטפותההתחייבויותכלסך

---------------------

10592-מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות

---------------------

501238362ההתחייבויותכלסך

/י/הכספימהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

-

!(שף-י,,ן..,

~

ניש!י
תפעולשירותינותןל"מנכהדירקטוריוןר"יו



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

והפסדרווחדוחות
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשלושתלשלושתלששתלששת

לשנההחודשיםהחודשיםהחודשיםהחודשים

שנסתיימהשנסתיימושנסתיימושנסתיימושנסתיימו

ביוםביוםביוםביוםביום

09/06/3008/06/3009/06/3008/06/3008/12/31באור

מבוקרמבוקרלאמבוקרלאמבוקרלאמבוקרלא

הכנסות

5881,1737,1923070,1151,3הגמלמקופתניהולדמי

-------------------------------------------------

6ניהולדמיהוצאות

--117-117ל"מנכשכר

1541527292291ונלוותשכרהוצאות

8715839140192ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחורגמוליםדמי

510567262281093,1יהבבנקניהולעמלת

479657239458080,1השקעותתיקניהולדמי

124173133חשבונותביקורת

58552927111משפטייעוץ

451222141מקצועיםשרותים

3038112275פנימימבקר

100358346ביטוחים

2-115-והשתלמויותעיוןימי

---1מחשובשירותי

4-1-4אגרות

281414817משרדואחזקתדירהשכר

7430304102ושיווקפרסום

118-251אחרותהוצאות

-171-22קודמותשניםבגיןהוצאות

881,1737,1923070,1151,3הוצאותסך

--------------------------------------------------
-נקירווח

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009ביוני30
כללי-1באור

גמלקופתאתמנהלת('החברהי"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א
.("הקופה"להלן)וטכנאיםהנדסאים
גמקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהינההקופה

" ההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגוןאשרשכיריםלעמיתיםומיועדת2005-ה"תשס .והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,והטכנאים

ליוםעדהיההפקדתםשמועדלכספיםביחסרקלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופה.ב
-מההחלהינוהפקדתםשמועדלכספיםביחסלקצבהמשלמתלאגמלוכקופת,2007.12.31
.09/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף.ואילך2008.1.1

.הכלליהמסלולעלבנוסףח"אגמסלולבקופהלהפעילהחברההחלה2009ינוארמחודשהחל.ג

חשבונאיתמדיניות-2באור

דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות
הישראליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים
עלדוחנכלל.לאהכספייםבדוחות.2-2-2007מספרגמלחוזרפיועל,בחשבונאותלתקינה
.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינויים
לאלהעקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
יש.אחרתנאמראםאלא,2008בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר
ולביאורים2008בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעיין
.אליהםשנלוו

עיקרייםשרותיםנותני-3באור

אקסלנס,מ"בע(1965)הוךשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום
,שיוחזקוהנכסיםאתלבחורתפקידם.(מ"בעמוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואה
.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים.השקעותועדתלהוראותבכפוף

להוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקמ"בעהמדינהלעובדייהבבנק
ויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריוך,החברההוראות,דיךכל

.המקצועיים
בכלהחברההוראותפיעלהבנקפועל,כךכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק
.אחריםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגע

.הגמלקופתזכאים-4באור

הוצאותתשלוםלצורך,הקופהשלכספיתמהעברהנובעתהחברהבמאזןהקופהשלהזכותיתרת
.עצמהמשלמקורותאיןולחברההואיל,הקופהניהולבגיןהחברה

ניהולמדמיהכנסות-5באור

ענפיתגמלקופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
פיעלהמירבילשיעורובכפוף,בפועלהוצאותיהפיעלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכך
.דיןכלהוראות

-11-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה*וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009ביוני30

ניהולדמיהוצאות-6באור

הפעלתלצורךההוצאותלרבות,הקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופההפעלתהואעיסוקהשכלהחברה

נוסףמידע-7באור

.הדירקטוריוןבדוחראה,הקופהלגבינוסףמידע

ותקינהחטיפהתהליכי-8באור

:האחרוןהרבעוןבמהלךשהתפרסמו,חקיקההוראותלהלן

לתקנות:2009.6.2ביוםפורסמו-2009-ט"התשס,(תיקון)לפועלההוצאהתקנות*
ישירותימציאלפועלההוצאהלשכתמנהללפיהתקנה,היתרביןנוספהלפועלההוצאה
המנהלתשהחברהובלבד,השלישיהצדהינההמנהלתכשהחברה,עיקולצוהמתפעללגורם
יחולהצו.המתפעללגורםהצולהמציאניתןכילפועלההוצאהמערכתלמנהלהודיעה
לגוףהצוהמצאתמיוםעסקיםימי3בתוםאוהמתפעללגורםעליוהודעההגעתבמועד

.המוקדםלפי,המתפעל

ובחינותהתמחות,הכשרה,לרישיוןבקשה)(ביטוח)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות*
-2009-ט"התשס,(תיקון)(פנסיונישיווקוסוכניפנסיונייםיועצים,ביטוחסוכנישל שתוקףלאדםלהעניקלממונהמאפשרותהתקנות:2009.6.22ביוםפורסמו

הזמניהרשיון
להתקיימותבכפוף,חודשים12עלתעלהשלאלתקופהנוסףומנירשיון,פגלושניתן
.מסויימיםתנאים

"גמקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנות*
-2009-ט"התשס,(3'מסתיקון)

באסיפותהשתתפותבעניין41ה1תקנהבוטלהזהתיקוןבמסגרת:2009.6.28ביוםפורסמו
גמעקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותבמסגרתהוסדרזהנושא)כלליות

תשס,(כלליתבאסיפהמנהלתחברההשתתפות)
.(2009-ט"

באסיפהמנהלתחברההשתתפות)גמעקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות*
את,היתרבין,מסדירות,אלותקנות:2009.7.7ביוםפורסמו-2009-ט"תשס,(כללית
זכותבעלשהואתאגידשלכלליתבאסיפהמוסדימשקיעשלוההצבעהההשתתפותחובת

.בוהצבעה

במהלךשהתפרסמו,המוסדייםלגופיםהאוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגףחוזרילהלן
:האחרוןהרבעון

2009-מוסדייםגופיםחוזר)חובלגבייתמוסדייםגופיםופעולותבעייתייםבחובותטיפול*
אקטיביבאופןיפעלומוסדייםגופיםכילהבטיחהינהזהחוזרמטרת:(2009.4.6מיום7-9

מוסדייםגופיםלרבות,אחריםמלוויםעםבמשותףאועצמאיבאופן,חובותלגביית
מוסדיגוףלהיערכותמסגרתלהגדירזהחוזרנועד,כןכמו.בנקאייםותאגידיםאחרים
בתיקהחובמצבובחינתהערכהלצורךשבניהולוחובאחרשוטפיםובקרהמעקבלצורך

אמצעיםבדברהחלטהגיבושולצורךבעייתיבחובטיפוללצורך,שבניהולוההשקעהנכסי
הגורמיםאתלקבועוכן,חובהסדרבתהליךהשתתפותוובדברהחובלגבייתשינקוט

.אלהפעולותלביצועהאחראים
-12-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה*וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009ביוני30

:(2009.5.7מיום8-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)במזומןשלאעמיתיםזכויותהעברת*
.במזומןשלאעמיתיםזכויותלהעברתהתנאיםאתלהסדירהינהזהחוזרמטרת

חוזר)הציבורתלונותבירורבמסגרתהמפוקחיםהגופיםשלהתנהלותםאופןהסדרת*
אופןאתלקבועהינהזהחוזרמטרת:(2009.6.3מיום9-9-2009מוסדייםגופים

.סמכותומכוחמבררשהממונההציבורבפניותבטפלםהמפוקחיםשלההתנהלות

10-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות*
404סעיףדרישותליישוםהמיועדותהוראותלפרטהינהזהחוורמטרת:(2009.6.21מיום

-השל
~
sox Actהידיעלשנקבעו-SECהידיועל-PCAOB,ההנהלהלאחריותבאשר

שלהביקורתלגביהמבקרהחשבוןרואהדעתוחוותכספידיווחעלהפנימיתהבקרהעל
.כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

מיום11-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)ההוןבשוקהמוסדייםהגופיםמעורבותהגברת*
הוועדהדוחבהמלצותהכלוליםנושאיםמספרלהסדירהינהזהחוזרמטרת:(2009.6.21

ואשרבישראלההוןבשוקהמוסדייםהגופיםמעורבותלהגברתהדרושיםהצעדיםלבחינת
חברההשתתפות)גמסקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותבמסגרתהוסדרולא

ואופןפרסומה,ההצבעהמדיניות:כגון)2009-ט"התשס,(הכלליתבאסיפהמנהלת
.(ההצבעה

לגופיםהאוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגףהוראותטיוטותלהלן
:האחרוןהרבעוןבמהלךשהתפרסמו,המוסדיים

טיוטתמטרת:(2009.4.5מיוםחוזרטיוטת)תביעותיישובאגבסטטיסטימידעאיסוף*
ההוןשוקעללממונההדיווחאופן,נתוניםושמירתאיסוףאופןאתלהסדירהינההחוזר
.האינטרנטבאתרהנתוניםוהצגת,וחיסכוןביטוח

:(2009.5.12מיוםויועציםסוכניםחוזרטיוטת)רישיוןבעלעםמוסדיגוףהתקשרות*
התקשרות"14/2004ביטוחבחוזרשנקבעועבודהנהלילהתאיםהינההחוזרטיוטתמטרת
,ביטוחסוכןבאמצעותלמבטחהמשולמיםהביטוחבדמילטיפול"ביטוחסוכןעםמבטח
.מוסדיוגוףרישיוןבעלביןהתקשרותהסכםלכל

מיוםחוזרטיוטת)ולמבוטחיםלעמיתיםהרבעוניובדיווחהשנתיבדיווחתיקונים* טיוטתמטרת:(2009.5.13
במסגרתלחוסכיםשניתןהפירוטאתלהרחיבהינההחוזר

ניהולבדמיהנחהשיעורבדברלרבות,המוסדיהגוףשגובההניהולדמילגביהשנתיהדיווח
המידעהיקףאתלהרחיב,בנוסף.המוסדיהגוףידיעלכאמורההנחהלביטולוהתנאים

לאפשרמנתעל,האינטרנטברשתהמידעאחזורובשירותהרבעוניבדיווחלחוסכיםהניתן
המיקוחיכולתאתולשפריותרמקיףבאופןשלהםהפנסיוניהחיסכוןתנאיאתלבחוןלהם

אתלהעבירניתןאליהםאחריםגופיםמולאוהחיסכוןאתהמנהלהגוףמולשלהם
.החיסכון

להסדירהינההחוזרטיוטתמטרת:(2009.5.13מיוםחוורטיוטת)ניהולדמיגבייתמנגנון*
.הניהולדמיוהחזריהניהולדמיגבייתתדירותאת

-13-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009ביוני30

שנייהחוזרוטיוטת2009.6.2מיוםראשונהחוזרטיוטת)מנהלותמחברותהוןדרישות
מענהשיעניקבאופןההוןדרישותאתלעדכןהינההחוזרטיוטתמטרת:(2009.6.24מיום
.המנהלותהחברותחשופותלהםלסיכוניםמספק

מחברההנדרשמזעריעצמיהון)גמעקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
מהוקובעתהתקנותטיוטת:(2009.6.2מיוםתקנותטיוטת)2009-ט"התשס,(מנהלת
מחברההנדרשהעצמיההוןמהולקבועהממונהאתומסמיכהההתחלתיהעצמיההון

.הוןהגדלתתבוצעאימתיקובעת,כןכמו.מנהלת

:(2009.6.3מיוםחוזרטיוטת)גמלקופותשלמנהלותבחברותסיכוניםובקרתניהולמערך

ניהוליחידתהקמתבאמצעות)מנהלתבחברהתשתיתמיסודהיאהחוזרטיוטתמטרת
לועדת,לדירקטוריוןורציףמקיף,אובייקטיביייעוץ(1):אלהלהבטחת(סיכוניםובקרת

לחסכונותמהותיסיכוןכללגבי,המנהלתהחברהולהנהלתהאשראילוועדת,ההשקעות
המוחזקיםההשקעהבנכסיהגלום,המנהלתהחברהשבניהולגמלקופתבכלהמנוהלים

שוקסיכונילזיהויראוייםובקרותמשאבים,כליםשלקיומם(2);העמיתיםחסכונותכנגד
,גמלבקופותהעמיתיםחסכונותכנגדהמוחזקיםההשקעהבנכסיהגלומיםואשראי

.בהםולשליטהאחריהםלמעקב,למדידתם

:(2009.6.3מיוםחוזרטיוטת)מוסדיגוףשלההשקעותבתחוםוהבקרההתפעולמערך

שלההשקעהנכסילתפעולארגוניתתשתיתשלקיומההבטחתהינההחוזרטיוטתמטרת
אחריותותחומיחובהפעילויותבהגדרתהמאופיינת,ניהולםעלובקרהמוסדייםגופים

.ענייניםניגודימניעתשעניינהמבניתובהפרדה

ויועציםסוכניםחוזרטיוטת)רישיוןלבעלמוסדימגוףמידעלהעברתמצומצםאחידמבנה
גוףביןהמידעהעברתתהליכיאתלהסדירהינההחוזרטיוטתמטרת:(2009.6.9מיום
פנסיוניייעוץולצורך,פנסיונישיווקאופנסיוניייעוץביצועלצורך,רשיוןלבעלמוסדי

.מתמשך

הינההחוזרטיוטתמטרת:(2009.6.30מיוםחוזרטיוטת)מוסדייםבגופיםתגמולמדיניות
ושלהמוסדייםבגופיםמשרהנושאישלתגמולמדיניותגיבושלענייןמנחיםקוויםקביעת
.המוסדיהגוףשלההשקעותבמערךהמועסקיםועובדיםמשרהנושאי

מהמורההחוזרטיוטת:(2009.6.12מיוםחוזרטיוטת)מוסדייםבגופיםטכנולוגיותניהול
טכנולוגייתתחוםאתלנהלמנתעלהמוסדילגוףלעשותהמוסדיבגוףהשוניםהגורמיםעל

,לשיטותהתייחסותהכולליםנאותיםתאגידיממשלעקרונותפיעל,היתרבין,המידע
.מידעטכנולוגיותתחוםבניהולהנדרשיםולבקרותלתהליכים

טיוטתמטרת:(2009.7.8מיוםחוזרטיוטת)העמיתלמאפייניהחיסכוןמסלולהתאמת
עלבהתבססהשוניםהחיסכוןלמוצריהעמיתיםהצטרפותאופןאתלקבועהינההחוזר

מנתעללנהוגצריכיםהמוסדייםהגופיםשבוהאופןואתלהםהייחודייםהמאפיינים
.החיסכוןתקופתכללאורךהעמיתיםלצרכיהחיסכוןאתלהתאים
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