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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
הדירקטוריוןדוח

2009במרץ31ליום

(חדשיםשקליםאלפי)

כללי
.(הקופה:להלן)וטכנאיםהנדסאיםגמלקופתאתבנאמנותמנהלתהחברה
.לפעולהקופההחלהבההשנהווו1996בשנתהוקמההחברה

כמתחייבשבוצעמבנישינויהושלם,זהבתאריך.תאגידיתגמלכקופתהקופהפעלה2007באוגוסט1לתאריךעד
גסקופות)פיננסיםשירותיםעלהפיקוחמחוק

"
התפצלהבמסגרתו(הגמלייקופותוחוק-להלן)2005-התשסייה,

.בנאמנותאותההמנהלתולחברהלקופההתאגידיתהקופה
.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןהמנהלתלחברה
.מניותהוןללא,המנהלתהחברהידיעלבנאמנותהמנוהלתתוכניתהינההקופה
.048/5הרישיון'מסמנהלתחברהרישיוןלחברה

לשכיריםתגמוליםכקופתשנהמידיהמתחדש(נ/157אישורמספר)הממונהידיעלהמינפקשנתיאישורלקופה
.ועצמאים

.2008משנתהחלהפקדותכספילגבילקצבהמשלמתלאגמלכקופתמוגדרתהקופה2008ינוארמחודשהחל
הנוכחיהאישורתוקף.שכיריםלעמיתיםפיצוייםבגיןהפקדותDA'לקבללקופהאישורניתן2008נובמברבחודש

.2009בדצמבר31ליוםעדהינוהקופהשל
יהשקעהמסלילישניהמנהלתמסלוליתלקופההקופההפכה2009.1.1מיוםהחל

.המחדלברירתמסלולשהינו,(157מספרו,כללימסלול-האחד
ח"שאלפי268מתוכם,~ואלפי522,6הינוהמאוןליוםח"אגמסלולנכסיסך.(1414מספרו,ח"אגמסלול-השני
.אחרותמקופותהגיעו

.מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעלניתניםהתפעולשירותי
מ"בעמוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(19651הוןשוקימגדלההשקעותבתי

.הקופהנכסיאתמנהלים

הכלליהמסלולשלעיקרייםכספייםנתונים

הדווחתקופותלסוףהנכסיםהרכב.א
108/3/3108/12/31ל/09/3

886,779726,837615,723נטו,הנכסיםכ"סה

עיקרייםמרכיבים
%31.17%06,6%63.11מזומניםושווימזומנים

א.%66.60%70.66%04סחיריםערךניירות
%56.11%36.16%07.13סחיריםשאינםערךניירות

%49.10%88.10%25.11והלוואותפקדונות

(%01.0)-(%01.0)אחריםנכסים

הדווחבתקופותוהעברותההפקדות,המשיכותפירוט.ב

09/3-108,3-12008

249,14289,14063,54הפקדות

(925,47)(041,8)(394,6)משיכות

(036,45)(051,18)(600,5)אחרותלקופותנטווכויותהעברת

__ננ(164.6)בקופהאחרלמסלולנטווכויותהעברת
(898,38)(803,11)(909,3)נטוצבירהכ"סה

הדווחבתקופותהקופהתשואות.ג
349-108/3-12008

-%35.14-%46.8%54,4כללימסלול-ברוטונומינליתתשואה

%62,2(*)ח"אגמסלול-ברוטונומינליתתשואה

%39.0%51,4-%72.0("')המחיריםמדדעלייתשיעור

,6/נ/09/3/31-09לתקופה(.נ

.לתקופתהידועהמדדלפי(-ל



מ"בעגמלקופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
2009במרץ31הדירקטוריוןדוח

2009שנתשלהראשוןברבעוןההוןשוקסקירת

התוכניותוהמשךהכלכלהעלהעולמיהמשברמהשלכותכבדיםחששותבצלנפתחה2009שנת
אחדזההיה,החובובאגרותבמניות,ההוןבשוק.במשברלטיפול,השונותבמדינות,הממשלתיות

.האחרונותבשניםהטוביםהרבעונים

מאקרן

כיאם,הכלכליתבפעילותהתכווצותעללהצביעהמשיכובישראלהכלכלייםהאינדיקאטורים
במדינותפוגעתהעולמיהסחרבהיקףהחדההירידה.בעולםאחרותלמדינותיחסיתמתוןבאופן
(דולרייםבמונחים)%18שלבשיעורירדישראלשלהתעשייתיהייצוא.ישראלכמו,ייצואמוטות

.שעברהשנהלעומתהשנהשלהראשוניםבחודשיים
עם.הפעילותבהיקףהחדהלירידהממתןגורםוהיווהטובבמצבהיההמיתוןערבהעבודהשוק
.העבודהבשוקגםהמשברהשפעותהורגשוהאחרוניםבחודשים,זאת
לצורךהפיסקאלייםבכליםמועטהגמישותקיימת,וגדלההולךהתקציביהגירעוןבגלל

להקטיןמנתעלאגרסיביתמוניטאריתבמדיניותישראלבנקנקטולפיכךהמשברעםהתמודדות
.היסטורילשפלהמוניטאריתהריביתשיעוראתהורידהבנק,לדוגמא.המשברשלהשלכותיואת

,ליוםדולרמיליון100שלבקצבח"מטרכישת:אחריםבכליםגםלהשתמשהחלהבנק,בנוסף
.ועודליוםוםמיליון200שלבקצבממשלתיח"אגרכישת

המניותשוק

מהשווקיםמסויםבניתוקבישראלהמניותבשוקהתאפיינוהרבעוןשלהראשוניםהחודשיים
המדדיםעלו,%10-%20שלבשיעוריםהמוביליםהמדדיםירדוובאסיהב"בארהבעוד.ליםמעבר

הגזבקידוחהמוצלחתלתגליתהקשורותהמניות.%2-%7שלבשיעוריםאביבבתלהעיקריים

בכיווןלשינוישהביאו,הגורמיםאחדוהיו,השנהמתחילת%100-מהגבוהבשיעורעלו"תמר"
.המסחר
בין.המקומיהשוקעלגםשהקרינה,ל"בחובשווקיםגםהתאוששותחלההרבעוןבהמשך
:אתלמנותניתןלהתאוששותהגורמים רעיליםנכסיםלרכישתהתכניתובעיקר,הכלכלהלחילוץהאמריקאיהממשלתכניות.

.דולרטריליוןשלבהיקף ,הקונצרניותהחובבאגרותלפדיוןהתשואותוירידתממשלתיח"אגעלהנמוכותהתשואות. ,במניותלהשקעהחלופותהמהוות
.במניותההשקעהשלהאטרקטיביותאתהעלו .הכלכלההידרדרותבקצבהתמתנותעלשהצביעוכלכלייםאינדיקטוריםמספרפורסמו. מנתעלהיסטוריותשפללרמותהעולםברחביהמרכזייםהבנקיםידיעלריביתהורדות.

.האשראימחנקאתלהקל
השקעהבדירוגילחברותגםובהמשךהחזקהלחברותתחילה,ברבעוןמחדשנפתחההנפקותשוק

.הסיכוןבפרמייתהעלייהאתחלקיתמקזזהנמוךההוןמחירכאשר,יותרנמוכים

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

09/3-108/3-12008
%%%

48.533.355.9מדדצמודממשלתיח"אג

-82.1427.164.16מדדצמודקונצרניח"אג

71.223.266.9צמודלאממשלתיח"אג
01.1068.7-41.3ח"מטצמודממשלתיח"אג

-22.1106.18-19.46ף"המעומניותמדד



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2009במרץ31הדירקטוריוןדוח

המאזןתאריךלאחרהשוקסקירת

:שוניםמגורמיםכתוצאה,בשווקיםהשעריםעליותהמשךבסימןהואגםהתנהלאפרילחודש שלההידרדרותבקצבהתמתנותעלהצביעוב"בארהשפורסמומאקרונתונימספר. .הכלכלה

.הפיננסייםבשווקיםמסוימתהתייצבותשלהתחושההתחוקה*
.גדוליםבבנקיםיתמוךכיהאמריקאיהממשלהודעתי עםלהתמודדותממשלותביןתיאוםתוך,והפיסקליותהמוניטאריותהתוכניותשללהמשך.

.המשבר
חיוביתלצמיחהכיווןותשנהתתייצבהעולמיתוהכלכלהיתכןכיתחושהיצרולעילהגורמים
.לכןקודםשהעריכוממהמוקדם

2009שנתשלהראשוןברבעוןהקופהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהרבעוןבמהלך

7.11שלבהיקףמניותנרכשוכ"סה)ע5מיליון3.3שלבסךמניותנטונמכרוא"בתהמניותברכיב

.(ש)מיליון15שלבהיקףמניותונמכרוע5מיליון
בהיקףמניותנרכשוכ"סה)נסמיליון9.8שלבהיקףמניות(נטו)נרכשול"חומניותברכיב,כןכמו
.(גשמיליון6.5בהיקףמניותונמכרושומיליון5.14של

בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ע5מיליון6.12בהיקףח"אג(נטו)נרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב
.(ע5מיליון7בהיקףח"אגונמכרוגשמיליון6.19-כשל

בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ע5מיליון9.0שלבהיקףח"אג(נטו)נרכשוהשקליהממשלתיברכיב
.(שומיליון3.29בהיקףח"אגונמכרוגםמיליון2.30

8.9בהיקףח"אגנרכשוכ"בה)ע5מיליון7.3שלבהיקףח"אג(נטו)נמכרוהצמודהקונצרניברכיב

.(גשמיליון5.13בהיקףח"אגונמכרוע5מיליון



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

הדירקטוריוןדוח
(חדשיםשקליםבאלפי)

(.)הצמדהבסיסלפיהכלליהמסלולנכסי

נכסיםלמטבעבהצמדהלמדדבהצמדה
כ"סה(.י)ל"בחו(.*)חוץלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

2009גמרך31ליום

860,125-158,9-018,135מזומניםושווימזומנים

667,208084,221296,1017,42064,473סחיריםערךניירות

024,2541,8753827130,90סחיריםשאינםערךניירות

777,81--777,81-והלוואותפיקדונות

(103)-(1)-(102)נטו,הנכסיםיתר

222222222122221222224ב226222הנכסיםכלסך

%43%50%2%5%100הקופהמנכסיבאחוזים

2008במרץ31ליום

777,50---777,50מזומניםושווימזומנים

969,247701,259327,51-997,558סחיריםערךניירות

768,3669,122717,10-154,137סחיריםשאינםערךניירות

291,89921,1-212,91-והלוואותפיקדונות

(414)---(414)נטו,הנכסיםיתר

aaaהנכסיםכלסך
~

Lal sa__222226_.ב

%36%56%8%100הקופהמנכסיבאחוזים

2008גדצמבר31ליום

763,77-474,6-237,84מזומניםושווימזומנים

922,206671,218245,3862,34700,463סחיריםערךניירות

090,2098,9248414686,94סחיריםשאינםערךניירות

043,80-398,1441,81-והלוואותפיקדונות

(449)-(12)91(528)נטו,הנכסיםיתר

-22622222222222221הנכסיםכלסך

~

aa222116

%40%54%1So/o%100הקופהמנכסיבאחוזים

.השנתייםבדוחותמהמקובלבשונה,יתקבלובגינןבהשקטתכלוליםבמרץ31ליוםלקבלסכומים(.)
.ל"בחונכסיםגםכוללות2008.3.31ליום"חוץלמטבעבהצמדה"בטורהנכסיסיתרות(יי)

.חוץלמטבעהצמדהלגבי"נגזריםנכסים"בפרקעודראה



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009במרץ31הדירקטוריוןדוח

(ח"שובאלפי

הקופהידיעלהמוחזקיםנגזריםנכסים

ליוםליוםליום
09/3/3108/3/312008/12/31

עתידיותעסקאות
(440)(93)-נטו,(התחייבויות)נכסים-בספריםיתרה

עתידיותעסקאותבאמצעותח"למטחשיפה
-264,4-ח"מטשקל

--039,1עתידייםחוזיםבאמצעותל"לחוחשיפה

)OPTIONS(אופציות
16434נטו,(התחייבויות)נכסים-במאוןיתרה

--188,4אופציותבאמצעותח"למטחשיפה

-363,3987,4מטבעשאינןבישראלבאופציותחשיפה

---

בטחונות
964213488עסקאותבשלבטוחותשווי

נוסףמידע
ליוםליוםליום

2009/3/312008/3/312008/12/31

כולל)לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
הפסקותבגיןהמאוןבתאריך(וריביתקרןחוב

9911591התשלומיםהעברתברצף

סיכוניםעלנוסףמידע

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת
והנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

הבקרותוותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי
המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוק

בדוחגילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד

.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה
עלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2009במרץ31ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווח
.כספידיווחעלהחברהשל
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חשבוןרואי

2009.5.27

שלהמניותלבעליחמגקרהחשגוןרומחשלמקירחחח

מ"געגמלקופתלניחולחגרת-נהסכגאיםחהגדסאים

הכולל(החברה-להלן)מ"בעגמלקופתלניהולחברה-והטכנאיםתחנדסאיסשלהמצורףהכספיחמידעאתסקרנו

המדיניותעיקריעלחביאורואת,והפסדרווחעלהתמציתייםהדוחותואת2009במרס31ליוםהתמציתיהמאזןאת
אחראיםוההנהלההדירקטוריון.תאריךבאותושהסתיימוחודשיםשלושהשללתקופהאחריםוביאוריםהחשמלאית

לחביעחיאאחריותה.בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםזובינייםלתקופותכספימודעשלולחצותלעריכה

.סקירתםעלבתתבססזובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנה

בינייםלתקופותכסטמידעשלסקירת"בישראלחשבוןרואילשכתשל1סקירהלתקןבחתאםסקירתנואודערכנו
בעיקר,מבירוריםמורכבתבחיינולהקופותכספימידעשלסקירח."חיישותשלחמבקרחחשבוןרואחידיעלהנערכת

הינהסקירה.ואחריםאנליטייםסקירתנהלימיישום,וחחשבונאייסחכספייכולענייניםחאחראיפאנשיםעם

אינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאכוחנערכת.ביקורתמאשרניכרתבמידתבתיקפחמצומצמת

,לכךבהתאם.בביקורתמזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםחענייניםלכלשניוושעבטחוןלחשיולעמאפשרת
.ביקורהשלןעתחווהמחוויתאעאין

הבחינותמכלערקתאינול"הנהכספישהמידעלסבורלנותערםדברליבעלתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס

ביטוחחתוןשוקאגף-האוצרמשרדלהנחיותובהתאםבישראלחשבונאותלכלליבהתאם,המהותיות
"

במשרדסכון

.הכספייםבדוחותהנדרשהנוסףהמודעלגביחאוצר

7

~

1 'ושותן%גול44הנקף4

ןושששוןרואי

קעי

אב141*וה""%י%~אאאשאשםא%אה4ש%=זםצ% 511

ושןש,=

~

conafifing

5שששש8"

irdepandantI

ugrldurideע:

I

nssodatton

I

Manber,1ח!שח810ת6ם.-5

I

of

~

AGN

I

4

mall.5802777-03.פקם7108108-03.טל,5792טאביבתל31יבנה"ווקשש11 :

nI

fo @ goldpco .co. ll-5



מאזנים
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליוםליום

09/3,3108,3/3108,12,31באור

(מבוקר)(מבוקרלא)(מבוקרלא)

294-267

412836381

1214ב4

465375362 ---

עצמיוהוןהתחייבויות

שוטפותהתחייבויות

373270270שרותיםלנותנילשלםהוצאות

373270270שוטפותהתחייבויותהכלסך

9210592מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות

465375362התחייבויותכלסך

,ך
ןן.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוחםהמצורפיםהבאורים

4141__
"עתן

,'י%
תפשלשירותינותןל"מנכהדירקטוריוןר"יו



בלוסגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

והפסדרתחדוחות
מדווחיםסתמים

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשלושתלשלושת

לשנההחמשיםהחודשים

שנסתיימהשנסתיימושנסתיימו

ביוםביוםביום

2009,03,312008,03,312008,12,31באור

מבוקרמבוקרלאמבוקרלא

הכנסות

5958667151,3הגמלמקופתניהולדמי

--------------------.......---
6הוצאות

8260291ונלוותשכרהוצאות

4818192ועדותוחברילדירקטוריםגמוליםדמי

248286093,1יהבבנקניהולעמלת

238199080,1השקעותתיקניהולדמי

:מקצועיות

51033חשבונותביקורת
2928111משפטייעוץ

231141מקצועיםשרותים

191675פנימימבקר

42-46ביטוחים

115-והשתלמויותעיוןימי

-1מחשובשירותי

3-4אגרות

13617משרדואחזקתדירהשכר

4426102ושיווקפרסום

(*)14613אחרותהוצאות
('38ן-149קודמותשניםבגיןהוצאות

958667151,3הוצאותסך

----------------------

--נקירווח

.מחדשמוין(')

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעגמלסופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009במרך31

כללי-1באור

בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א
גמלקופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ" להלן)וטכנאיםהנדסאים

.("הקופה" הינההקופה
גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופת

אשראוטכנאיםאוהנדסאיםהינםאשרעצמאיםאו/ושכיריםלעמיתיםומיועדת2005-ה"תשס
ההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאווהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגון

.והטכנאים

לאקופההינההקופה.אישייםבחשבונותופיצוייםלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופה.ב
.2009/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף.לקצבהמשלמת

המסלולעלבנוסף,מניותללאמסלולבקופהלהפעילהחברההחלה2009ינוארמחודשהחל.ג
.הכללי

חשבונאיתמדיניות-2באור

דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות
הישראליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים
עלדוחנכלללאהכספייםבדוחות.2-2-2007מספרגמלחוזרפיועל,בחשבונאותלתקינה
.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינויים

לאלהעקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
יש.אחרתנאמראםאלא,2008בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר
ולביאורים2008בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעיין
.אליהםשנלוו

עיקרייםשרותיםנותני-3באור

אקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום בעהשקעותניהולנשואה
הנכסיםאתלבחורתפקידם.(מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ" להוראותבכפוף,שיוחזקו

.סהרבפועליםבמשמרתנמצאיםהנכסים.השקעותועדת

הוראות,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקיהבבנק
.המקצועייםויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברה
החברההוראותפי-עלהבנקפועל,כן-כמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק
שלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכל

.אחרים

הגמלקופתחייבים-4באור

:,שולמווטרםשנצברוהוצאותבגיך,הקופהמןלקבלמהכנסותנובעתהקופהשלהחובהיתרת

החברההוצאותתשלוםלצורך,הקופהמןכספיתהעברהובקיזוז,מראשששולמוהוצאותבניכוי
.עצמהמשלמקורותאיןולחברההואיל,הקופהניהולבגין



מ"בעגמלקופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009במרץ31

ניהולמדמיהכנסות-5באור

גמלקופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
לשיעורובכפוף,בפועלהוצאותיהפי-עלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכךענפית

המירבי -על
.דיןכלהוראותפי

הוצאות-6באור

הפעלתלצורךההוצאותלרבות,הקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופההפעלתהואעיסוקהשכלהחברה

נוסףמידע-7באור

.2בעמוד,הדירקטוריוןבדוחראה,הקופהשלעיקרייםכספייםנתוניםלגבימידע

ותקינהחקיקהתהליכי-8באור

במהלךשהתפרסמו,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגףמהוראותחלקעלמידעלהלן
:האחרונההתקופה

מיום(5-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)מוסדיגוףשלמבקרחשבוןרואהלענייןהוראות
החשבוןרואהשלהתקינהפעילותולהבטחתכלליםקביעתהינהזהחוזרמטרת.2009.3.9

עםבקשרהמוסדיהגוףשלחובותיווכן,עבודתוודרכיחובותיו,זהובכלל,מוסדיגוףשלהמבקר
החשבוןרואהשלכשירותווהבטחתמינוי:הבאיםבעניינים,היתרבין,החיצוניתהביקורת
עללממונהדיווח,המבקרהחשבוןרואהעםהמבוקרהמוסדיהגוףשלפעולהשיתוף,המבקר

להוראותביחסלמעט,פרסומומיוםזהחוזרשלתחילתו.וחסכוןביטוחההוןשוקאגף
.בחוזרלקבועבהתאם,מסוימות

.2009.3.9מיום(4-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)מוסדייםבגופיםחיצונייםלדירקטוריםגמול
חיצונייםונציגיםחיצונייםדירקטוריםשלהגמולתנאישלהתאמהליצורהינההחוזרמטרת
בגופיםחיצונייםדירקטוריםשלהגמוללתנאיפרטיותכחברותהמאוגדיםמוסדייםבגופים

תקנותהחלתידיעלביטוילידיבאההאמורהההתאמה.ציבוריותכחברותהמאוגדיםמוסדיים
לשלםשישהגמוללעניין2000-ס"התש,(חיצונילדירקטורוהוצאותגמולבדברכללים)החברות

מיוםזהחוזרשלתחילתו.בחוזרהמפורטיםולשינוייםלתנאיםבכפוףוהכל,חיצונילדירקטור
תיכנסאשרמכהניםחיצונייםלדירקטוריםהמתייחסתהחוזרלהוראתביחסלמעט,פרסומו
.החוזרפרסוםמיוםימים30בתוךלתוקף

מיום(19-9-2008מוסדייםגופיםחוזר)המוסדייםהגופיםשלהתשואהמרכיביפרמט
הגופיםשלהשונותהתשואותביןויעילהנכונההשוואהלחוסכיםלאפשרמנתעל.08.12.10

נתוניאתלפרטהמוסדיהגוףעלכיקובעזהחוזר,ושקיפותגילוילעודדובכדי,המוסדיים
מרכיביאתלרבעוןאחתולפרסם,השוניםההשקעהלאפיקיבהתאםמרכיביהןעלהתשואות
.החודשיתהתשואהלמרכיביבמקבילהמצטברתהרבעוניתהתשואה



מ"בעגמלקופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים
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(המשך)ותקינהחקיקהתהליכי-8באור

השקעהאפיקכלשלתרומתובציוןהחודשיתהתשואהמרכיביאתתפרסםמנהלתחברה
הגוף.מסלוליתבקופהמסלולכללרבותבנפרדקופהכלעבורשבניהולההגמלקופותשללתשואה

הדוחפרסוםלמועדבמקבילשלוהאינטרנטאתרבאמצעותהתשואהמרכיביעלידווחהמוסדי
,האחרוניםהחודשים12עבורהתשואהמרכיביאתיציגמוסדיגוף.האינטרנטבאתרהחדשי
2009ינוארחודשנתוני,לעילהאמוראףעל.2009ינוארחודשהואשיוצגהראשוןהחודשכאשר
.2009מרסחודשנתונילפרסוםבמקביליוצגו2009פברוארוחודש
.2009.2.9מיום(1-10-2009ויועציםסוכניםחוזר)ללקוחומסירתוהנמקהמסמךלענייןהוראות
והמפרטללקוחלהעביררישיוןבעלמחויבאותו-ההנמקהמסמךעריכתאופןאתמפרטזהחוזר
את,המליץעליוהפנסיוניהמוצרבאמצעותהחיסכוןכדאיותבדברלהמלצתוהנימוקיםאת

ואתההנמקהממסמךהעתקלשמוררישיוןבעלעלשבוהזמןמשךאת,בושישהמינימליהמידע
למעט,2009.8.1ביוםזהחוזרשלתחילתו.פנסיונילמוצרלקוחצירוףבעתהמוסדיהגוףחובת
.2010.8.1תחילהמועדזהלעניין-ממוחשבבאופןהנמקהמסמךמילוילעניין


