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מ"שעגמלעופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאים

בינייםכספייםדוחותתמצית
2008בספטמבר30ליום

ענייניםתוען

ו'1עם

;!-5התאגידענינימצבעלהדירקטוריוןדוח

6חשבוןרואהשלסקירהדוח

7מאזנים

8והפסדרווחדוחות

9הכספייםלדוחותבאורים



:'ו"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

הדירקטוריוןדוח
2008בספטמבר30ליום

(חדשיםשקליםאלפי)

כללי
להלן)וטכנאיםהנדסייםג"קופאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

.("הקופה"

.עצמאייםולעמיתיםשכיריםלעמיתיםמיועדתהקופה

.מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעלניתניםהתפעולשירותי
ניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל:השקעותמנהלישלושהביןמחולקהקופהנכסיניהול

.מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעות

(*י)הקופהשלעיקרייםכספייםנתונים

הדווחתקופותלסוףהנכסיםהרכב.א

08/9/3007/12/31
922,801510,890נטו,הנכסיםסך

עיקרייםמרכיבים
%98.10%92.9מזומניםושווימזומנים

%83.63%99.63סחיריםערךניירות

%28.14%72.15סחיריםשאינםערךניירות

%93.10%47.10והלוואותפקדונות

%02.0%10.0אחריםנכסים

08/9-108/9-72007

088,41238,13746,61הפקדות

(761,22)(401,12)(835,26)משיכות

(3901,142(12.ן016(381249)נטוזכויותהעברת

(405,103)(179,11)(996,23)נטוצבירהכ"סה

================

בתקופותהקופהתשואות.ג
08/9-12007הדווח

%99.9-%09.7ברוטונומינליתתשואה

%00.5%79.2(*)המחיריםמדדעלייתשיעור

לתקורההידההמדדלפי::,

08/9/28יוםשהוא,2008ספטמברבחודשהאחרון(גמל)העסקיםליוםנכוןהקיפהין



,גמלסופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
~

מ"ע
iבספטמבר30ליוםהדירקטוריוןדוח

~

OOS

2008שנתשלהשלישיברבעוןההוןשוקסקירת

,הירודהבמגמתבישראלהקונצרנייםהערךניירותשלהמדדיםהמשיכו2008שנתשלהשלישיברבעון
כמשבר2007ביוליקילשהההמשבר.התקופהבאותההעולםשווקיאתשאפיינהדומהמגמהבעקבות
הבנקים.ואשראיוילות:.למשברהופךכשהואהעולםלכלוהתרחבהתעצםהאמריקאיהמשכנתאותבשוק
ביןלהלוואוההריבית!'שהי,LIBOR-הריביתבעלייתביטוישמצאקושי,מזהזהללוותהתקשובעולם
המשברבמהלך.ועולםברחביהריאליתבכלכלהגםאותותיולתתהמשברהחללכךבהמשך.הבנקים
כמוענקחברותשלצןוחיקוברדרסליהמןההשקעותבנקשלקריסתוכמומשמעותייםאירועיםנרשמו

.האמריקאיהממשלי"עAIG-ומאקפרדי,מייפאני
-ו1:.%8שלשיעורים:הרבעוןבנוהלךירדוהמדדצמודותוהקונצרניותהממשלתיותהחובאגרותמדדי

So/oשנירשהסיכוןרמיית!'בחדבגידולשהתבטא,לעילשתוארמהמשברהןנבעוהירידות.בהתאמה
ח"באגהמתמחותאלובעיקר,הסלותעודותהנאמנותבקרנותפדיונותמגלוהן,הקונצרניותח"מהאג

.הקונצרניות

בציפיותמירידהצאה'כתבעיקר,הרבעוןבמהלך%43.1-בעלהצמודהלאהממשלתיח"האגמדד
.המטבעותסלכנגדהשקלוהתחזקות,כלכליתלהאטההצפיעקבהאינפלציה

לאור,השלישיהרבעון-במהלן%77.0שלבשיעורעלהח"למטהצמודותהממשלתיותהחובאגרותמדד
.זובתקופההשקלכנגדהדולרהתחזקות

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

08/9-108/9-72007
%%%

1.68.1-7.6מדדצמודממשלתיח"אג

8.2-8-5.5מדדצמודקונצרניח"אג

11.3י.8.34צמודלאממשלתיח"אג

-1.9-8.00.8ח"מטצמודממשלתיח"אג

1.27-3.18-4.31ף"המעומניותמדד

2008שנתשלהשלישיברבעוןהקופהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהרבעוןבמהלך

כ"סה)שואלף117שלבהיקף(נטו)מניותנרכשו:בפוזיציהמשמעותישינויבוצעלאא"בתהמניותברכיב
עמיליון9.20שלבהיקףמניותנרכשו

נמכרול"חומניותכיב'ב.(עחמיליון8.20שלבהיקףמניותונמכרו"
.(נשמיליון1.8שלומכירהמיליון9.3שלרכישה)מיליון2.4שלבהיקףמניות(נטו)

עאמיליון4.49שלקף-ברח"אגנרכשו:צמודהלאהממשלתיברכיבגםמהותיתהשתנהלאנטוההחזקהסך

ממיליון2.2שלבהיקףנטומכירותכ"כיה,נחמיליון6.51בהיקףח"אגונמכרו
".

שלרכישה)מהמיליון53שלבהיקף(נטו)גלילח"אגהתקופהבמהלךנמכרוהצמודהממשלתיח"האגברכיב
הגבוהותשואותהוןלאורהגדלהבוצעההצמודהקונצרניברכיב.(עחמיליון5.32שלומכירה"עמיליון29

ווג-יו.,וינ-מוי-ביח"אגלרבות,אלוח"אגהגיעואליהן

-

zzשעבהיקף.(נטו)ח"אגנרכשוכ"סה.גבוהות . yמיעיון
נמיליון8.32בהיקףח"אגנרכשו)מח

~
(נטו)ח"אגנרכשול"חוח"אגברכיב.(עהמיליון9.9בהיקףח"אגונמכרו

נמיליון2.3שלבהיקף
"

בהיח"אגונמכרושומיליון3.5שלבהיקףח"אגנרכשוכ"סה)
'

עמיליון1.2שלף-
~

).



מ";,בגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

הדירקטוריוןדוח
(חדשיםשקליםבאלפי)

הצמדהבסיסלפיהקופהנכסי

בעלמליבהצמדהלמדדבהצמדה
כ"סה(*)חוץלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

2008בספטמבר30ליוט

655,83-357,4012,88מזומניםושווימזומנים

984,220147,255751,35882,511סחיריםערךניירות

065,7610,104835,2510,114סחיריםשאינםערךניירות

960,85714,1674,87-והלוואותפיקדונות

(156)--(156)נטו,הנכסיםיתר

548,3114451717657,44922,801הנכסיםכלסך

2007בדצמבר31ליום

814,84-481,3295,88מזומניםושווימזומנים

340,255917,204655,109912,569סחיריםערךניירות

346,9402,126274,4022,140סחיריםשאינםערךניירות

678,90515,2193,93-והלוואותפיקדונות

(912)-36(948)נטו,הנכסיםיתר

552,348033,422925,1198901510הנכסיםכלסך

.ל"בחונכסיםכולל(י)
חוץלמטבעהצמדהלגבי"נגזריםנכסים"בפרקעודראה



מ"ע';1גמלסופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים 2008בספטמבר30ליוםהדירקטוריוןדוח
(ח"שבאלפי)

הקופהידיעלהמוחזקיםנגזריםנכסים
,,ליוכליום

08/9/302007/2,:/31

(*)(FORWARD)עתידיותעסקאות
(29)(55)נטו,(התחייבויות)נכסים-במאזןיתרה

עתידיותעסקאותבאמצעותח"למטחשיפה
469)-ח"מטשקל

בטחונות
411778(*)עסקאותבשלבטוחותשווי

נוסףמידע
ליוםליום

3':ל/2008/9/302007/12

לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
העברתברצףהפסקותבגיןהמאזןבתאריך

97102התשלומים

יצרוהעסקאות.ת!)החשיאתומבטלותזואתזוהסוגרותעסקאותמספרהקופההתויקה08/9/30ליוםנכון(*)
.נחאלפי55בסךהפסד

סיכוניםעלנוסףמידע

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת
והנהליםהבקרות!ש7היעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי
המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבע,הדיווווהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוק

בדוחגילוימתןהמחייכיםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספי.הדוחפרסוםלמועד
.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה
החברהשל5נימית.'הבבקרהשינויכלאירעלא2008בספטמבר30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך

הבקרהעל,הותי;:יבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעל
.כספידיווחעלהחברהשלהפנימית



ןם.!שי,י..,,
ן[חשברואי

לכבוד
מ"בעגמלקופותלניהולחברהוטכנאיםהנדסאיםשלהדירקטוריון

,נ.ג.א

2008טמבר,,בס30ליוםמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלונכספיהדוחסקירת:הנדון

2008כספטמבר30ליוםמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהבינייםמאזןאתסקרנולבקשתכם

.תאריךבאותושהסתיימוחורשיםושלושהתשעהשללתקופותוהפסדהרווחדוחותואת

הדוחקריאת:ר.,השביןכללו,הנהלים.בישראלחשבוןרואילשכתידיעלשנקבעו,לנהליםבהתאםנערכהסקירתנו
האחראיםעםבירוויטועריכתוועדותיוהדירקטרריוןישיבותושלהמניותבעליאסיפותשלפרוטוקוליםקריאת,ל"הנ

.והחשבוגאייםהכספייםלעניינים

מחוויםאנואין,מקובליכביקורתלתקניבהתאםבדיקהמהווהואינהבהיקפהמצומצמתהיאשנערכהשהסקירהמאויר
.הבינייםהכספייםהדוחותעלדעה

להיחשבשיוכל'כד,האמורבדוחמהותייםבשינוייםצורךשישכךעלהמצביעדברלידיעתנובאלא,סקירתנוכביצוע
.1964-ד"תשכ,(גמלקופתולניהוללאישורכללים)הכנסהמסלתקנותבהתאםהערוךכדוח

נ
י" ג;
"
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

מאזנים

(חדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליום

1ן/08/9/3007/12באור

(מבוקר)(מבוקרלא)

נכווינו

שוטףרכוש

-415בבנקיםמזומנים

79188הגמלקופת-חייבים

373מראשהוצאות --

531191הנכסיםכלסך

41986תים)שרלנותנילשלםהוצאות

41986שוטפותהתחייבויותהכלסן

112105מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות

531191ההתחייבויותכלסך

--4עצמיהון

531191עצמיוהוןהתחייבויותסל

.ם4הדוחות,נפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

לעובדי:יה3נק1/
מ"בעהמדירןל"מנכהדירקטוריוןר"יו



מ"בעגמל.:קופוולניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

והפסדרווחדוחות

מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

.לשלושחלתשעת

לתקופה1:החודשיהחודשים

07/8/1מיוםו.:שנסחיישנסתיימו

ועדביוםביום

08/09/3008/09/30,07/12/31באור

5הכנסות

592,2855861הגמלמקופתניהולדמי

------------------------------

6הוצאות

21260149ונלוותשכרהוצאות

161312ועדותוחברילדירקטוריםגמוליםדמי

847280533יהבבנקניהולעמלת

-967310השקעותתיקניהולדמי

:מקצועיות

22--השקעותייעוץ

41-20חשבונותביקורת

832830משפטייעוץ

22109מקצועיםשרותים

561825פנימימבקר

-3128ביטוחים

2-10והשתלמויותעיוןימי

-44אגרות

1518משרדואחזקתדירהשכר

1097935ושיווקפרסום

42348אחרותהוצאות

592,2855861הוצאותסך

------------------------------

--הוצאותבניכויהכנסות ה3===4;צנ

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

-8-



מ"ויעגמלנגופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

בינייםהכספייםלדוחותבאורים
2008בספטמבר30ליום

חשבונאיתמדיניות-1באור
דועריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות

"
ות

הישהאליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים
עלדוחנכלללאהכספניםבדוחות.2-2-2007מספרגמלחוזרפיועל,בחשבונאותלתקינה
.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינויים

לאלהעקבייםהינם,:.ביניינהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
יש.,אחרתנאמראם!'אל,2007בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר
ולביאורים2007מבר::בד31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעיין
.אליהםשנלוו

אינם2008בספטמבר30-להדוחותולכן,כספייםדוחותהוכנולא2007בשנתהמקבילהלתקופה
.2007בדצמבר31-לרקאלא,המקבילהלתקופההשוואהמספריכוללים

עיקרייםשרותיםנותניא2באור
הוראות,דיןכלאות-להווובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילקופהמעניקיהבבנק

.ועיים:::המקויועציההקופהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,הקופה
הנוגעבכלהקופההורגותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והקופההעמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

ולצדדיםהקופהשל,לעובדינ,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכות
.אחריםשלישיים

אעטלנס,מ"בע(196!;)הוןשוקימגדל:השקעותמנהלישלושהביןמחולקהקופהנכסיניהול
.מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואה

הגמלקופתזכאים-3באור
בגין'החברההוצאות,תשלונלצורך,הקופהשלכספיתמהעברהנובעתהקופהשלהזכותיתרת
.עצמהמשלמקורותאיןולחברההואיל,הקופהניהול

עצמיהון-4באור
קיפות)פיננסייםתיםשירועלהפיקוחחוקהוראותפיעל,עצמיהוןקיוםמחובתפטורההחברה

.2005-ה"התשס(גמל

ניהולמדמיהכנסות-5באור
שלבפועלסכומןפי:',הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
.השונותהניהולהוצאות

ניהולדמיהוצאות-6באור
ולהוצאותלשלםאות!:להוהפרשות.מזומןבסיסעלניהולדמיהוצאותבספריהרושמתהחברה
לפיחושבוההפרשות.הכספייםהדוחותהכנתבמסגרת,בלבדכספידיווחלצרכינערכותמראש
.קודמתבשנהההוצאהשלאוהשנתיהתקציבשליחסיחלק

נוסףמידע-7באור
לדוחות2בעמוד,יוןהדירקטוובדוחראה,הקופהשלעיקרייםכספייםנתוניםלגבימידע

.הכספיים


