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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
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2008ביוני30ליום
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מ"בעגמליופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים

הדירקטוריוןדוח
2008ביוני30ליום

(חדשיםשקליםאלפי)

כללי
.וטכנאיםהנדסאיםקופייגאתמנהלתמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

.עצמאייםולעמיתיםשכיריםלעמיתיםמיועדתהגמלקופת

.מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעלניתניםהתפעולשירותי

ניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל:השקעותמנהלישלושהביןמחולקהקופהנכסיניהול
.מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעות

הקופהשלעיקרייםכספייםנתונים

הדווחתקופותלסוףהנכסיםהרכב.א
08/6/301247/31

945,860619,891הנכסיםכ"סה

עיקרייםמרכיבים
%45.10%90.9מזומניםושווימזומנים

%05.65%93.63סחיריםערךניירות

%87.13%70.15סחיריםשאינםערךניירות

%62.10%45.10והלוואותפקדונות

%01.0%02.0אחריםנכסים

08/6-12007

850,27746,61הפקדות

(761,22)(434,14)משיכות

(390.142)(233.26)נטוזכויותהעברת

(405,103)(817,12)נטוצבירהכ"סה

============

בתקופותהקופהתשואות.ג
08/6-12007הדווח

%99.9-%75.1ברוטונומינליתתשואה

%73.9-%93.1נטונומינליתתשואה

%85.2%79.2(*)המחיריםמדדעלייתשיעור

.לתקופההידועהמדדלפי(.)



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2008ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוה

2008שנתשלהשניברבעוןההוןשוקסקירת

.הקודםלרבעוןבדומהל"ובחובארץההוןבשוקירבהבתנודתיותהתאפיין2008שנתשלהשניהרבעון
והמדדיםהמניותשהניבובתשואותגבוההבשונותגם,לאמורבנוסף,התאפייןא"בתהמניותשוק

.%94.4-בירד75א"תמדדואילו%5.7-בעלה25א"תמדד,לדוגמא,כך.השונים
בכלכלההמובילותמהמדינותהשליליותהידיעותלהמשךחדותבירידותהגיבול"בחוהמניותשוקי

מדד.והפיננסיםן"הנדלשללסקטוריםהמתייחסותהידיעותלשלילהבלטו.ב"מארהובעיקר,העולמית
500S&Pמשוקיחלק,מנגד.%5-%10-בכירדובאירופהמניותמדדי,%5.6-בכהרבעוןבמהלךירד

.עלואף(ורוסיהברזילכגון)המתפתחותבמדינותהמניות
לפדיוןבתשואותמשמעותיתשחיקהתוך,%5.4-בכבממוצעשעלו,הממשלתיותהצמודותהחובאגרות

עליות.שעריםלעליותבארץהסולידיהשוקכללאתהובילו,(הקצרותח"באג%1-מלמטהשללרמותעד)
,הפיננסיםנכסיוערךשלריאליתמשחיקהחששבציבורשיצרה,האינפלציהמהתגברותניגונואלו

.אלהלאגרותמשמעותיביקושיםגלנוצרמכךוכתוצאה
העלו,צמודיםהלאהאפיקיםעלהאינפלציהשלהפוכההשפעהלצד,הצמודיםבנכסיםזומחיריםעליית
.מסוימיםבטווחים%5.3-כ-לאחרונהנראושלאלרמותההוןבשוקהמגולמתהאינפלציהרמתאת

.%1-%3הואישראלבנקשלהשנתיהאינפלציהיעד,כזכור

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

08/6-108/6-42007

%%

04.856.469.6מדדצמודממשלתיאגיח

70.537.448.5מדדצמודקונצרניח"אג

36.212.010.3צמודלאח"אג

-77.9-26.2-98.7ח"מטצמודממשלתיח"אג

80.10-87.839.31ף"המעומניותמדד

2008שנתשלהשניברבעוןהקופהפעילות

:להלןכמתואר,השוניםההשקעותבאפיקיהשניברבעוןפעלוהקופהשלההשקעותמנהלי

השבחתשלפעילותהתבצעה,בנוסף.נשמיליוני19-כשלבהיקף(נטו)מניותנמכרובארץהמניותבאפיק
20-מלמעלההיהבארץההשבחההיקף.אחרותמניותשלרכישהכנגדמניותשלמכירהי"עהתיק

.ח"שמיליוני4-כשלבהיקףל"ובחו,"עמיליוני
לאורשננקטהזהירותמתוך,יחסיתנמוךמ"מחעללשמורהמשיכוההשקעותמנהלי,הסולידיבאפיק

.בשווקיםההתרחשויות
אתהביאהלמדדהצמודיםלנכסיםהציבורשלהברורהההעדפה,ההוןשוקבסקירתשתוארכפי

לדעת,יצרזהמצב.צמודיםהלאהאפיקיםשללפדיוןבתשואותיציבותלצד,שפללרמותלפדיוןתשואתם

פעולותמספרבוצעוכןועלהקבועהבריביתהשקלילאפיקמסוימתעדיפות,הקופהשלההשקעותמנהלי
,נשמיליוני16-כשלבהיקף(גילון)משתנהבריביתשקליותח"אגנמכרו:השוקלמצבהתיקלהתאמת
קונצרניותח"אגנמכרו,כןכמו.נשמיליוני21-כשלבהיקף(שחר)קבועהבריביתשקליותח"אגונרכשו
.נשמיליוני16-כשל(נטו)בהיקףמדדצמודותסחירות



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
הדירקטוריוןדוח

(חדשיםשקליםבאלפי)

הצמדהבסיסלפיהקופהנכסי

למטבעבהצמדהלמדדבהצמדה
סה(*)חודלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

כ"
2008ביוני30ליום

762,83-213,6975,89מזומניםושווימהמניס

883,243221,270945,45049,560סחיריםערךניירות

574,11697,107121392,119סחיריםשאינםערךניירות

398,89076,2474,91-והלוואותפיקדונות

55--55הנכסיםיתר

274.339316.467355,548601945הנכסיםכלסך

2007בדצמבר31ליום

814,84-481,3295,88מזומניםושווימזומנים

340,255917,204655,109912,569סחיריםערךניירות

346,9402,126274,4022,140סחיריםשאינםערךניירות

678,90515,2193,93-והלוואותפיקדונות

16136-197הנכסיםטור

661.34933הנכסיהכלסך

~

422925,119619,891

.ל"בחו(זיכנככולל(*)
באמצעותחוץלמטבעהצמדהלגבי"מוריםעכסים'פרקראה

.עתידעתזקאות"

-4-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2008ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

(ח"שבאלפי)

הקופהידיעלהמוחזקיםנגזריםנכסים
ליוםליום

08/6/302007/12/31

(FORWARD)עתידיותעסקאות

(29)(332)נטו,(התחייבויות)נכסים-במאזןיתרה

(469)022,4שקלעתידיותעסקאותבאמצעותח"למטחשיפה
ח"מט

)OPTIONS(אופציות
-22נטו,(התחייבויות)נכסים-במאזןיתרה

-(713,4)מטבעשאינןבישראלבאופציותחשיפה

בטחונות

499778עסקאותבשלבטוחותשווי

נוסףמידע
ליוםליום

2008/6/302007/12/31

לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדך
העברתברצףהפסקותבגיןהמאזןבתאריך

85102התשלומים

סיכוניםעלנוסףמידע

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

שלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ,הדירקטוריוןר"יו
ובנקל"המנכ,הדירקטוריוןר"יו,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרות הסיקויהב

מנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתוםכי
להוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברההמידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשום
.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדין

בדוחגילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד
.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה

עלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2008ביוני30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווח
.כספידיווחעלהחברהשל



1נ444י'ושות,פרושגויברג
חשבון'רוא

לכבוד
מ"כעגמלקופותלניהולחברהוטכנאיםהנדסאיםשלולדירקטוריון

,נ.ג.א

2008כיוני30ליוםמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהכמפיהדוחסקירת:הנדון

ואת2008ביוני30ליוםמ"כעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהבינייםמאזןאתסקרנולבקשתכם
.תאריךבאותושהסתיימוחודשיםושלושהשישהשללתקופותוהפסדהרווחדוחות

הרוחקריאת:השארביןכללו,הנהלים.בישראלחששןרואילשכתידיעלשנקבעו,לנהליםבהתאםנערכהסקירתנו
האחראיםעםבירוריםועריכתוועדותיוהדירקטוריוןישיבותושלהמניותבעליאסיפותשלפרוטוקוליםקריאת,ל"הנ

.והחשבונאייםהכספייםלעניינים
מרווויםאנואין,מקובליםביקורתלתקניבהתאםכדיקהמהווהואינהבהיקפהמצומצמתהיאשנערכהשהסקירהמאחר
.הבינייםהכספייםהדוחותעלדעה

להיחשבשיוכלכדי,האמורבדוחמהותייםכשינוייםצורךשישכךעלהמצביעדברלידיעתנובאלא,סקירהגובביצוע
.1964-ד"תשכ,(גמלקופתולניהוללארתורכללים)הכנסהמסלתקנותבהתאםהערוךכדוח
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מאזנים
מדווחיםבסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

2008/06/302007/12/31באור

3נכסים

שוטףרכוש

224188הגמלקופת-חייבים

143מראשהוצאות

238191הנכסיםכלסך

עצמיוהוןהתחייבויות

שוטפותהתחייבויות

13386שרותיםלנותנילשלםהוצאות

105105ולמחלהלחופשההתחייבות

238191ההתחייבויותכלסך

--4עצמיהון

וומ238.עצמיוהוןהתחייבויותכ"סה

%,מביא11

"
,חכספיי4מהדוחכןפרד,גיתחיקמהוויתמצורשס

שעון-

~

l;

f

;
-

a



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

והפסדרווחדוחות
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשלושתלששת

לתקופההחודשיםהחודשיםבאור

שביןשנסתיימושנסתיימו
2007/8/1-ביוםביום

508/6/3008/6/3007/12/31הכנסות

737,1070,1861הגמלמקופתניהולדמי

------------------------------

6הוצאות

15292149ומשכורותשכר

15814012לדירקטוריםהוצאותהחזר

22--השקעותייעוץ

1488משרדאחזקת

30435ושיווקפרסום

552730משפטיות

413120חשבונותביקורת

382225פניםביקורת

33דירקטוריםביטוח

1219מקצועיייעוץ

2110עיוןימי

657458השקעותתיקניהולדמי

828אחריםתשלומים

567281533יהבלבנקניהולדמי

737,1070,1861

--הוצאותבניכויהכנסות

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

-8-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2008ביוני30ליום

חשבונאיתמדיניות-1באור

דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות
הישראליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים
עלדוחנכלללאהכספייםבדוחות.2-2-2007מספרגמלחוורפיועל,בחשבונאותלתקינה
.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינויים

לאלהעקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
יש.אחרתנאמראםאלא,2007בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר
ולביאורים2007בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעיין
.אליהםשנלוו

אינם2008ביוני30-להדוחותולכן,כספייםדוחותהוכנולא2007בשנתהמקבילהלתקופה
.2007בדצמבר31-לרקאלא,המקבילהלתקופההשוואהמספריכוללים

עיקרייםשרותיםנותניא2באור

הוראות,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילקופהמעניקיהבבנק
.המקצועייםויועציההקופהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,הקופה
הנוגעבכלהקופההוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והקופההעמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

ולצדדיםהקופהשללעובדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכות
.אחריםשלישיים

אקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל:השקעותמנהלישלושהביןמחולקהקופהנכסיניהול
.מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואה

והתחייבויותנכסים-3באור

בגיןהןההתחייבויות.מראשוהוצאותמהקופהניהולמדמילקבלהכנסותהםהחברהננסי
.שולמווטרםשנצברוהוצאות

עצמיהון-4באור

קופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקהוראותפיעל,עצמיהוןקיוםמחובתפטורההחברה
.2005-ה"ההשסגמל

ניהולמדמיהכנסות-5באור

שלבפועלסכומןלפי,הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
.השונותהניהולהוצאות

ניהולדמיהוצאות-6באור

ולהוצאותלשלםלהוצאותהפרשות.מזומןבסיסעלניהולדמיהוצאותבספריהרושמתהחברה
.הכספייםהדוחותהכנתבמסגרת,בלבדכספידיווחלצרכינערכותמראש


