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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010במרץ31ליוםהדירקטוריוןדוח

כללי
בניהולעוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים*

במסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההקופה.("הקופה"להלן)הנדסאיםגמלקופת
וראולשכיריםמיועדתהקופה,לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמי
הסתדרותהינושלהםהיציגהארגוןואשר,טכנאיםאוהנדסאיםהינםאשר,עצמאים

.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאווהטכנאיםההנדסאים

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןלחברה

לכספיםביחסרקלפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופהי
לכספיםביחסלקצבהמשלמתלאגמלוכקופת,2007.12.31ליוםעדהינוהפקדתםשמועד
רשאית,שעהלהוראתבהתאםכי,יצוין.ואילך2008.1.1-מההחלהינוהפקדתםשמועד
בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללאלפיצוייםאישיתלקופההפקדותלקבלהחברה

2008-2010.

.2010/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף.

.ח"אגומסלולכללימסלול:הבאיםהמסלוליםפועליםבקופה*
קבלתלצורך("יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה.

חשבונותואתוהקופההחברהחשבונותאתלנהלהואיהבבנקשלתפקידו.תפעולשירותי
ובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפיהעמיתים
.דיןכללהוראות

מגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלהכלליבמסלולהקופהשלההשקעותתחום*
והשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקי
לפעולוכן,מכךהמשתמעכלעלהחברהשלההשקעותתיקאתלנהלשתפקידם,(מ"בע

בכפוף,החברהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישום
.השקעותועדתלהוראות

ניהולנשואהאקסלנסההשקעותביתידיעלמנוהלח"האגבמסלולההשקעותתחום
.מ"בעהשקעות

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהקופהנכסי*

.פניםומבקרמשפטייועל,וביניהם,מקצועייםביועציםנעורתהחברה*



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

הדירקטוריוןדוח
2010במרץ31ליום

(הדשיםשקליםואלפי

הקופהשלעיערייסכתפייםנתונים

0/31אמ03הדיווחתקשתלסוףהנכייסהרכב.א

הכלידח"אגמסלולכלליתסלע
882,969831,8713,978נטו,הנכסיםכ"סה

עיקרייםמרכיבים
%91.8%68.4%88.8מזומניםושווימזומנים

%31.75%32.95%49.75סחיריםערךניירות

%97.7-%05.8סחיריםשאינםערךניירות

%56.7-%63.7והלוואותפקדונות

%10.0-1נטו,הנכסיםיתר

~

10.0

12ע9%2/3

הכלסךח"אגמסלולכללימישל

נטו,הנכסיםכ"סה
900,932211,7111,940

עיקרייםמרכיביס
%18.10%66.12%18.10מיומניםושווימזומנים

%70.72%34.871.70.72סחיריםערךניירות

%85.8-%85.8סחיריסשאינםערךנייחת

%21.8-%21.8והלוואותפקדונות

%06.0-%06.0נטו,הנכסיםיתר



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

הדירקטוריוןדוח

2010במרץ31ליום

(חדשיםשקליםואלפי

הדווחבתקופתוהעברותההפקדות,המשיכותפירוט.ב

~ a/zese-1

הכלסדח"אגמסללכללימסלול

821,13109930,13הפקדוונ

(086,4)-(086,4)משיכות

(787)442(229,1)(אליהןאו)אחרותמקופותנטוזכויותהעברת

-970(970)אליהאו)בקופהאחרממסלולנטוזכויותהעברת

536,7521,1057,9נטוצבירהכ"סה

---=
9-1שנש

כללימסלי
,.)

חן"אגמסלי
הכליו(..

720,54374094,55הפקדות

1ק,799)50א)(349,21)ת)משיכ

(085,6)261(346,6)(אליהןאו)אחרותמקופותנטוזכויותהעברת

-834.6(834.6)(אליו)א)בקופהאחרממסלול)ט)זכויותהעברת

191,20019,7210,27נטוצבירהכ"סה

-=-=== .09/1/1-מהחל-כללימסלל("1



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

הדירקטוריוןדוח
2010במרץ31ליום

הדחתבתקופתהקופהתשואות.ג

0%2/3-1

ח"אגמסלולכללימסלע

%20.3%31.1מצטברתברוטונומינליתתשואה

3-1/ח20

)ח"אגמסלול(י)כללימסלי
,*)

%46,8%62.2מצטברתברוטונומינליתולשואה

2009/12*1

(.*)ח"אגמילול(')כללימילול

%58,26%23.4מצטברתברוטונומינליתתשואה

09/1/1-מהחל-כללימסלול1.1

09/1/6-מהחלח"אגמסלול(יי;



ימ'בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010במרץ31ליוםהדירקטוריוןדוח

2010שנתשלהראשוןברבעוןההוןשוקסקירת

התבססותהמשךעלוהצביעו,חיובייםלהיותכלכלייםהמאקרוהנתוניםהמשיכוהראשוןברבעון
.הכלכליתהצמיחה
עודפתתשואההציגבישראלהמניותשוק.המניותבשוקיהמחיריםעלייתנמשכההראשוןברבעון

עדכוניגביעלנישאכשהואלעלותהמשיךהמניותשוק.בעולםהמרכזייםהמניותשוקיפניעל
.חיובייםכלכלייםואינדיקאטוריםהצמיחהתחזיות

מאתרו

וההתרחבותההתאוששותנמשכהבישראלכיעולההנסקרתלתקופההכלכלייםמהנתונים
הייצורמדד:וביניהם,השוניםהפעילותבמדדימתבטאתבישראלההתאוששות.הכלכלית
המשולבהמדד.החברותוסקריהצרכניםאמוןמדדי,ושירותיםבמסחרהפדיוןמדד,התעשייתי

במהלךהריאליתבפעילותהתרחבותעלהואאףהצביעהמשקמצבלבחינתישראלבנקשל
ומרץפברואר,ינוארלחודשים%6.0-ו%3.0,%3.0שלבשיעוריםעולהכשהוא,הרבעון

.(בהתאמה
שלהראשוןברבעון%1.0שלירידהלעומת,%9.0-בהראשוןברבעוןירדלצרכןהמחיריםמדד
.2009שנת
המשךרקעעל,הרבעוןבמהלך%25.1שללשיעור,%25.0-בבמשקהריביתאתהעלהישראלבנק

ברמהעדייןהריבית,זאתעם.הדיורבמחיריהעלייההמשךרקעועל,הכלכליתההתאוששות
.הכלכליתבפעילותלתמוךמנתעלנמוכה

החובואגרותהמניותשוק

שלבשיעוריםעלוואירופהב"בארההמדדים.בעולםהמניותמדדילעלותהמשיכוהראשוןברבעון
.%7-%8-כשלבשיעוריםהמניותמדדיעלוובישראל,%4-%6
תלומדד%89.3שלבשיעורעלה20בונדהתלמדד:לעלותהמשיכוהקונצרניח"האגמדדיגם

אתלדחוףהמשיכו,החובבאפיקילפדיוןהנמוכותהתשואות.%62.5שלבשיעורעלה40בונד
תשואהאחרבחפשםסיכוןלהגדילממשיכיםכשמשקיעים,מעלהכלפיהמניותבשוקהמחירים
.ההשקעותלתיקי

:הסהמניותבשוקישעריםלעליותשהביאוהנוספיםהגורמים

הצמיחההתבססותהמשךעלשהצביעו,ל"ובחובארץ,כלכלייםאינדיקאטוריםשלצבר
הצמיחהתחזיותהעלאת*
החברותשלהתחזיותושיפורהחברותשלטוביםדוחות*

ואטרקטיביותסיכוןחסרותהשקעהאלטרנטיבותהיעדר

:הכלכליתהצמיחההמשךעללהעיבממשיכיםשלהלןהעניינים,זאתעם

המפותחבעולםבעיקר,העולםמדינותשלבחובותעליה*
יווןשלהחובמשבר*

שלהםהמרחיבהמהמדיניותהמדינותשלנסיגה

-6-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2010במרץ31ליוםהדירקטוריוןדוח

(המשך)2010שנתשלהראשוןברבעוןההוןשוקסקירת

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

09-12009ע10/3-1

%%%

86.0-14.08.3-לצרכןהמחיריםמדז

73.148.533.10מדדצמודממשלתיח"אג

29.582.1421.40מדדצמודקונצרניח"אג
77.171.251.2צמודלאממשלתיח"אג
59.101.1017.0-ח"מטצמודממשלתיח"אג

33.722.1185.74ף"המעומניותמדד

2010שנתשלהראשוןברבעוןהכלליבמסלולהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהרבעוןבמהלך

עמיליון41.7שלבסךמניות(נטו)נמכרוא"בתהמניותברכיב
"

שלבהיקףמניותנרכשוכ"סה)
.(ע5מיליון05.34שלבהיקףמניותונמכרומ)מיליון64.26
מניותנרכשוכ"סה)."עמיליון74.2שלבהיקףמניות(נטו)נמכרול"חומניותברכיב,כןכמו

צמודממשלתיח"אגברכיב.)auמיליון44.21בהיקףמניותונמכרוש)מיליון7.18שלבהיקף
ונמכרוש)מיליון57.38-כשלבהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ושמיליון23.1בהיקףח"אג(נטו)נרכשו

בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיברכיב.(ע5מיליון34.37בהיקףח"אג
"עמיליון17.29

.(גשמיליון52.49בהיקףח"אגונמכרוגשמיליון69.78בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)
34.23בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)גשמיליון55.11שלבהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב
.(עחמיליון79.11בהיקףח"אגונמכרו"עמיליון
5מיליון36.3שלבהיקףח"אגנרכשול"חוח"אגברכיב

"
.

2010שנתשלהראשוןברבעוןח"האגבמסלולהפעילות

:כדלהלןזהבתיקהתיקמנהלפעלהראשוןהרבעוןבמהלך

שלבהיקףח"אגנרכשוכ"סה)עומיליון11.1בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהצמודהממשלתיבאפיק
.(ע5מיליון58.0בהיקףח"אגונמכרום)מיליון69.1-כ

13.4בהיקףטייחנרכשוכ"סה)גשאלפי870בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהשקליהממשלתיבאפיק
.(וממיליון26.3בהיקףח"אגונמכרו"עמיליון
2.443בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)עחאלפי7.170שלבהיקףח"אגנטה)נרכשוהקונצרניברכיב

.("עח"שאלפי5.272בהיקףח"אגונמכרושואלפי



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
הדירקטוריוןדוח-

2010במרץ31ליום

(חדשיםשקליםבאלפינ

הצמדהבסיסלפיהקופההשקעות

נכסלמטבעבהצמדהלפרדבהצמדה
פחוחוץלצרכןהמחיריטהצמדהבלא

כללימילול-2010במרץ31ליום
-377,85-068,1מזומניםושווימזומנים

191,362888,291315,4903,71סחיריםערךניירות

-1565,77473סחיריםשאינסערךניירות

--009,74-הלוואות)פיקדונות

-415397השקעותבגיןלקבלוסכומיםריבית

224,4424422222221lhההשקעותכלסך

~
a

%46%46%1%7המסלולמהשקעותבאחוזים

ח"אגמסלול-2010במרץ31ליום
-225.189מזומניםושווימזומנים

--299,4121.4סחיריםערךניירות

_נ_4224021122ההשקטתכלסך
%51%47%2המסלולמהשקעותבאחוזים



2010במרץ31ליוםהדירקטוריוןדוח

(ח"שמאלפי

הקופהידיעלהמוחזקיםנגזריםנכסים

ליוםסייםכללימילול
2010/3/312009/12/31

עתידיותעסקאות
(72)-נטו,(התחייבויות)נכסים-בספריםיתרה

(096,5)-עסקאותבאמצעותח"למטחשיפה
ח"מטשקלעתידיות

)OPTIONS(אופציות
45250נטו,(התחייבויות)נכסים-במאיןיתרה

/שקלאופציותבאמצעותח"למטחשיפה

641,4284,5דלתאבמונחיח"מט

145,6725,5מטבעשאינןבישראלבאופציותחשיפה

בטחונות
049,1268,1עסקאותבשלבטוחותשווי

נוסףמידע
ליוםליוםליום

2010/3/312009/3/312009/12/31

כולל)לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
הפסקותבגיךהמאזןבתאריך(וריביתקרןחוב

649972.לפרעוןהמחאותבניכוי,התשלומיםהעברתברצף

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת
והנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ
הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי

המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעיליםהםהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוק

בדוחגילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד
.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה
עלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2010במרץ31ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויעביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווח
.כספידיווחעלהחברהשל



פרושןגולז1כדג
חשבוןרואי

המניווטלבעליהמבעריסהחשנםרואיסטירודשלדוח

22
nגמלטופהנלניהםתברח-וטכנאיטההמאיס

~va

בשגמלקופותלניחולחברח-וטכנאיםחנךסאיםשלהמצורףהכספיהמידעאודסקרנו
מ"

:להלן,

התמציתייםהדוחותואת2010במרץ1%ליונותכספיהמצבעלהתמציהיהדוחאההכולל,החברחיק" שללתקופהוככוללהרווחעל.
וחחנהלתהדירקטוריון.תאריךבאותושהסתיימהחודשיםשלושת

חשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגהלעריכתאחראים
34IASבינלאומי בינייסילתקופותכספידיווח"

הנחיותלפיזו.בינייםלתקופתכספימידעלעריכהאחראיםתםוכן,' .וחיסכוןביטוח,תהוןplwאגף-תאוצרמשרר
לתקופתכספי.מידעעלמסקגחלהביעחיאאחריוהנו בהתבססזוביניים

.סקירתנועל

במוראלחשבוןרואילשכתשלגמקירחלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו
כספימידעשלסקירה" היישותשלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

לתקופותכספיסייעשלסקירה." ומישום,והחשבונאייםהכספייםלענייניםתאחראיםאנשיםעםבעיקר,מביחריסככת-מוובינייס
נהלי הינהסקירת.ואחריםאנליטייםסקירה

תנערכןביקורתמאשרניכרתבמידהבתמסחמצומצמי ביטחוןלהשיגלנומאפשרותאינהולפיכךבישראלמקובלינוביקורהלתקניבהתאנו
לכלשניוודע מזותיםלתיוריטלילושהיותמשמעותייסהעניינים

דעהחווהמחוויםאנואין,לכךבהתאם.בביקורת .שלביקורת

שחמידעלסבורלנוהגורסדברליבהלתשומהבאלא,סקירתנועלבהתבסס
ערוהאירל'חניהכספי חשבונאותלתקןבחתאםחמהותיוההבחינותמכל

.34148בינלאומי לא,סקירתנועלבההבססהקודמוקבפסקהלאמורבנוסף
לסבורלנותגורםדברליבטלתשומותבא שהמידע

שוקאגף-האוצרמשרדהנחיותאחרהמשתיווקהבחינותמכל,ממלאאינול"הנהכספי ,תהון
.וחיסכוןביטוח

,רבבכבוד

ק

.2010,במאי31,אביבתל
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

הכספיהמצבעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

ייים1צע1צ9
3/3109/3/3109/12/31/סגבאור

(מבוקר)ממקהיא(תסקריא

עיים

שוטפיםנכסים

244294568בבנקיםמזומנים

-458128הגמלקופת-חייבים

4390-מראשהוצאות

302465658תסחיפיםהכבסיםכלןו,

------.--
7-8ייייקייע

בבן

309465666הנכגהנןכלסד

והעבהחנ"התח

שיטפאבהות"התת
301373634דרותים,למתםלשלטהוצאות

8-8לחופשההפרשה

24--4הגמלקופת-זכאים

309373666שוטפותהתחייבויותהכלסי

.....---.....------..
97.מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות

....---

309465666ההתחייבויותכלסו

תע

309465666והוןהתחייבויותמן

,ןת.הכספיים,מהדוחחנפרדגלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
נ(/,ףן,ר711117לר1"

~
ע

תפעולשלרותינותןל"מנכהדירקטוריוןר"יו



הכוללהרווחעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשלושתלשלושת

לשנההחודשיםהחודשים

mv)wשנסתימנושנסתייטו

בישביוםגיוס
,09/03,3109/12ג10/03/3בשר

מבוקימבוקרלאמגוקרלא

הכנסות

5954הגמלמקופתניהולדמי

"95630,3

--.-.....-.----.....-........
6הוצאות

6057236ל"מנכשכר

9125364ונלוותשכרהוצאות

3748ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחורגמוליםדמי

294248יהבבנקניהולעמלת

237238השקעותתיקניהולדמי

85חשבונותביקורת

3029משפטייעוץ

1423מקצועיםשרותים

2019פנימימבקר

8442ביטוחים

3והשתלמויותעיוןימי

1-מחשובשירותי

43אגרות

1313משרדואחזקתדירהשכר

1722ושיווקפרסום

1522לעמיתיםדיוור

פחתהוצאות

914אחרותהוצאות

18149קודמותשניםהוצאות

954958הוצאותסך

---------------
כוללר11ח

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהחיםהמצורפיםהבאורים



מ'בעיגמלקופותלניהולחברה-וטננאיטהנדסאים
בינייםהבתפייםלדוחותבאורים

2010במרץ31

כללי-1באור

גמלקופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א להלן)הנדסאים
.("הקופה" הינההקופה

גמקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופת

" הארגוןואשר,טכנאיםאוהנדסאיםהינםאשר,עצמאיםוואולשכיריםומיועדת2005-ה"תשס
.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאווהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציג

שמועדלכספיםביחסרקלפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופה.ב
שמועדלכספיםביחסלקצבהמשלמתלאגמלוכקופת,2007.12.31ליוםעדהינוהפקדתם
לקבלהחברהרשאית,שעהלהוראתבהתאםכי,יצוין.ואילך2008.1.1-מההחלהינוהפקדתם
.2008-2010בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללאלפיצוייםאישיתלקופההפקדות

.2010/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף

.ח"אגומסלולכללימסלול:הבאיםהמסלוליםפועליםבקופה.ג
חשבונאיתמדיניות-2באור

דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות
הישראליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים
בינלאומייםכספידיווחלתקניובהתאם,2-2-2007מספרגמלחוזרפיעל,בחשבונאותלתקינה

)

aFRS

..

.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות

לאלהעקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
יש.אחרתנאמראםאלא,2009בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר
ולביאורים2009בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעיין
.אליהםשנלוו

עיקרייםשרותיםנותני-3באור

בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלהקופהשלההשקעותתחום
,מ" בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

תיקאתלנהלשתפקידם,(מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ" וכן,מכךהמשתמעכלעלהחברהשלההשקעות
החלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםלפעול

הקופההשקעותתחוםכייצויין.השקעותועדתלהוראותבכפוף,החברהשלההשקעותניהולעל
.מ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנסההשקעותביתי"עמנוהלח"האגבמסלול
.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים

להוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקמ"בעהמדינהלעובדייהבבנק
ויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,דיןכל

.המקצועיים
בכלהחברההוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק
.אחריםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגע



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וסננאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2010במרץ31

הגמלקופתיתרת-4באור

דמיבניכוי,החברההוצאותבגובה,הקופהמןלקבלמהכנסותנובעתהחברהבמאזןהקופהיתרת
שנועדה,לחברהמהקופהכספיתהעברהובקיזוז,לחברהוהועברומהעמיתיםשנגבוניהול

.עצמהמשלמקורותאיןולחברההואיל,הקופהניהולבגיןהחברההוצאותלתשלום

ניהולמדמיהכנסות-$באור

גמלקופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
פיעלהמירבילשיעורובכפוף,הוצאותיהפיעלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכךענפית

.דיןכלהוראות
הוצאותפיעלניהולדמי,לחברהומעבירה,מעמיתיהגובההקופה,2010בינואר1מיוםהחל

.("מצטברבסיס")הגביהחודשבגיןמשולמותלהיותהצפויותהחברה
הוצאות-6באור

הפעלתלצורךההוצאותלרבות,הקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופההפעלתהואעיסוקהשכל,החברה

ותקינהחקיקהתהליכי-7באור

קופותענףעלהחליםוחוזרים,תקנות,חוקיםמספרהתפרסמו2010שנתשלהראשוןברבעון
:שעיקרם,לקצבהמשלמותהלאהגמל

2009.12.31ביוםפורסם-2009-ע"התש,(173'מס)הכנסהמספקודתלתיקוןחוק* (
.(294'בע,2009.12.31,התיקעבטבתד"י,2220-החוקיםספר

"גמקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות*
,(תיקון)אישתבניהולגמלקופת)

,ע"ההשבשבט'ה,6859התקנותקובץ-2010.1.20ביוםפורסמו)2010-ע"התש בע,2010.1.20
'642).

"גמקופת)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות*
(ערךניירותשלומכירהרכישה)

ה,6859התקנותקובץ-2010.1.20ביוםפורסמו)2010-ע"התש,(תיקון)
בשבט' התש

.(642'בע,2010.1.20,ע"
,1-9-2010מוסדייםגופיםחוור)הבהרה-בוכדירקטורמוסדיגוףעובדכהונתחוזר*

.(2010.1.25מיום

מוסדייםגופיםחוזר)הבהרה-מוסדייםבגופיםמשרהנושאישלתגמולמדיניותחוור*
.(2010.3.24מיום,2-9-2010

איחורבשלאוכספיםשלבמשיכהאיחורבשלפיצוילענייןהכרעהשנייהחוורטיוטת*
הכרעותחוזרטיוטת)השקעהמסלוליביןאוגמלקופותביןכספיםשלבהעברה
(2010.2.16מיום,39-2010.חשהעקרוניות

אשראיהמעמידיםמוסדייםגופיםלהתייחסותפרמטריםלקביעתהוועדהדוח*
כי,יצוין)2010פברואר-(חודקועדת)ממשלתיותלאחובאיגרותרכישתבאמצעות

לענייןהוראותבנושא-שנייהחוזרטיוטתההוןשוקאגףפרסם2010.4.14ביום
.(הוועדההמלצותאתהמיישמת-ממשלתיותלאחובבאיגרותמוסדייםגופיםהשקעת



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
בינייםהבשפייםלדוחותבאורים

2010במרץ31

המאזןתאריךלאחרארועים-8באור

בעולסהפיננסייםבשווקיםהתנודתיותמשמעותיתגברההכספיח"הדומועדשלאחרבתקופה
שלהגדוליםמהחובותכתוצאה,נוסףופיננסיכלכלימשברלהתפתחותחששעקב,ובישראל
.יווןובראשן,באירופהמדינות

אףלגרוםמסוימיםבתנאיםשעשויים,היורוגוששלהמבנייםמהקשייםנובעהחששעיקר
.הגושלהתפרקות

איזוןוביצירתנרחביםתקציבבקיצוציהצורך,מדינותמספרשלהפירעוןמחדלותהחשש

25א"תמדד:ההוןבשוקיוגםהאירופיבמטבעפגעואלוצעדיםעקבהצפויהוההאטה,תקציבי
התתוקוהדולר%1.8-בכירד500S&pמדד,%7.12-בכירדיורוסטוקסמדד,%5.9-בכירד
.(10/5/23ליוםועד10/3/31מיום).%9-כהיורומול


