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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2008בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

מדווחיםסכומים
התאגידפעילות.1

ג"קופאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
.("הקופה"להלן)וטכנאיםהנדסאים

.1996בינואר29ביוםהוקמההקופה
כבעלינחשביםהם,1999-ט"התשנהחברותחוקפיועל,בחברהחבריםהםהקופהעמיתי
.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללאמניות
קבלתלצורך("יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה

חשבונותואתוהקופה,החברהחשבונותאתלנהלהואיהבבנקתפקיד.תפעולשירותי
להוראותובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפיהעמיתים

.הקופהכספיאתהשקיעגםהבנק2007בדצמבר31ליוםעד.דיןכל

:לחברההקשוריםהצדדיםלהלן

ככל)ל"והמנכאומהדירקטוריםמימחזיקבהןהחברותכלוכןל"והמנכהדירקטוריםכל-
.יותראוהמניותמהוןo/Z5e(כאלהשקיימות

.ומעלה%25שלבשיעורידהעלהמוחזקותוהחברותהחדשההכלליתההסתדרות-
מקבוצתכחלק,אליהםהקשוריםוהגופים,השקעותשרותיהנותניםהתיקיםמנהלי-

שאילתההוגשה)תיקמנהלכלאצלהמנוהלהקופהמנכסיחלקאותולגבי,המשקיעים
.(ההוןשוקלאגףזהבעניין

.החברהידיעלהמנוהלת,וטכנאיםהנדסאיםג"קופ-
וטכנאיםלהנדסאיםהשתלמותקרן

מ"בעוטכנאיםלהנדסאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה
העיקריותהאחזקותמבנהתרשים.2

-החדשההכלליתהעובדיםהסתדרות
והטכנאיםההנדסאיםהסתדרות

ההצבעהמזכויות%26מינוימוכויות%33.33
הכלליתבאסיפתר"יולרבותהדירקטורים

הדירקטוריון

חברה-והטכנאיםההנדסאים
מ"בעגמלקופותלניהול

.הנדסאיםגמלקופתלעמיתישייכותוההצבעההדירקטוריםמינויזכויותיתר
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)auבאלפי)הקופהשלהפעילותתחומילגביכספימידע

20072006--2008------------------------כסנהתע:

113,3077,2028,2--------------(1)מהולדמימצאות

163,724619,891379,909---------------(2)ממהליםנכסיםזך

(566,14)(405,103)(898,38)נטוצבירה-והעברותממיכות,הפקדותזך

(3)(שלילית)ריגבית

%99.9%88.5(%35.14)ברוטונומינליתשואה)

שלעילבנתוניםלהתפתחויותהסברים

בעמלתהירידהבקיזוזהתיקיםלמנהליששולמוניהולמדמיבעיקרנובעתהעליה(1)
.יהבלבנקהמשולמתהתפעול

שצברהמהפסדיםנובע2008בשנתהקיטון.המדווחתבשנהבדצמבר31ליוםיתרה(2)
.העמיתיםוכויותשלנטוהשליליתומהצבירההקופה

,מהקופהבהעברותמירידהבעיקרנובעהקודמתהשנהובין2008שנתביןהשינוי(3)
.במשיכותבעליהבחלקהשקוזזה

החברהפעילותעלחיצונייםגורמיםוהשפעתכלליתסביבה.4

,ההוןשוקאגףעלהממונהולהוראותהכנסהמסלתקנות,גמלקופותלחוקיכפופההחברה
.להלן14בסעיףפירוטראה.("ההוןשוקאגף"-להלן)האוצרבמשרדוחסכוןביטוח

ותקינהחקיקהתהליכי"-5בביאורראה,נוסףפרוט
.הכספייםבדוחות"

שונות

מדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות"בפרקהדירקטוריוןבדוחראה
.הקופהפעילותעלבמשקהכלכליהמשברלהשפעתהתייחסות"הקופהשלההשקעות

הפעילותתחוםעלכללימידע.5

הנדסאיםג"קופבניהולעוסקתמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים .לעילבפרקרראהנוסףמידע.וטכנאים

.מהשכרכשיעורנקבעותאשר,ומעובדיהםממעסיקיםהפקדותחודשמדימקבלתהקופה
ולהנחיותהחוקלהוראותבכפוף,אותםומשקיעההעמיתיםכספיאתמנהלתהחברה

.מסלוליםללא,אחדהשקעותבתיק2008בשנתנוהלוהקופהנכסיכל.הדירקטוריון
,שהשיגההתשואהבתוספת(אחרתלקופהמעבירהאו)כספואתלעמיתמחזירההקופה

.החוקלהוראותובכפוףהעמיתדרישתלפי

תגמוליםעבורלקבלרשאיתהקופהשהייתההשכרמתוךהמרבייםההפרשותשיעורי
.המעבידידיעל%5.7-ו,העובדידיעלהשכרמן%7הם,לשכירים
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(המשך)הפעילותתחוםעלכללימידע.5

ממשכורתונגזרים,שכיריםשללחשבונותהדוחבתקופתהקופהשקיבלהההפרשותסכומי
.המעבידאצלהעבודהוהסכמיהתנאיםפיעלהעמיתשל

.לעצמאיםתגמוליםשלהפקדותמקבלתהקופה,כןכמו

ניהולדמי

גובההחברה.לשנה%0.2הואניהולדמישלהמקסימליהשיעור,הקופהתקנוןפיעל

.בפועלההוצאותסכוםפיעלניהולדמיהקופהמעמיתי

הכנסהמסבתקנותהמופיעההנוסחהלפי,2008בשנתמעמיתיםשנגבוהניהולדמישיעור
.%34.0הוא('גחלק,שישיתתוספת)1964-התשכדגמלקופותולניהוללאישורכללים)

."ניהולדמי"-הכספייםבדוחות3מספרבביאורראהנוסףמידע

לענףהשוואה

נכסיהיקף.%93.22שלבשיעור2008בשנתירדלתגמוליםהגמלקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%8.18שלבשיעורירדהקופה

תשואההיתהבענףלתגמוליםהקופותשהשיגוברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה
תשואה2008בשנתהשיגהוטכנאיםהנדסאיםגמלקופת.%37.16שלבשיעורשלילית
.%35.14שלבשיעורשליליתברוטונומינלית

.%86.0היה2008בשנתלתגמוליםהגמלקופותבענףהניהולדמישלהממוצעהשיעור
2008בשנתוטכנאיםהנדסאיםהגמלקופתמעמיתישנגבוהניהולדמישלהשנתיהשיעור

.%34.0הוא

ההשקעותניהולמבנה

מביאהזומדיניות.הכוללתהנכסיםהקצאתמדיניותאתקובעהחברהדירקטוריון
כוללתהאמורההמדיניות.פיהןעליתבצעוהקופהשהשקעותהסיכוןדרגותאתבחשבון

.אפיקבכללהשקעהוהמכסימליהמינימליהשיעורומהלהשקיעאפיקיםבאילוהתייחסות
המדיניותבמסגרת,השנהבמשךבפועלההשקעותמדיניותאתמתווהההשקעותועדת
בדיוני.המשתניםהשוקובתנאיכלכליים-מקרובפרמטריםבהתחשב,הדירקטוריוןשקבע
בעיקר,ספציפיותלהשקעותבנוגעהחלטותגםלעיתיםמתקבלותההשקעותועדת

.סחיריםהלאבאפיקים

,שוניםגורמיםשלושהבין2007דצמברבחודשחולקהקופהשברשותההשקעותתיקניהול
.השקעותועדתלהוראותבכפוףבנכסיםלפעולשתפקידם

,ההשקעותועדתהחלטותואתהדירקטוריוןמדיניותאתמיישמיםההשקעותמנהלי
למדיניותובכפוף,כלכלייםוניתוחיםעבודותיסודעלספציפייםערךבניירותומשקיעים
האמורותולהנחיות
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(המשך)הפעילותתחוםעלכללימידע.5

האשראימערך

(15-9-2007מספר)"השקעותפעילותאגבאשראיסיכוניניהול"מוסדייםגופיםבחוזר

לתמיכהתשתית-מוסדייםגופיםידיעלסחירלאאשראיהעמדת"מוסדייםגופיםובחוזר
התשתיתלענייןהוראותנקבעו,(16-9-2007מספר)"ותפעוליתמקצועית,ניהולית

מדיניותקביעתלרבות,אשראיסיכוניבניהוללתמיכההנדרשותוהתפעוליתהארגונית
מנהלמינויחובת,אשראיועדתמינויחובת,ההשקעותוועדותהדירקטוריוןידיעלונהלים
הלאהאשראיסיכוןלהערכתמקצועייםבכליםהשימושועקרונותסחירלאאשראימערך
.סחיר

ממנהלשירותקבלתתוך,כאמורלחוזריםבהתאםפועליםההשקעותוועדתהדירקטוריון
."מ"בעמוסדייםהשקעותדש"התיק

הקופהעמיתי.6

אשרטכנאיםאוהנדסאיםהינםאשרעצמאיםאו/ושכיריםעובדיםהינםהקופהעמיתי
ההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאווהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגון

.והטכנאים

אחרתמורהלאהואאם,העובדשלהמחדלברירתהשארביןהיאלקופהההצטרפות

במגזרהמעסיקיםעםוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותשלהעבודההסכמיפיעל,למעסיקו

.הציבורי
העברתסכום,יסכום'.''מספר,'מספרסוו,

נטוזכויותמשיכותהפקדותחשבונותעמיתים'עמיתים

בשנת',נשנתבשנתליוםליום

,08/12/31',08(12/31"2008'120052008

(באלפיים)(באלפינו),(באלפיים)

(409,45)(797,45)630,13171,14264,51(שכיריכ

309(128,2)212,1221,1799,2עצמאים

(036.45)(925.47)5063,54נ.392(.)816,13כ"סה

.עצמאיםוגםשכיריםגםשהםעמיתיםישנם(.)

והפצהשיווק.7

עםהחברההתקשרהוכןלעמיתיםהשירותלהגברתהחברהפעלה2008שנתבמהלך
לעבורביקשואשר,הקופהלעמיתילקוחותשימורשירותילמתןמורשיםפנסיוניםמשווקים
שינויילביצוע2008שנתבמהלךהחברהפעלהשיווקיתראייהמתוך.מתחרותלקופות
בקופהנוספיםהשקעהמסלוליפתיחתבדברהוראות,השארבין,הכולליםבקופהתקנון

2009שנתבתחילתהבשילהזאתפעילות.פיצוייםרכיביבגיןלהפקדותהקופהופתיחת

אינפורמטיבימידעומתןהסברהכנסילעריכתהקופהפעלה2008שנתבמהלךכןכמו.בלבד

.השוניםהעבודהבמקומותונציגיהםהקופהלעמיתי
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תחרות.8

.(השקעהמסלוליכולל)לתגמוליםגמלקופות394-כפועלותבשוק
.העמיתבידינתונהבקופההבחירהגמלקופותחוקבעקבות
התשואות,ההוןבשוקהמשבר,השנהבמהלךהחברהשביצעההעמיתיםשימורפעילות

ההעברותבהיקףלירידהגרמוהקופהשללאחריםיחסיתהטובהוהתשואהבענףהשליליות
.אחרותלקופותמהקופה
.הרחבלציבורפתוחהואינהוטכנאיםלהנדסאיםמיועדתהקופה

אנושיהון.9

לצורךמ"בעוטכנאיםלהנדסאיםהשתלמותקרןלניהולהחברהעםהתקשרההחברה

העסיקההחברהזוהתקשרותבמסגרת.2008בשנתהחברותלשתימשותפיםתפעולשירותי
נוספותועובדותהחברהל"מנכ.החברהל"מנככעוזרתששימשהמלאהבמשרהאחתעובדת
ברבעון.הגמלקופתעבורהחדשההכלליתההסתדרותידיעלהועסקו,החברהעבורשעבדו
ולפיכךההשתלמותקרןעםההתקשרותאתלסייםהחברההחליטה2008לשנתהאחרון
'הגבאת08.11.1וביוםהחברהל"כמנככרמוןדבירד"עואת08.10.1ביוםהחברהמינתה
.חפיפהלשם2008שנתלתוםעדכיהנהל"המנכעוזרת,חברהכמזכירתכהןכרמלה

שירותיםונותניספקים.10

2008בשנתיהבבנקתפקיד.לקופהתפעולשירותילקבלתיהבבנקעםהתקשרההחברה

הוראות,הקופהתקנוןלפיהעמיתיםחשבונותואתהקופההחברהחשבונותאתלנהלהיה
.דיןכללהוראותובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברה

בנקהפסיק,2008מינוארהחל.הקופהכספיאתיהבבנקהשקיע2007דצמברלחודשעד
.השקעותשרותילחברהלתתיהב
,מ"בע1965ן)הוןשוקימגדל:השקעותמנהלישלושהביןמחולקהקופהנכסיניהול

.מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

.פניםומבקרמשפטייועץ,השקעותמתאם,וביניהם,מקצועייםביועציםנעזרתהחברה

.סהרפועליםבאמצעות('ברוקראז)ערךבניירותסחרההקופה

:השנהבמהלךהקופהשלערךניירותבפעילותעיקריותעמלותמבנה

$/1/באחוזיםהקופהידיעלהמשולמותהעינבריותהעמלותפירוט

%08.0בארץמניותשלומכירהקניהבגיןעמלה

%04.0בארץח"אגשלומכירהקניהבגיןעמלה

%02.0ח"מקשלומכירהקניהבגיןעמלה

1מ5.2(ליחידה)בארץאופציותשלומכירהקניהבגיןעמלה

.העסקהמשווי%1.0ל"בחומניותשלומכירהקניהבגיןעמלה
%05.0ל"בחוח"אגשלומכירהקניהבגיןעמלה

3$(ליחידה)ל"בחואופציותשלומכירהקניהבגיןעמלה

165לחוזה-)FUTURES(סחיריםעתידייםחוזים

בלבד2008מרץחודשבגיןמשמרתדמישילמההקופה
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השקעות.11

,השקעהקרנותלרבותסחיריםושאינםסחיריםערךבניירותמושקעיםהעמיתיםכספי
.עתידייםוחוזיםאופציות,פקדונות

הפיזוראתלהגדילמנתעל,ל"בחוהןמההשקעותחלק.בארץמבוצעותההשקעותרוב

.הגיאוגרפי
בהשגתהכרוכיםבסיכוניםהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות
.מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפזרתהקופה.זותשואה
הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף

.השוניםהסיכוניםואתובעולםבישראלהצפויות

מימון.12

פיעל,להתחייבותלערובאומנכסיהנכסלשעבד,אשראיליטולרשאיתאינההקופה,ככלל
.דין
בטוחותלהעמידוכן,להשאילםאובחסרערךניירותלמכוררשאיתהקופה,זאתעםיחד

2008בשנת.בדיןשנקבעובמגבלותהכל,לעמיתיהולהלוותנגזריםבנכסיםפעילותלצורך

.נגזריםבנכסיםפעילותלצורךבטוחותהעמדתלמעטכמתוארבפעילותעסקהלאהקופה

מיסוי.13

והיא,הכנסהמסבפקודת47בסעיףכהגדרתה,מאושרתגמלקופתהיאהקופה*
.הכנסהמסלתקנותבכפוףפועלת

להוראותובכפוףהכניהמסבפקודת(2)9סעיףלפי,ממספטורותהקופההכנסות*
.הפקודה

חובאיגרותעלשנצברהמריביתהקופההכנסות,הכנסהמסבפקודת(ח)3סעיףפיעל*
.במסחייבות,אחרגוףבידיהוחזקושבהבתקופהמסוימות

על%15שלבשיעורבמקורמס,כספיםמשיכתבעתהקופהניכתה2008בשנת*
מינוארהחלהפקדותיובגין,המושךהעמיתלזכותשהצטברוהריאלייםהרווחים

העמיתלזכותשהצטברוהריאלייםהרווחיםעל%20-ו2005דצמברועד2003
הסבמסהחייביםהאמוריםהרווחים.2006מינוארהחלהפקדותיובגין,המושך
.שנקבעההמוטבתלתקרהשמעברהפקדותעלשנצברורווחים הכנסותעלדוחבצירוףהכספייםדוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההקופה.
עדסופיותשומותנתקבלו.(הכנסהמסלפקודת3חסעיףבגין)הכנסהבמסהחייבות

.2006לשנת

החברהפעילותעלופיקוחמגבלות.14

:לרבות,דיןלכלכפופההחברה

התשסי,גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק*
.2005-ה,

ה"התשס,(כנסיוניובשיווקפנסיוניבייעוץעיסוק)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק*
2005. .1964-התשכיר,(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הננסהמסתקנות.

.האוצרבמשרדוחסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונההוראות*



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים 2008בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

מהותייםהסכמים.15

."שירותיםונותניספקים"10בפרקלעילראה

להפעלתבהסכם,מ"בעוטכנאיםלהנדסאיםהשתלמותקרןעם2001בשנתהתקשרההקופה
.%25שלבשיעור,ואחזקהשכירותבהוצאותהגמלקופתהשתתפותתוך,משותפיםמשרדים

שימושלצורךמ"בעוטכנאיםלהנדסאיםההשתלמותקרןעםהקופההתקשרה,כןכמו
.08.12.31ביוםהסתייםהאמורההתקשרותהסכם.החברותשתיידיעלבעובדיםמשותף

."אנושיהון"בפרקלעילראהנוסףמידע

מ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדלעםהתקשרההחברה
.2007דצמברמחודשהחלהשקעותיהניהוללצורךמ"בעמוסדייםהשקעותודש

.ערךניירותמשמורתשירותילמתןבהסכםמ"בעסהרפועליםעםקשורההחברה
.מ"בעסהרמפועליםע"נישלומכירהקניהשירותיגםהדוחבתקופתקיבלההחברה

משפטייםהליכים.16

תלויותהתחייבויות"-18בביאור,מעסיקיםבפיגורימשפטיטיפולעלמידעלהלןראה
.הקופהשלהכספייםבדוחות,"מיוחדותוהתקשרויות

עסקיתואסטרטגיהיעדים.17

.שנבחרההסיכוןברמתמירבילרווחלהגיעבמטרההעמיתיםכספיניהולהואהחברהייעוד
.לעמיתיםמחולקיםהקופהרווחיכל

במסגרתלקופהשהצטרף,(וטכנאיםהנדסאיםבעיקר)מוגדרעובדיםציבורמשרתתהקופה

.שכרהסכמי

הקרובהבשנהלהתפתחותצפי.18

לפעילות,"ח"אגמסלול",השקעהמסלוללהפעילהקופההחלה,2009שנתבתחילת
.יחסיתנמוךסיכוןבעליבאפיקים

.הפיצוייםרכיבבגיןגםהפקדותלקבלהקופהרשאית2008מנובמברהחל

החברהבעסקיחריגשינויבדברמידע.19

.לעיל18-ו10סעיפיםראה



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים 2008בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

סיכוןבגורמידיון.20

הייעוץשירותיהתרחבות,אחרתלקופהמקופהעמיתיםמעברשלהמובנההתהליךעקב
שללהתגברותאפשרותקיימת,אחריםמוסדייםגופיםשלשיווקומאמצי,בבנקיםהפנסיוני
.אחרותלקופותמהקופהכספיםהעברת

להתרחשויות(בעולםהמשקיעיםכלכמו)הקופהנחשפה,העולמיהמשבררקעעל,כןכמו
,ידועותאינןעדייןהמשברשלהעתידיותהשלכותיו.תמולאעדייןאשרובעייתיותחדשות

הפירעוןיכולתעל,הקופהידיעלהמוחזקיםהערךניירותשלשוויםעללהשפיעעשויותוהן
בכלהעמיתיםהתנהגותעלואף,הקופהידיעלמוחזקותשלהןחובאגרותאשר,חברותשל

לדוגמא-הקופהעלבעקיפיןגסלהשפיעעלולהעולמיהמשבר.ולהעברותלמשיכותהקשור
בדוחותההנהלהבסקירתראההריביתסיכוןלגביהרחבה.הריביתבשיעורשינוידרך

.שוקבסיכוניהעוסקבחלק,בהשקעותסיכוניםניהול-'ופרק,הקופהשלהכספיים
השפעתםמידתאתלהעריךוקשה,הגמלקופותבענףהקיימיםסיכוניםהסלעילהסיכונים
.הקופהעלהעתידית



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

החברהשלכללייםמאפיינים

הסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמה("הקופה"להלן)וטכנאיםהנדסאיםקוטג
פעלההגמלקופת2007ביולי31ליוםעד.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכר

קופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםידיעלהקופהמנוהלתזהמתאריךהחל.כתאגיד
.("החברה"להלן)מ"בעגמל

.וטכנאיםהנדסאיםקוטגניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןהמנהלתלחברה

הארגוןאשרעמיתיםאווטכנאיםהנדסאיםלעמיתיםומיועדתסקטוריאליתהקופה*
ההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,והטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינוon>wהיציג

.והטכנאים

.2009בדצמבר31עדתקףהאישור.157הואהקופהשלהכנסהמסאישורמספר*

.ופיצוייםלעצמאיםתגמוליםאולשכיריםתגמוליםלמטרתכספיםמופרשיםלקופה*

השכרמן%7עדהםלתגמוליםדיןפיעלשכיריםלעמיתיםהמרבייםההפרשותשיעורי8
.%33.8ופיצוייםהמעבידידיעל%5.7-ו,העובדידיעל

בשנתלראשונה)לקופהשהצטרפושכיריםעמיתיםכללבדרךהםעצמאיםלעמיתים
ושהמעסיק,צוברתלפנסיהתקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק,(2002

.(לפנסיההפרשהבגינםשאין)שנקבעושכרמרכיבי%7(בחירתםלפי)עבורםמפקיד

המניותבעליעלמידע

נחשביםהם,1999-ט"התשנהחברותחוקפיועל,בחברהחבריםהםהקופהעמיתי
.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללאמניותכבעלי

היסודמסמכי

מתןשעיקרם,הקופהבתקנוןתיקוניםהכנסתההוןשוקאגףאישר2008.11.25ביום
העברתלרבות,הפיצוייםרכיבבגיןגםבקופההפקדותלהפקידלעמיתיםאפשרות
.ופיצוייםלתגמוליםאחרותגמלמקופותכספים
.מסלוליםשניינוהלובהמסלוליתגמללקופתהקופההפיכתהאוצראישר,בנוסף
ח"אגמסלול-השני.המחדלברירתמסלולשהינו,(157מספרו)כללימסלול-האחד

.09/1/1-בלפעולהחלהנוסףהמסלול.(1414מספרו)

נכסיםוהיקףחשבונותמספרי

.גשאלפי163,724הואהמאזןלתאריךהקופהנכסיסך
.392,15הואהמאזןבתאריךהקופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

הקופהשלההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות
פיננסיותהתפתחויות.1

לצרכןהמחיריםמדד

החודשיםבשמונתעלההמדד.2008בשנת%7.3שלבשיעורעלה("ובגיןהמדד)לצרכןהמחיריםמדד
בחודשייםדפלציהלכדיעדהאינפלציההתמתנההשנהובהמשך,במצטבר%3.4-בהשנהשלהראשונים
בתחוםשהיה,2008בשנתלאינפלציההציבישראלשבנקמהיעדגבוההשנתיהשיעור.השנהשלהאחרונים

שלמעלייהוכן,בעולםהאנרגיהבמחירימעלייההושפעה2008בשנתהאינפלציהבשיעורהעלייה.%1-%3

האנרגיה)הסחורותבמחירימירידהנבעההשנהסוףלקראתהירידה.וההלבשההמזון,הסחורותמחירי
.כלכלילמיתוןומהצפיחדותשירדו

השקליתהריבית

.%25.3שללשיעור%25.4שלמשיעורהריביתאתישראלבנקהוריד2008שנתשלהראשוניםבחודשים
-בשפרץהעולמיהמשברעםלהתמודדלמשקלעזורנועדו2008שנתתחילתאתשאפיינוהריביתהורדות

אינפלציונייםלחציםבעקבותבמצטבר%1-בהריביתאתהנגידהעלהספטמברעדיוליבחודשים.2007
בעקבותמאוקטוברהחלאולם,(הסחורותמחיריעלייתבעקבותל"מחוברובםיובאוואשר)במשקששררו
שלמהירבתהליךהנגידהחל,ליםמעברעמיתיוובעקבות,שלילייםמאקרונתוני,בשווקיםהמשברהחרפת
.בסופה%75.1שללרמה2.וי5-בהריביתירדההשנהשלהאחרוניםהחודשיםשבארבעתכךריביתהורדת

חוץמטבע

להיחלשהדולרהמשיך,%97.8-בכהשקלמולנחלשהואבה2007בשנתהדולראתשאפיינהלמגמהבהמשך
גדולתקציביגירעון.לדולרשקל23.3שלבתחתיתהדולרנגעשביוליעד2008שלהראשונהבמחצית
האשראימשברוכן,2008בשנתב"בארהן"בנדלהמשברוהמשךהכלכליתההאטהלהמשךצפי,ב"בארה
שללחולשהגרמואלוכל-ריביתשיעוראתלהורידב"ארהשלהמרכזיהבנקאתהביאאשרב"בארה
משווקיכסףחזרתשלתהליךבעקבותהשנהבהמשך.בפרטהשקלומול,בעולםהמטבעותרובמולהדולר
בשערהייסוףשלהשנתיהשיעור.בישראלוגםבעולםהדולרהתחזק,מישראלגםזהובכללב"לארההעולם
.%1.1היההדולרמולהשקל

המדינהתקציב

.מהתמת%1.2-כשהם,שקליםמיליארד2.15שלבסך2008בשנתהסתכםבישראלהממשלתיהגירעון
בשנת.שקליםמיליארד5.11שהם,תוצר%6.1:המדינהתקציבשלהמקוריהתכנוןלעומת%5.0שלחריגה

מן%88.0היההגרעוןשיעור2006ובשנת.נךמיליון127שהםתוצר%02.0עלעמדהגירעוןשיעור2007

.הגולמיהלאומיהתוצר
לאורממשלהמשרדימצדשונותהשקעותוהאצתהוצאותמהקדמתנובעת2008לשנתבגרעוןהעליה
.הגלובאליהמשבר

הלאומיהתשלומיםמאזן

דולרמיליארד3.3-מ,דולרמיליארד6.1-להשוטףבחשבוןהעודףירד2008לספטמברינוארהחודשיםבין
,ההכנסותובחשבוןהסחורותבחשבוןבגירעוןגידולמבטאתבעודףהירידה.אשתקדהמקבילהבתקופה
הסחורותייצוא.השוטפותההעברותחשבוןושלהשירותיםחשבוןשלבעודףעלייהידיעלחלקיתשקוזז

.אשתקדהמקבילהבתקופהדולרמיליארד4.51-לבהשוואהדולרמיליארד6.62-להגיעוהשירותים

-11-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

ההוןבשוקהתפתחויות.2

במדדיםשינוייםהמציגתרשיםלהלן.האפיקיםבמרביתשליליותבתשואותהתאפיינה2008שנת
:(חודשכלבסוףהנתוניםלפי)2008בשנתעיקריים

%20

,67.9

:ץיס4אויץ-3.5:
*4א11הי

""4

*
ח"ט'""יט סב%--י14,------

9י ..-%
30- י.

-%40י-ן4(---42'

*
.51--%50-

(*)MSCI WORLD--%60__--100א"ת-ש-

-צמודלאח"אג.4~שםי-מדדצמודח"אג

MSCIמדד(") WORLD,בשווקיםשוקבשוויומשוקלל,בעולםהמניותמדדיאתמשקף



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

המניותשוק

אך,2007שנתשלהשניהבמחציתשהחלהשליליהמפנהאתף"המעומדדהמשיך2008שנתבמהלך
כלכלייםמקרונתונים.השנהבמהלךשהתרחשב"בארההאשראימשברעקבמבעבריותרגדולהבתנודתיות
.בישראלהמניותבשוקלירידותהםגםתרמוובעולםבארץ2008בשנתשפורסמושליליים
מניותמדד.בהתאמה%14.51-ו%19.46שלבשיעוריםירדו100א"תומדדף"המעומדדשנתיבסיכום
.811.54שלבשיעורירד120היתר

החיבאגרותשוק

הקונצרניותהחובאגרותבמדד.5544.9שלעליהנרשמההמדדצמודותהממשלתיותהחובאגרותבמדד
.6441.16שלבשיעור2008בשנתירידהנרשמהלצרכןהמחיריםלמדדהצמודות

.2008בשנת(בהתאמה)%47.5-ו%5.12,%75.3שלבשיעוריםעלומ"והמקהשחר,הגילוןמדדי

במדדיםשינוי

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

%39.31-%1.46ף"המעומדד

-%97.8-%1.1דולר

%71.1-%4.6יורו

%55.9%69.6ממשלתימדדצמודח"אג

%48.5-%6.16קונצרנימדדצמודח"אג
%7.3%54.4גילון

%5.12%41.2שחר
%47.5%48.4מ"מק

במשקהוןגיוס

'שסךומניות(בעיקר,מדדצמודות)חובאגרותשלהנפקותבאמצעותהפרטיהסקטורגייס2008בשנת
.2007בשנת,בהתאמהמ)מיליארד142-21שלסךלעומת.בהתאמהח"שמיליארד1.3-ו5.16

.2009בשנתהמימוןאתלהקלכדיעומיליארד9.5שלגיוסעודףהאוצרביצע2008שנתבסיכום
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ההשתלמותוקרנותהגמלקופותענף.3

2008בדצמבר31-בהסתכםההשתלמותוקרנותהגמלקופותשלהכוללהנכסיםהיקף

.2007בדצמבר31-בשקלמיליארד277לעומת,שקלמיליארד218-ב
,השליליתבתשואהבחלקהמוסברתההשתלמותוקרנותהגמלקופותנכסיבהיקףהירידה
השקעותיהןעלההשתלמותוקרנותהגמלקופותשהשיגו,(%36.16)שלממוצעבשיעור
.העולמיהמשברעקבהעמיתיםובמשיכות,החולפתהשנהבמהלך

לעומת%93.22שלבשיעורירד2008שנתבסוףלתגמוליםהגמלקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%8.18שלבשיעורירדהקופהנכסיהיקף.2007שנתסוף

שלבשיעורשליליתתשואההיתההקופותשהשיגוברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה
שליליתברוטונומינליתתשואה2008בשנתהשיגהוטכנאיםהנדסאיםגמלקופת.%37.16

.%35.14שלבשיעור

.%86.0היה2008בשנתלתגמוליםהגמלקופותבענףהניהולדמישלהממוצעהשיעור
גמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםמעמיתישנגבוהניהולדמישלהשנתיהשיעור

.%34.0הוא2008בשנתמ"בע

המאזןתאריךלאחראירועים.4

,%80.2שלבשיעור100א"תמדדעלה2009/03/01ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך.א
המחיריםומדד%22.1שלבשיעורעלהאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרותמדד

הדולרשערמול%63.6שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%53.0-בירד(הידוע)לצרכן
.%75.0-לוהגיעההאחוזנקודות75.1-בירדהישראלבנקוריבית

במסלול%16.5שלברוטונומינליתתשואההקופההשיגה2009פברואר-ינוארבחודשים

.מניותללאבמסלול%91.0-והכללי

מסלול,הכלליהמסלולעלנוסףהשקעהמסלוללהפעילהקופההחלה,2009שנתבתחילת.ב
.יחסיתנמוךסיכוןבעליבאפיקיםלפעילות,ח"אג
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הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשקעותמדיניות.5

הניצביםהסיכוניםבמכלולהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות
,מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפזרתהקופה.(הנזילותסיכוןכולל)הקופהבפני

הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף
.השוניםהסיכוניםואתובעולםבישראלהצפויות
ובעולםבארץח"והמטהכספים,ההוןבשווקיהתרחשו,קיצונייםחלקם,רביםשינויים
,בארץהקונצרניח"והאגהמניותבשעריהירידותאתלצייןניתןהיתרבין.2008בשנת
בהמשךוהמפנההשנהבתחילתהדולרמולהשקלשלהחליפיןבשערהייסוף
תופעותשלמרכיביםהכוללעולמילמשברפרייםהסאבמשברהתפתחות,השנה

בשיעור,למיתוןובמעברהצמיחהבשיעור,הבנקאותבמערכת,ההוןבשוקישליליות
.ועודהתעסוקה

השינוייםפירוטלהלן.כאמורההוןבשווקיהשינוייםלאורנכסיההרכבאתשינתההקופה
:שנתיבסיכוםאפיקיםלפי

מסךהאחריםהסחיריםהערךוניירותהמניותשיעור-סחיריםאחריםערךוניירותמניות
מוסברהשינוי..השנהבסוף%9.17שללשיעורהשנהבתחילת%7.30-מירד,הקופהנכסי

.בשווקיםהמשברבעקבותשבתיקהמניותערךבירידתבעיקר

בשנתעלההקופהמנכסיהסחירותהממשלתיותהחובאגרותשלשיעורן-סחירותח"אג
נרשמההסולידיבאפיק.בסופה%9.26שללשיעורהשנהבתחילת%2.21שלמשיעור2008
שללפדיוןבתשואהחדהירידהתוך,הממשלתיותהחובאגרותבמחיריחדהעליההשנה

ברובשנרשמתהכלכליתבפעילותההאטהכיהיתההתיקיםמנהליעמדת.אלוחים"אג
באינפלציהלירידהזהודרךהסחורותבמחירילירידהדברשלבסופותגרום,העולםכלכלות
הלחציםלצמצוםוהביאההישראליבמשקגםנרשמהזוהאטה.קרהשאכןמהבישראל

.לאטרקטיביצמודהלאהשקליהאפיקאתהפכהוכאמור,במשקהאינפלציונים
שקליותחובאגרותורכשו,השקליהאפיקלהגדלתפעלוהקרןשלהתיקיםמנהלי,כןעל

בוצעהממשלתיהצמודבאפיק,זאתלעומת.עו'מ7.67-כשלנטוכוללבהיקף(וגילוןשחר)
ממשלתיותחובאגרותמכירתידיעלעולמיתלהאטההצפיבעקבותבהחזקהצמצום
.נטועה'מ28שלבהיקףלמדדצמודות

שלמשיעור2008בשנתעלההקופהמנכסיהסחירותהקונצרניותהחובאגרותשלשיעורן
כנגדאלהח"אגמרכישתנבעהדבר.בסופה%3.19שללשיעורהשנהבתחילת%0.12

.(נטו)עהמיליון3.104שלכוללבסכוםבמחיריהןהירידה

באמצעותחשיפהכולל)ח"למטהצמודיםהנכסיםשלשיעורם-ח"למטהצמודהאפיק
שללשיעורהשנהבתחילת391.13שלמשיעור2008בשנתירדהקופהמנכסי(עתידייםחוזים

ל"חומניותבשוויירידה,ל"בחוקונצרניותח"אגבפדיוןמוסברתהירידה.בסופה%4.6
ח"מטשעריעלעתידייםחוזיםופקיעת

אלונכסיםשלשיעורם-והלוואות(חודששמעללתקופה)פיקדונות,סחיריםלאערךניירות

.בסופה%3.24שללשיעורהשנהבתחילת%2.26שלמשיעור2008בשנתירדהקופהמנכסי
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פעילותהותוצאותהקופהשלהכספימצבה

ובהעברותיהםבמשיכותיהם,העמיתיםבהפקדותהשינוייםאתהמפרטתטבלהלהלן.1
:(פ4באלפי)הקודמתהשנהלעומתזובשנה

2008שנת
-

השינוישיעור2007שנת
(%44.12)063,54746,61(1)הפקסת

%56.110(761,22)(925,47)(2)משיכות

(%90.65)(857,142)(710,48)(3)מהקופההעברות

674,3467%72.686הקופהאלהעברות

עמיתיםמעברבעקבות,העמיתיםחשבונותבמספרלירידהבהפקדותהירידהאתלייחסניתן(1)
.ומשיכותיהםאחרותלקופות

השרוי,ההוןמשוקכספםאתלהוציאהעמיתיםשללרצוןבמשיכותהגידולאתלייחסניתן(2)
.במשבר

,הקופהאלבהעברותוהעליהאחרותלקופותמהקופהבהעברותהירידהאתלייחסניתן(3)
.אחרותלקופותביחסהקופהשלהטובהולתשואההקופהשלהשימורלפעולות

לעומת,(%35.14)היאהמדווחתבשנההקופהשלברוטוהנומינליתהשליליתהתשואה.2
בעיקרנבעו,2008בשנתהקופהשצברהההפסדים.אשתקד%99.9שלחיוביתתשואה
לשנההשוואתםוכןשוניםמדדיםהתנהגותעלנתוניםראה.קונצרנייםחובואגרותממניות
."ההוןבשוקההתפתחויות"עלבפרקהדירקטוריוןבדוח,קודמת
.(2)בההנהלהבסקירתהכנסהשיעוריבדוחראהנוסףמידע

zשלבשיעורהינן,כספיםלמשיכתשזכאים,בקופההעמיתיםיתרות.3
~

e.Z2נכסימכלל
יכוליםעמיתים,בנוסף.(%22קודמתשנה),("הנזילותיחס"-להלן)המאזןליוםהקופה
נוהגתהקופה.כדיןאותולמשוךעדייןיכוליםאינםאםגם,אחרתלקופהכספםאתלהעביר
מהשקעותשוטפיםמתקבולים,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכותאתלממן
.בבורסהממכירותצריךואם,הקופה
ההשקעותמדיניותמתייחסתעתבכלתשלומיםלבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך

,ההפקדותנתוניאחרעוקבתוכן,הנזילותליחסגם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשל
שינויעםלהתמודדהיכולתעלשומרתהקופהזובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות
.יהיואם,צפויותלאכספיםמשיכותועםמהקופהכספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגות
פיקדונות)שוטפותנזילותבהשקעותמהכספיםחלקהשקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות
הקופה.הנזילותלצרכיבהתאםלמימושהניתנים,סחיריםובאפיקים(טווחקצרישקליים
.מזומניםובשוויבמזומנים,סחיריםבנכסיםמנכסיה%7.75מחזיקה
סיכוןתוךהקופהתשואתאתלמקסםכוונהומתוך,הקופהשלההשקעותמדיניותבמסגרת

השינוייםלגבילהערכותיהבהתאםהנכסיםמ"מחאתמתאימהההשקעותועדת,נמוך
.הקופהעמיתישלבנזילותובהתחשב,ההוןבשוקהצפויים

אלפי619,891לעומתח"שאלפי163,724-ב2008בדצמבר31ביוםהסתכםהקופהמאזן.4
.%8.18שלירידה,2007בדצמבר31ביוםח"ש

הצבירהבקיזוז,ההשקעהבאפיקימההפסדיםבעיקרנבע2008בשנתהמאוןבהיקףהקיטון
.העמיתיםזכויותשלנטוהשלילית
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שוקסיכוניניהול

כללי
קבלתתהליכיבמסגרתלרווחבסיכויהטיפולעםבמשולבנעשההשוקבסיכוניהטיפול
.בקופהההשקעההחלטות
בין,נועדואלוכלליס.הכנסהמסבתקנותשנקבעוההשקעהבכללילעמודמחויבתהקופה
.השוקסיכוניאתלהפחית,היתר

שוקסיכוניניהולעלאחראי
חוק"להלן)2005-ה"תשס(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק(א)10סעיף
,2005בדצמבר21מיוםגמלבחוזר.סיכוניםמנהלתמנהגמלקופתכיקובע("גמלקופות

,סיכוניםמנהלמינוילעניןתקנותלהתקיןהאגףבכוונתכיהובהר,ההוןשוקאגףשפירסם
איןכיהובהר,זאתלאור.פעילותואופןלגביוהנחיותסיכוניםממנהלשיידרשוכשירותתנאי
.סיכוניםמנהל,זהבשלב,למנותחובה
.סיכוניםמנהלמונהלאלקופה

שוקסיכוניתיאור
.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרק,להלןראה

לגיוון,לאפיקיםחשיפהלצורךגםאלא,הגנהלמטרותרקלאהנגזריםבתחוםפועלתהקופה

.הנזילותולשיפורהחשיפהדרכי

שוקסיכוניניהולמדיניות
הקטנתביןהחברהלדעתהאופטימליהשילובאתלמצואנועדההסיכוניםניהולמדיניות
.ממנוהרווחיםהגדלתובין,הנכסיםבתיקהסיכונים
האסטרטגיתהנכסיםלהקצאתבכפוף,ההשקעותועדתידיעלנקבעתההשקעותמדיניות

.הדירקטוריוןי"עשנקבעהכפי
אפיקבכללהשקעהוהמקסימוםהמינימוםשיעוריאתקובעתהאסטרטגיתהנכסיםהקצאת
.הנכסיםתיקופיזור,הקופהעמיתינזילות,הרצויההסיכוןרמתבסיסעלואפיק
תוךובעולםבישראלוההוןהכספיםבשווקיהתנאיםבסיסעלנקבעההשקעותתמהיל

.שוניםזמןבטווחיאלובשווקיםהצפויותלהתפתחויותהתייחסות
באפיקיםההשקעותפיזורהינוהסיכוניםניהולבמדיניותהחשוביםהאלמנטיםאחד

ועדהענףרמתדרך,היעדשווקימרמתהחלהשוניםבאפיקיםמפוזרותההשקעות.השונים
.שוניםפידיוןבטווחיבהשקעהמתבטאהסיכוניםפיזור,בנוסף.הבודדהמנפיקרמת
ניהולאופן"פרקוכן,ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרק,להלןעודראה

.הדירקטוריוןבדוח"הקופה

עלנקבעהחשיפההיקף.הקופהדירקטוריוןשלאישורטעונהחדשהשקעותבסוגהשקעה
היקףעלהכמותיותהמגבלות.הדירקטוריוןלהחלטותכפוף,הקופהשלההשקעותוועדתידי

.השקעותוועדתהדירקטוריוןידיעללעיתיםמשתנותהחשיפות
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שוקסיכוניניהולמדיניותעלהפיקוח
מיוחדתיעודואיןבמשולבנעשהובסיכוייםבסיכוניםהטיפול,הפרקבתחילתכאמור
לתיעודמעבר,הבסיסנכסוביןהנגזרהפיננסיהמכשירשבין(קייםאם)הקשרעלהמצביע
.הרגיל

הצמדהבסיסידוח
.הקופהשלהמבוקריםהכספייםבדוחות3ביאור,להלןראה

בנגזריםפוזיציות
.הקופהשלהמבוקריםהכספייםבדוחות16-ו7,8ביאורים,להלןראה

סיכוניםעלנוסףמידע
הקופהמעקב,התלויותוההתחייבויותהמעסיקיםחובותמצבעלמידעלהלןראה.1

שלהמבוקריםהכספייםבדוחות18בביאור,כךבשללקופההנוגעוהסיכון,עליהם
.הקופה

.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"בפרק,מנפיקסיכוןעלמידעלהלןראה.2
בביאורים,החשיפההיקףעלהמשפיעיםכמותייםנתוניםעלנוסףמידעלהלןראה.3

.הקופהשלהמבוקריםהכספייםבדוחות8-4
.השנתילדוחאחריותהעלההנהלהבדוח,תפעוליסיכוןעלמידעלהלןראה.4
במדדישינוי:כוללההשקעותוועדתהדירקטוריוןבישיבותהמוגשהקבועהמידע.5

בתקופההקופהפעילותסקירת,הקודמתהישיבהממועדשחלפהבתקופההשוק
הקצאת,ל"בחומניותמדדיעלסלבתעודותההשקעותפירוט,הישיבותשבין

ההפקדותפירוט,בפועלהקופהנכסיוהרכבהקופהשלהאסטרטגיתהנכסים
שהשיגוהחודשיותהתשואותשלטבלהוכן,מהקופההקופהעמיתישלוהמשיכות

.הקופהעבורהפועליםהתיקיםמנהלי
ישנהאםהמתריעמחשבדוחקיים,ההשקעהמכלליחריגותלמניעתבקרהככלי.6

.הכנסהמסבתקנותשנקבעוהשקעהמכלליהקופהשלחריגה

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת.7
הבקרותשלהיעילותאתיהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

כיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגביוהנהלים
,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתום
להוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתשהחברההמידעעלולדווחלסכם,לעבד
שנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדין

.אלובהוראות

בקרותיישוםעםבקשרהממונהחוזרדרישותליישוםהחברהמהיערכותכחלק
לדוןהאחראיתהחברהשלהגילויכועדתהביקורתועדתתכהן,הגילוילגביונהלים

בדוחותגילויבמתןובצורךהפנימיתהבקרהבמערךשעלובליקויים
הפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד.הכספיים
.הכספיבדוחגילוימתןהמחייבים



מ"בעגמלסופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

כספידיווחעלפנימיתבקרה.8
שלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2008בדצמבר31ביוםהמסתיימתהשנהבמהלך
על,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהחברה
.כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרה

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות.9
בענייןחוזר2007מאיבחודשפרסם,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגף

אחריות" דיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלה
אתליישםשמיועדותהוראותקובעהחוזר."כספי

sox-השל404סעיףדרישות Act(404סעיף"-להלן").בארצותפורסמו404סעיףמכח
החשבוןרואהשלדעתווחוות,הפנימיתהבקרהעלההנהלהלאחריותבאשרהוראותהברית
תידרש,החוזרהוראותלפי.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלהביקורתלגביהמבקר
ונהליםנאותותפנימיותבקרותשלולשמירתםלקיומםאחריותהעללהצהירהחברההנהלת
ונהליםבקרותשלהאפקטיביותלגביהערכתהאתלמסורוכןהפיננסילדיווחבנוגענאותים

הכספייםמהדוחותהחליהיההחוזרהוראתיישוםלפיהםזמניםלוחותנקבעובחוזר.אלו
119-מוסדייםגופיםחוזרטיוטתהוןשוקעלממונהפרסם2008דצמברבחודש.2009לשנת

מועדבדחייתהינוהשינויעיקר.2007-9-9מוסדייםגופיםחווראתלהחליףבאאשר2008
.2010לשנתהכספייםלדוחותלהוראההיישום

גם.אליווההיערכותהפרוייקטלביצועוצוות,החוזרליישוםהיגויצוותמינתההחברה
.הנדרשתההיערכותליישוםצוותמינההבנק

ידריך,יסייע,שייעץמנתעלחיצוניחשבוןרואימשרדובחרההחוזרליישוםנערכההחברה
.הפרויקטלביצועבהערכותהחברהאתוילווה

לשנתהכספייםהדוחותפרסוםלמועד.הפרוייקטלביצועהיערכותבשלבנמצאתהחברה
עסקייםותהליכיםחשבונותוכןמהותיותעסקיותיחידותשלמיפויהחברהביצעה2008

והבקרותהסיכוניםמיפוי,תהליכיםתיעודבתהליךוהחלההכספילדיווחמהותיים
.והעסקאותהתהליכיםברמתהקיימותהפנימיות

ומערכותהואיל,70SASהמכונה,הבנקעלדעתלחוותתזדקקהחברה,404%50יישוםלצורך
הפרוייקטאתהמבצעהמשרד.הבנקידיעלמתופעלות,אותההמשרתותהעיקריותהמידע
בהליךמצוי,בנדוןהדעתחוותמתןעלואחראי(זוהראלמגורברייטמןדלויט)הבנקעבור
יהבבבנקלקוחותנכסיבאגףהקיימיםוהבקרותהבקרהמטרות,התהליכיםתיעוד

.הגמלקופותלשירותומיועדים

ידיעלהמבוצעתreedr8AאקטProcedureהמכונה,ההשקעותמנהלעלדעתחוותתתבקשכן
..ההשקעותמנהלמטעםחיצוניחשבוןרואה

סיכוניםניהולמדד.10
מדדאתחודשמדיולדווחלחשבנדרשתהחברה,ההוןשוקאגףהוראתפיעל

Risk - HS-STDעHistorical Simulation based Value(היסטוריתסימולציהבסיסעלבסיכוןערך)עבור
הנוכחיההשקעותתיקשלהסיכוןאתהמחשבתהיסטוריתסימולציהיוצרהמדד.הקופה

.בעברבשוקשהתרחשולאירועיםנחשףהיהאילו,הקופהשל
.2009מרץלחודשנדחתההחוזריישוםתחילת

לכלביחסמחשבשהוא,שוניםסיכוןמדדיבאינטרנטמפרסםכברההוןשוקאגף,כןכמו
.זהדוחנשואשהיאהקופהלרבות,קופה
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

דירקטוריםגמול

מ"מעכולללאח"ש060,1שלתעריףפיעלשולםחיצונייםנציגיםשהםהדירקטוריםשכר
ח"ש590,1סךמשולםומאפריל,השנהבתחילתועדותיוושלהדירקטוריוןשלישיבהלכל
מ"מעכולללאח"שאלפי25שלבסךשנתיגמולשולםכןכמו.לישיבהמ"מעכולללא

.(המאזןלתאריךנכוניםהסכומים)
.ח"שאלפי188-ב2008בשנתהסתכם,הניהולבדמיכלול)לדירקטוריםהשכר

שכרתנאי

ההתחיבויותפירוטהתשלומיםפורוטבחברהתפקידומקבלשם

שקיבלהלתשלומים2008בשנת,ששולמו,,התשלום
החברהעקמהעל'.

שאלפי274120ל"מנכעוזרתשולמיתריימונד

לחופשרהפרשה

ולמחלה

:המבקרהחשבוןרואה

ושותיפרושןגולדברגמשרד

אביבתל31יבנה-מענו

פרושןעמוס-האחראיהשותףשם
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2008לשנתהדירקטוריוןדוח

הקופהניהולאופן
ועדתפועלותהדירקטוריוןמטעם.פעמים20089שנתבמהלךהתכנסהחברהדירקטוריון
נוהגותהדירקטוריוןועדות.הדירקטוריוןחבריהםהוועדותחברי.ביקורתוועדתהשקעות
גםמשתתפיםוהועדותהדירקטוריוןבישיבות.פעילותןעללדירקטוריוןשוטףדיווחלהגיש
.בקופהאחריםתפקידיםבעלי

ועדת.הפניםמבקרשלעבודתותכניתאתמאשרתהביקורתועדת.פניםמבקרלקופה
.המבקרשלובהמלצותיובמסקנותיו,בממצאיודנההביקורת

בין)בחשבוןמביאהזומדיניות.הכוללתהנכסיםהקצאתמדיניותאתקובעהדירקטוריון
מתייחסתהאמורההמדיניות.פיהןעליתבצעוהקופהשהשקעותהסיכוןדרגותאת(היתר
ועדת.אפיקבכללהשקעהוהמכסימליהמינימליהשיעורומהלהשקיעאפיקיםלאילו

שקבעהמדיניותבמסגרת,השנהבמשךבפועלההשקעותמדיניותאתמתווהההשקעות
ועדתבדיוני.המשתניםהשוקובתנאיכלכליים-מקרובפרמטריםובהתחשב,הדירקטוריון
.ספציפיותלהשקעותבנוגעהחלטותגםלעיתיםמתקבלותההשקעות

תרם,ההשקעותועדתבדיוניפעילבאופןהשתתףהמתאם.השקעותבמתאםנעזרתהקופה
עםמתמידקשרעלשמר,להשקעותבנוגעהחלטותלקבלסייע,ההשקעותמדיניותלגיבוש
עסקאותלביצועבנוגעהןההשקעותמנהליאתוהנחהההשקעותמנהליועםהקופההנהלת

למדיניותבכפוףנעשוהיועץהנחיותכל.כוללתהשקעותלמדיניותבנוגעוהןספציפיות
.ההשקעותוועדתהחברהדירקטוריון,כאמור,שקבעוכפיההשקעות

כדיההשקעותועדתמחבריחלקועםהמתאםעםשוטףקשרעלשומריםההשקעותמנהלי
.להשקעותבנוגעשוטפותלהחלטותבקשרעמםלהתייעץוכדילעדכנם

.ההשקעותועדתהחלטותואתהדירקטוריוןמדיניותאתיישמוההשקעותמנהלי
למדיניותובכפוף,כלכלייםוניתוחיםעבודותיסודעלספציפייםערךבניירותוהשקיעו
.האמורותולהנחיות

,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום
לבחורשתפקידם,(מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

בפועליםבמשמרתנשארוהנכסים.השקעותועדתלהוראותבכפוף,שיוחזקוהנכסיםאת
.סהר

הוראות,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילקופהמעניקיהבבנק
.המקצועייםויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברה
הוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברה
ולצדדיםהקופהשללעובדים

~
>o1llwאחרים.

החברהדירקטוריוןבישיבותלהשתתףמוזמניםההשקעותמנהליונציגייהבבנקנציגי
סקירהמוגשתהדירקטוריוןשלאוההשקעותועדתשלישיבהבכל.הצורךלפיוועדותיו
ההחלטותיישוםעלדיווחכולל,הקודמתהישיבהכינוסמאזשבוצעההפעילותעלכללית

ין-"רררי1שריי,,,ויירי?יויר?ר?ר?-י1'1ק-רזויין!1!ו[1[1-1-ו7171רר11ורו7ידויר[71111-!ועוקל71-לו11לו:וןרדר,רן
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הפניםמבקר

מערךאתלהרחיב,ההוןשוקאגףהוראותפיעל,החברהנדרשת,2008משנתהחל
תחומיבכלסיכוניםיקרעריכת,ביקורתשעותהוספתידיעלשלההפנימיתהביקורת
הפנימיתהביקורתמערךפעילותהסדרת,שנתיתרבעבודהתוכניתביסוס,הקופהפעילות
תבוצע2009שנתמתחילתכי,כשנהלפניהחליטההחברה.ועודכתוביםעבודהבנהלי
להנדסאיםהשתלמותקרןלניהולולחברהלחברהמשותףפניםמבקרי"ע,הביקורתעבודת

הביקורתשעותהיקףאתולהגדילהביקורתעבודתאתלייעלבמטרהוזאת,מ"בעוטכנאים
ולהתעדכןלגדולעתידהאשר)שנתיתורבשנתיתביקורתתכניתהגדירההחברה.הפנימית

soxפרויקטאתללוותשעתידיאנגארנסטמשרדעםהתקשרהבנוסף,(2009משנתהחל
.הכספייםהדוחותהכנתבתהליךהמפתחבקרותעלביקורתלבצעזוובמסגרת404

,התפעולמנהל,התיקיםמנהלי-חיצונייםשירותיםנותניעםלהסכמותבהתאם,במקביל

תכניתפי-על,ביקורתדוחותלקבלהחברהעתידהוקסטודיאן'הברוקראןשירותיונותני
שוקלאגףהחברהפנתה,אלהלכלבמקביל.עבודהשעותמאותשלבהיקף,מראששסוכמה

.הביקורתשעותבהיקףלהקלהבבקשהההון

ההצבעהבזכויותהשימושנוהל
ייפתה,לנכסיהםהנלוותהזכויותשלמלאומימושהעמיתיםענייניקידוםאתלהבטיחנדי

האינטרסיםאתלייצג,יהבבנקמטעםהחברהשלההשקעותמתאםשלכוחואתהקופה
.במניותיהןמחזיקהשהקופהבחברותהמניותבעלישלהכלליותבאסיפותהקופהשל

המובאיםהעיקרייםבנושאיםלהצבעהקריטריוניםגיבשה,הקופהשלההשקעותועדת
ועדתדיוניבמסגרת,זהלנוהלבנוגעדיוןמתקייםלשנהאחת.הכלליותבאסיפותלדיון

.ההשקעות
משתתפתהקופה.בהןהצבעהזכותלקופהשישהאספותכלאתבוחןההשקעותמתאם

שלענייניהםעללהשפיעעשויהלאישורהמובאתההחלטההצעתשבהןבאסיפות
.ענייןבעליעםעסקאותהאסיפהלאישורמובאותכאשראובקופההעמיתים
התאמת,הקופהעמיתישלטובתםהםהקופההצבעתאתהמנחיםהעיקרייםהקווים
.הדיוןנשואותוהעסקאותהעלויותוסבירותבענייןהמחייבותלתקנותלדיוןהעולההנושא
והמלצותהכלליותהאסיפותלגבימידעלחברהמעבירה"מ"בעסהרפועלים"חברת
-עלהחברההחלטותאת,"מ"בעסהרפועלים"לחברתשולחההשקעותמתאם.הצבעה
,כוחמיופידיןעורכיבאמצעות,סהרופועליםההשקעותועדתשגיבשההקריטריוניםבסיס

מקבלתהקופהשלההשקעותועדת.כלליותבאסיפותהחברהבשםומצביעהמשתתפת
באסיפותהקופההשתתפותלגבי,לפחותחודשייםמידידיווחההשקעותממתאם
.בהןהצבעתהואופןהכלליות

.אסיפות119-ב2008שנתבמהלךהשתתפההקופה

סךמתוךהנמוךהמניותשיעורעקב,יחסיתקטנההקופההצבעתשלהשפעתהמידת
.ידהעלהמוחזק,המונפקהמניות
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שללעמיתיטחמבקריסהחשבורואידוח:הנדון
מ"בעגמלקופותלעהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

בעגמלקהוהלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהמצורףחמאזןאתביקרנו
מ"

~

31ליום1"החברה"-הלן רווחדוחותואת2007-ו2008בדצמבר
1שמיוםולתקופה2008בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנתוהפסד

שלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותהיגסאלהכספייםדוחות.2007בדצמבר3!ליוםועד2007באופסט
.ביקורתנועלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדעהלחוותחיאאחריותנו.החברה

בתקנותשנקבעותקניםלרבות,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתעאתערכט
פעולתודרך)חשבוןרואי התשל,(חשבוןרואהשל

uwn<במטרהולבצעההביקורתאתלהכנןמאיתנומזשאלחתקניםפיעל.1973-ג" הכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידת
שלמדגמיתבדיקהכוללתביקורת.מהותיתמוטעיתוהטח ראיות

שלבחינתגםכוללתביקורת.הכספייםשבדוחותובמידעבסכומיםהתומכות
ושלהחשבונאותכללי הערכתוכןהקופחשלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשותמשמעותייםהאומדנים

בדוחותהחצגהנאותות בסיסמספקתשביקורתנוסגוריםאם.בכללותההכספיים
.דעתנולחוותנאוה

הבחינותמכל,מקובליםחשבונאותלכלליבההאם,נאותבאופןמשקפיםל"חזהכמפויםהדוחות,לרעתנו
,החוןחשוקאגףוהנחיותגמלקופותלגבינקבעואשרומעריכההדיווח,החשבונאותלכלליבהתאםהמהותיות

פעולותיהתוצאותואת2007-ו2008בדצמבר3!לימיםחחברהשלתכספימצבהאת,באוצרוחיסכוןביטוח
.2007בדצמבר31ליוםועד2007באוגוסט1שמיוםולתקופה2008בדצמבר3!ביוםשנסתיימחלשנח

ביטוח,ההוןשוקאגףלהוראותבהתאם,מדווחיםגסכומיסמוצגיםהכספייםהדוחות,2בבאורכמוסבר
גםקופותולניהוללאישורשלליסהכנסחמסלתקנותובתתאםהאוצרבמשרדוחיסכון

"
וכללי964ג-התשכבד, .הגמלבקופותהמקובליםהחשבונאות
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מ"בעגמלקופיתלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
ל"מנכהצהרת

:כימצהיר,כרמוןדביר,אני

גמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהשנתיהדוחאתסקרתי.1
:להלן)מ"בע

.('ייהדוחי:להלן)2008לשנת(המנהלתיהחברה"
ולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2

לאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבוחסר
לתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבות
.בדוחהמכוסה

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3
תוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופןמשקפים
.בדוחהמדווחיםולתקופותלימיםהמנהלתהחברהשלהפעולות

לקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני.4
;המנהלתהחברהשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהליםבקרותשלולקיומם

-וכן

שלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו.א
המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהליםבקרות
,המנהלתבחברהאהריסידיעללידיעתנומובא,המנהלתלחברה
יהדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט והנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו.ב

החברהשלהגילוילגבי
והנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואתוהצגההמנהלת

;הערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופהלתום,הגילוילגבי
-וכן

דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ג

,מהותיבאופןשהשפיע,בדוחהמכוסההתקופהבמהלךשאירעכספי
שלהפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו

-וכןןכספידיווחעלהמנהלתהחברה
החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני.5

החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון,המבקר
עלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,המנהלת
:כספידיווח

אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת.א
שצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה

עלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהמנהלתהחברהשלביכולתהלפגוע
-וכןןכספימידע

ההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב
בבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורביםאו

.כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימית

כלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין
.דין



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקהצהרת

:כימצהיר,מ"בעהמדינהלעובדייהבבנק

:להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהשנתיהדוחאתסקר

.("הדוח":להלן)2008לשנת("המנהלתהחברה"
בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתועלבהתבסס

נכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג
.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתועלבהתבסס
החברהשלהפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות

.בדוחהמדווחיםולתקופותלימיםהמנהלת
שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםהבנק
-וכןןהמנהלתהחברהשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)
החברהלהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים

במהלךבפרט,המנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא,המנהלת
;הדוחשלההכנהתקופת

המנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו(ב)
לתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואתוהצגנו

-וכןןהערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופה
כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו(ג)

סביראו,מהותיבאופןשהשפיע,בדוחהמכוסההתקופהבמהלךשאירע
עלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפוי
-וכןןכספידיווח

,המבקרהחשבוןלרואהגילינוווהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםהבנק
עלבהתבסס,המנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

:כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנו

אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת(א)
לפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה
ןכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהמנהלתהחברהשלביכולתה

-וכן
אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל(ב)

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.כספידיווחעלהמנהלתהחברה

דיןכלפייל,'אחואדםכלמאחריותאוהבנקמאחריותלגרועכדילעילבאמורין

ס,.גי',י,44
מ"בעהמדינהלעובדייהבבנק

תפעולשירותינותן
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

והפסדרווחדוחות
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

לתקופהלשנה

07/8/1-משנסתיימה

עדביום

12/31/ד2008/12/31200באור

(מבוקר)(מבוקר)

6הכנסות

151,3861הגמלמקופתניהולדמי
....................

7ניהולדמיהוצאות

291149ונלוותשכרהוצאות

19212ועדותוחברילדירקטוריםגמוליםדמי

093,1533יהבבנקניהולעמלת

-080,1השקעותתיקניהולדמי

:מקצועיות

22-השקעותייעוץ

3320חשבונותביקורת

1130ןמשפטייעוץ

419מקצועיםשרותים

525דפנימימבקר

46ביטוחים

1510והשתלמויותעיורימי

4אגרות

8דומשרדואחזקתדירהשכר

10235ושיווקפרסום

511אחרותהוצאות

151,3861הוצאותסך

---------------
.הוצאותבניתיהכנסות

.הקופהשלהכספייםבדוחות15באורראה,הקופהניהולהוצאותעלנוסףלמידע,'1

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

כללי-1ביאור

הנדסאים,,,Dlpאתמנהלתמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א
.וטכנאים
ומיועדתהגמלקופותבחוקכהגדרתה"ענפיתגמלקופת"הינהוטכנאיםהנדסאיםקוטג

או,וטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגוןאשרשכיריםלעמיתים
.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגים

:הגדרות.ב

:אלהכספייםבדוחות

.מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםלניהולחברה-החברה
.מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים-הקופה
.הכנסהמסבתקנותכמשמעותם-קשוריםצדדים
.לסטטיסטיקההמרכזיתהלשכהשמפרסמתלצרכןהמחיריםמדד-מדד
.האוצרשבמשרדוחיסכוןביטוח,ההוןשוקאגף-ההוןשוקאגף
-גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

.2005,ה"התשס
-גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות
.1964-ד"תשכ

החשבונאיתהמדיניותעיקרי-2ביאור

הינם,עקביבאופןהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר,החשבונאיתהמדיניותעיקרי
:כדלקמן

כללי.א
דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהדוחות
השינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות.20-2-2005מספרגמלחוזרפיועל,כספיים
.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהון

וההצגההפעילותמטבע.ב
.חדשיםשקליםבאלפימוצגיםהכספייםהדוחות

מזומניםושווימזומנים.ג
עלעולהאינההפקדתםבעתפירעונםשתקופתבבנקיםפיקדונותכולליםבבנקיםמזומנים
.חודשיםשלושה

והוצאותבהכנסותההכרה.ד
.צבירהבסיסעלוהוצאותהכנסותבדוחרשומותוהוצאותהכנסות

ונכסיההקופהפעולות.ה
נכסיה.הקופהאת,ניהוללדמיבתמורה,הקופהעמיתילטובתבנאמנותמנהלתהחברה

מחשבונותבנפרד,המתייחסותהחוקהוראותפיעל,מנוהליםהקופהשלוהתחייבויותיה
נכללולאלפיכך.לעמיתיהןלתשואההתחייבותאועליהןבעלותלחברהואיןהחברה
.הכספייםבדוחותונכסיההקופהפעולות
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאיםלניהולחברה
2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)החשבונאיתהמדיניותעיקרי-2ביאור

)IFRS(תקנישל_אימ1.31

שנערכוכדוחותייחשבושהדוחותמנתעל,לבצעושיש,הכספייםבדוחותמהותיתיקוןאין
IFRSתקני-להלן)בינלאומייםכספידיווחתקניפיעל

(

בביאורהוצגהלאגםולפיכך,
.IFRSתקנילפילדיווחבישראלמקובליםחשבונאותכללילפידיווחביןהתאמה

עיקרייםשרותיםנותני-3באור

,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום
לבחורשתפקידם,(מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

.השקעותועדתלהוראותבכפוף,שיוחזקוהנכסיםאת

.סהרבפועליםבמשמרתמוחזקיםהנכסים

,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקיהבבנק
ויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות

.המקצועיים
הוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברה
.אחריםw>o1llwולצדדיםהקופהשללעובדים

הגמלקופתחייבים-4באור

וטרםשנצברוהוצאותבגין,הקופהמןלקבלמהכנסותנובעתהקופהשלהחובהיתרת
תשלוםלצורך,הקופהמןכספיתהעברהבקיזון,מראשששולמוהוצאותבניכוי,שולמו

.עצמיהוןאיןולחברההואיל,הקופהניהולבגיןהחברההוצאות

עצמיהון-5באור

פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקהוראותפיעל,עצמיהוןקיוםמחובתפטורההחברה
.2005-ה"התשסגמלקופות)
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאיםלניהולחברה

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

ניהולמדמיהכנסות-6באור

שלבפועלסכומןלפי,הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
.השונותהניהולהוצאות
החברה,וכךהיות.בפועלהוצאותיהלפיניהולדמיהגובהענפיתגמלקופתהיאהחברה
פיעלשיקבעהמירבילשיעורובכפוף,בפועלהוצאותיהפ"עניהולדמימהקופהגובה

.דיןכלהוראות

ניהולדמיהוצאות-7באור

לשלםלהוצאותהפרשות.מזומןבסיסעלניהולדמיהוצאותבספריהרושמתהחברה
.הכספייםהדוחותהכנתבמסגרת,בלבדכספידיווחלצרכינערכותמראשולהוצאות
.קודמתבשנהההוצאהשלאוהשנתיהתקציבשליחסיחלקלפיחושבוההפרשות

נוסףמידע-8באור

שפורסמוהקופהשלהכספייםבדוחותראה,וטכנאיםהנדסאיםקוטגלגבינוסףמידע
.בנפרד

ותקינהחקיקהתהליכי-9ביאור

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות
בענייןחוזר2007מאיבחודשפרסם,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגף

שמיועדותהוראותקובעהחוור."כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות"
sox-השל404סעיףדרישותאתליישם Act(404יסעיף-להלן").פורסמו404סעיףמכח

שלדעתווחוות,הפנימיתהבקרהעלההנהלהלאחריותבאשרהוראותהבריתבארצות
הוראותיישום.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלהביקורתלגביהמבקרהחשבוןרואה
שלהמלאיישומו.פנימיותבקרותשלתשתיתמערכותשלוהקמהפיתוחמחייבזהחוזר

טיוטת.2009בדצמבר31ביוםשתסתייםמהשנההחל,מוסדיגוףשלהשנתיבדוחהחוזר
יישומואתהשארביןדחתה,2008בדצמבר7ביוםשפורסמהההוןשוקאגףשלחוזר
.2010בדצמבר31ביוםשתסתייםלשנה,החוזרשלהמלא
נוסףמידעלפרק9בסעיףראהנוסףפרוט.לעילכאמורההוראותליישוםפועלתהחברה

.הדירקטוריוןבדוח,סיכוניםעל
.הגמלקופתשלהכספיבדוחותקינהחקיקהתהליכיביאורגםראה

-34-


