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מ" עלדוח

2009בדצמבר31ליוםהתאגידעסקי

עהבאלפי)החברהשלהפעילותתחומילגביכספימידע.2

~
200920082007--כינתל

-630,3151,3(1)הוצאות
077,2-

10נטוירה)יכך ,898)210,27נטוצבירה-והעברותמשיכות,הפקדותסך
38)(405,103)

(3)(שלילית)חיובית

(%35.14)%58.26כללימסלול-ברוטונומינליתתשואה
%99.9

-------%23.4(יח"מסלולאג-ברוטונומינליתתשואה

:שלעילבנתוניםלהתפתחויותהסברים

וגידולשכרבהוצאותגידולבגללבעיקרגדלוההוצאות(ע
.הביטוחבהוצאות (2)

נבע2009בשנתהגידול.המדווחתבשנהבדצמבר31ליוםיתרה
הקופהמרווחיבעיקר .מהשקעותיה

נבעהקודמתהשנהובין2009שנתביןהשינוי(3)
שלהעיקרייםהמרכיביםבכלמשיפור פעילות

בהעברותוגידולמהקופהוהעברותמשיכותהקטנת:העמיתים
.הקופהאל החלהמסלולא)

.2009/01/06-בלפעול

עלחיצונייםגורמיםוהשפעתכלליתורביבה.3
החברהפעילות

הכנסהמסלתקנות,גמלקופותלחוקיכפופההחברה
ההוןשוקאגףעלהממונהולהוראות 14בסעיףפירוטראה

.להלן

-20בביאורראה,נוסףפרוט
.הקופהשלהכספייםבדוחות"ותקינהחקיקהתהליכי"

מצב:שונותלהשפעותחשופההחברה
דומיםגופיםביןתחרות,ל"ובחובארץההוןשוקי פעולותגםהכוללת,במשק

.גמלקופותהמנהליםההשקעותבתימצדשיווק

שונות

בפרקהדירקטוריוןבדוחראה
מדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות" הקופהשלההשקעות

.הקופהפעילותעלהמשקמצבלהשפעתהתייחסות"



בעגמליופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
מ" עלדוח

2009בדצמבר31ליוםהתאגידעסקי

הפעילותתחוםעלכללימידע.4

1בפרקיםראהנוסףמידע.הקופהבניהולתקנונהפי-עלעוסקתהחברה
.לעיל2-ו

,עצמאיםוראולשכיריםומיועדתענפיתגמלקופתהיאהקופה
אוהנדסאיםהינםאשר הארגוןואשר,טכנאים

המדורגיםאווהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציג
לאגמלקופתהינההקופה.והטכנאיםההנדסאיםבדרוג

כספיםעללקצבהמשלמת שנתבשלבהשהופקדו
אישיתגמלוקופתלתגמוליםגמלוכקופת,ואילך2008המס

המסלשנתשקדמוהמסשנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצויים
מתנהליםבקופה.2008 שכיריםלעמיתיםחשבונות

.עצמאייםולעמיתים

.ומעובדיהםממעסיקיםהפקדותחודשמדימקבלתהקופה
נגזריםההפקדותסכומי עלהעמיתשלממשכורתו

ההפרשותשיעורי.המעבידעםהעבודהוהסכמיהתנאיםפי מתוך
oעדהם,לקבלרשאיתהקופהשהייתה,שכיריםלחשבונותהשכר

/7eעלהשכרמן- שכיריםעובדיםכללבדרךהםעצמאיםעמיתים.המעבידידי-על%5.7-ו,העובדידי

לו
תקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק,(2002ת

)עבורםמפקידושהמעסיק,צוברתלפנסיה
שנקבעושכרמרכיביo/7eעד(בחירתםלפי .(לפנסיההפרשהבגינםשאין)

בכפוף,אותםומשקיעההעמיתיםכספיאתמנהלתהחברה
ולהנחיותהחוקלהוראות .הדירקטוריון

ינוהלבוהמסלולאתבוחרעמיתכל.מסלוליםבשנימנוהליםהקופהנכסי
לקופהמעבירהאו)כספואתלעמיתמחזירההקופה.חשבונו

הרווחיםבתוספת(אחרת ,שנצברו
.החוקלהוראותובכפוףהעמיתדרישתלפי

ניהולדמי
.בפועלההוצאותסכוםפיעלניהולדמימעמיתיהגובההקופה
בדוחשהוצגוהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

הנכסיםליתרותביחס,הכספי .(%38.0אשתקד)%43.0הואנטוהחודשיות
השיעור,הקופהתקנוןפי-על

שלהמכסימלי .לשנה%0.2הואניהולדמי

630,3שלבסך2009בשנתהיומהקופהניהולמדמיהחברההכנסות
שימשווהם,גשאלפי .השונותהניהולהוצאותלכיסוי

,הכספייםבדוחות9-ו8מספרבביאוריםראהנוסףמידע
.הניהולבדמיהעוסקים

לענףהשוואה

2009בשנתעלהלתגמוליםהגמלקופותשלהנכסיםהיקף
נכסיהיקף.%42.31שלבשיעור %שלבשיעורעלההקופה

.תקופהבאותה9.29
הקופותשהשיגוברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה

.%31.29שלבשיעורהייתה חברה-וטכנאיםהנדסאים
נומינליותתשואות2009בשנתהשיגהמ"בעגמלקופותלניהול

במסלול%58.26שלבשיעורברוטו
.(2009/01/06-מהחל)ח"אגבמסלול%23.4-ו,הכללי שלהממוצעהשיעור

דמישלהשנתיהשיעור.%98.0היה2009בשנתבקופותהניהולדמי לניהולחברה-וטכנאיםבהנדסאיםמהעמיתיםשנגבוהניהול
2009בשנתמ"בעגמלקופות



בעגמלסופותלניהולחברה"וטכנאיםהשיאים
מ" עלדוח

2009בדצמבר31ליוםהתאגידעסקי
ההשקעותתיקמבנה
שלהכספייםבדוחות,הצמדהבסיסלפינכסים,3ביאורראה

.הקופה

ההשקעותניהולמבנה
הנכסיםהקצאתמדיניותאתקובעהחברהדירקטוריון

מביאהזומדיניות.הכוללת הסיכוןדרגותאתבחשבון
כוללתהאמורההמדיניות.פיהןעליתבצעוהקופהשהשקעות

המינימלייםהשיעוריםומהםלהשקיעאפיקיםבאילוהתייחסות
להשקעהוהמכסימליים מתווהההשקעותועדת.אפיקבכל

במסגרתהשנהבמשךבפועלההשקעותמדיניותאת
בפרמטריםובהתחשב,הדירקטוריוןשקבעהמדיניות

השוקובתנאיכלכליים-מקרו ו.המשתנים

)חיצונייםגופיםשלושהידי-עלמנוהלההשקעותתחום
,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

לנהשתפקידם,(מ" וכן,מכךהמשתמעכלעלהקופהשלההשקעותתיקאת
ההוראותכלליישוםלפעול עלהחלותהרגולטוריות

.השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופהשלההשקעותניהול

ועדתהחלטותואתהדירקטוריוןמדיניותאתמיישמיםהתיקיםמנהלי
,ההשקעות יסודעלספציפייםערךבניירותומשקיעים

למדיניותובכפוף,כלכלייםוניתוחיםעבודות ולהנחיות
.האמורות

האשראימערך
סיכוניניהול"מוסדייםגופיםבחוור

מוסדייםגופיםחוור)"השקעותפעילותאגבאשראי .07.08מיום(15-9-2008
מוסדייםגופיםובחוזר27

גופיםידיעלסחירלאאשראיהעמדת" מקצועית,ניהוליתלתמיכהתשתית-מוסדיים
9-2008-מוסדייםגופיםחוור)"ותפעולית ,07.08.27מיום(16

הארגוניתהתשתיתלענייןהוראות,היתרבין,נקבעו
והתפעולית בניהוללתמיכההנדרשות

ידיעלונהליםמדיניותקביעתלרבות,אשראיסיכוני מערךמנהלמינויחובת,ההשקעותוועדותהדירקטוריון
פורוםקביעת,סחירלאאשראי מקצועייםבכליםהשימושועקרונות,חוב

.סחירהלאהאשראיסיכוןלהערכת

בעוהשקעותערךניירותדששלהאשראימערך
.הנדרשותבהתאמות,החברהי"עאומץמ"

הקופהעמיתי.5

ואשר,טכנאיםאוהנדסאיםהינםאשר,עצמאיםאושכיריםעובדיםהינםהקופהעמיתי הסתדרותהינושלהםהיציגהארגון
ההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאווהטכנאיםההנדסאים

.והטכנאים
לאהואאם,העובדשלהמחדלברירתהיאלקופהההצטרפות

פי-על,למעסיקואחרתמורה שלהעבודההסכמי
במגזרהמעסיקיםעםוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרות

.הציבורי



בעגמלסופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
מ" עלדוח

2009בדצמבר31ליוםהתאגידעסקי

יי""
olln',,,,,י,,4'.),,

~

nsvrJ

1ששמי%ש )4ל'2י1גשלרן'.,יג.,,בעו,

268,1עצמאים

348י
--191,]---

05(נ,449)

(.,-כ"סה
751,15094,55(799,21)(085,6)

.עצמאיםוגםשכיריםגסשהםעמיתיםישנם(י)
סכום,הקופהאלנטוהעברות-סוגרייםבליסכום(י.)

.מהקופה)נטהעברות-סוגרייםעם

והפצהשיווק.6

למידעאתר:אינטרנטאתרישנימפעילהמחברה
אישילמידעואתרהקופהעלכללי .לעמיתים

קופותבשוקהתחרותיותהתגברותעם,האחרונותבשנים
פעילותאתהחברההרחיבה,הגמל הלקוחותשימור

:הבאותבפעולותהחברהנקטההשארבין.שלהוהשיווק

שימורפעילותהחברהמבצעת2008משנתהחל
.מורשיםפנסיוניםמשווקיםי"עלקוחות

,מתחרותגמללקופותלעבורהמבקשים,הקופהעמיתיאלפוניםהלקוחותמשמרי
ומפרטים .הקופהיתרונותאתבפניהם

משווקעםהחברההתקשרה2009שנתמהלך
עמיתיםלצירוףפועלאשר,מורשהפנסיוני מתוקףלכךהזכאים,לקופה

גמלקופותהעברתלרבות,וטכנאיםהנדסאיםהיותם
.2009משנתהחלבקופהלהפקדותשנפתחרכיב,לפיצויים
,לעמיתיםהרצאותבמתןפעילותהאתהרחיבההחברה

ציבורשלשוניםוסמינריםבכינוסים ובכךוטכנאיםההנדסאים
כגוףומיתוגההקופהלפעילותהמודעותאתמגבירה

איכותי .וטובתםהעמיתיםלרווחת
ויתרונותיהפעילותהתוצאותאתמפרסמתהחברה

לקהלהמיועדתמקצועיתבעיתונות ציבור-הקופהשלהיעד
עלוןדוגמת,וטכנאיסההנדסאים

."טכנולוגיותמערכות"
תחרות.7

.לתגמוליםגמלקופותמאותפועלותבשוק
נתונהבקופההבחירהגמלקופותחוקבעקבות

.העמיתבידי שביצעההעמיתיםשימורעילות
גרמו,הקופהשהשיגהוהתשואה,השנהבמהלךהחברה

קהיצועקבנוותך

"
בכיווןבמעברולעליהאחרותלקופותמהקופהברות

להרחבה.ההפוך התחרותיותעםההתמודדותבנושא
.לעיל7סעיףראו

אנושיהון.8

בפרקהדירקטוריוןבדוחראההדירקטוריוןחבריעלמידע
.י,הדירקטוריוןחבריעלנפרטים

.החברהמזכיר,החברהל"מנכ,הדירקטוריוןר"יו:הינםהחברהעובדי עסהתקשרותעלנוסףלמידע
החברהשלהכספייםבדוחות5ביאורראהמשרהנושאי .המנהלת

מנהלגםהחברההעסיקההשנהבמהלך
.פנסיונקמשווק)לקוחותקשרי מבוצעותהשנהבמהלך

שאושרההשתלמויותלתכניתבהתאםלדירקטוריםהשתלמויות



מ"בעגמלצופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים 2009בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

שירותיםונותניספקים.9

.הקופהשלההשקעותתיקמנהלילגבי,"ההשקעותניהולמבנה"בפרק,לעילראה
,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקיהבבנק

לפי הדירקטוריון,החברההוראות,הקופהתקנון
החברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדות

הבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק.המקצועייםויועציה
תשלומיםלביצוע,עמיתיםלהעברות,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברההוראותפיעל

.אחריםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקים

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתמוחוקיסהקופהנכסי

.סהרפועליםבאמצעות('ברוקראז)ערךבניירותסחרההקופה

.פניםומבקרמשפטייועץ,וביניהס,מקצועייםביועציםנעזרתהחברה
.לקופהסיכוניםמנהלמינוילענייןאורכהקיבלההחברה

:השנהבמהלךהקופהשלערוניירותבפעילותעיקריותעמלותמבנה

הקופהידיעלהמשולמותהעיקריותהעמלותפירוט

(*1התעריףהעמלהזוג

-%08בארץמניותשלומכירהקניהבגיןמלה)

%04.0בארךח"אגשלומכירהקניהבגיןמלה!

מקשלומכירהקניהבגיןמלה;
%02.0מ"

--ש5.2(ליחידה)בארץאופציותשלומכירהקניהבגיןמלה:

בחומניותשלומכירהקניהבגיןמלה;
(**)ל"

%05.0ל"בחוח"אגשלומכירהקניהבגיןמלה!

3$(ליחידה)ל"בחואופציותשלומכירהקניהבגיןמלה.

16$לחוזה-)FUTURES(סחיריםעתידייםווים,

ww1,ביותרוהנמוךביותרהגבוההתעריףאתמשקףהתחוס,עמלהשלתחוסשנרשםניירותבסוגי(י)
>tn

2009ביונתמשמרתדמיולמת'מילאהקופה
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השקעות.10

אופציות,פקדונותלרבותסחיריםושאינםסחיריםערךבניירותמושקעיםהעמיתיםכספי
.עתידייםוחווים

.הגיאוגרפיהפיזוראתלהגדילמנתעל,ל"בחוהןמההשקעותחלק.בארץהןההשקעותרוב
בהשגתהכרוכיםבסיכוניםהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות
.מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפירתהקופה.זותשואה
הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף

.השוניםהסיכוניםושלובעולסבישראלהצפויות

מימון.11

פיעל,להתחייבותלערובאומנכסיהנכסלשעבד,אשראיליטולרשאיתאינההחברה,ככלל
כזוחשיפה.עתידייםובחוזיםבאופציותופעלההנגזריםבתחוםהשקיעההקופה.דין

.האמורמהכללהדיןהוראותידיעלהוחרגה

מיסוי.12
.הכנסהמספקודתפיעלבמסחייבותהכנסותלחברההיולאהמסבשנת.

סופיותשומותאיןלחברה.הכספייםדוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההחברה*
.2006עדסופיותשומותיש(תאגידיתשהיתה)לקופה.הכנסהממס

החברהפעילותעלופיקוחמגבלות.13

:לרבות,דיןלכלכפופההחברה

"גסקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק*
.2005-ה"התשס,

ה"התשס,(פנסיוניובשיווקפנסיוניבייעוץעיסוק)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק*
2005.

"גמקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנות*
.1964-התשכחי,

.האוצרבמשרדוחסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונההוראות*
מרץחודשבמהלך,עמיתיםנכויותבביקורתההוןשוקאגףהחל2009פברוארבסוף*

.עליווהגיבהביקורתדוחטיוטתהחברהקבלה2010

מהותייםהיעמיס.14
."שירותיםונותניספקים"9בפרקלעילראה

משפטייםהליכים.15
תלויותהתחייבויות"-19בביאור,מעסיקיםבפיגורימשפטיטיפולעלמידעלהלןראה

.הקופהשלהכספייםבדוחות,"מיוחדותוהתקשרויות
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עסקיתואסטרטגיהיעדים.16

.שנבחרההסיכוןברמתמירבילרווחלהגיעבמטרההעמיתיםכספיניהולהואהחברהייעוד
.לעמיתיםמחולקיםהקופהרווחיכל

במסגרתלקופהשהצטרף,(וטכנאיםהנדסאיםובעיקרמוגדרעובדיםציבורמשרתתהקופה
.שכרהסכמי

סיכוןבגורמידיון.17

הייעוץשירותיהתרחבות,אחרתלקופהמקופהעמיתיםמעברשלהמובנההתהליךעקב
שללהתגברותאפשרותקיימת,אחריםמוסדייםגופיםשלשיווקומאמצי,בבנקיםהפנסיוני
.אחרותלקופותמהקופהכספיםהעברת

בעולמןהמשקיעיםכלכמו)חשופההקופה,2008בשנתהעולמילמשברבדומה,כן-כמו
הפירעוןביכולתלקשייםחשופההקופה,כןכמו.ובעולםבארץההוןבשוקישעריםלירידות

להשפיעעלוליםאלוסיכונים.הקופהידיעלמוחזקותשלהןחובאגרותאשר,חברותשל
.ולהעברותלמשיכותהקשורבכלהעמיתיםפעילותעלוהןהקופהתשואתעלהןלרעה

עליהדרךלדוגמא-הקופהעלבעקיפיןלרעהלהשפיעעלולההעולמימהמשברהיציאה
.הריביתבשיעור
המגוראטרקטיביותלהקטיןיכוליםבלבדלקצבהמיועדים08.1.1מהחללקופההפקדות
.ולעצמאיםלשכירים
ניהול-'ופרק,הקופהשלהכספייםבדוחותההנהלהבסקירתראההסיכוניםלגביהרחבה
.בהשקעותסיכונים
השפעתםמידתאתלהעריךוקשה,הגמלקופותבענףהקיימיםסיכוניםהםלעילהסיכונים
.הקופהעלהעתידית
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החברהשלכללייםמאפיינים
לניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםידי-עלמנוהלת,("הקופה"להלן)הנדסאיםגמלקופת
.("החברה"להלן)מ"בעגמלקופות

להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההחברה
.לפנסיהרכיבים

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןלחברה

האישורים.1414ח"אגמסלולושל157הואהכלליהמסלולשלהכנסהמסאישורמספר
.2010בדצמבר31עדבתוקף

אוהנדסאיםהינםאשר,עצמאיםוראולשכיריםומיועדתענפיתגמלקופתהיאהקופה
המדורגיםאווהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגוןואשר,טכנאים
כספיםעללקצבהמשלמתלאגמלקופתהינההקופה.והטכנאיםההנדסאיםבדרוג

לפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמוליםגמלוכקופת,ואילך2008המסשנתבשלבהשהופקדו
חשבונותמתנהליםבקופה.2008המסלשנתשקדמוהמסשנותבשלשהופקדוכספיםעל

.עצמאייםולעמיתיםשכיריםלעמיתים

נגזריםההפקדותסכומי.ומעובדיהםממעסיקיםהפקדותחודשמדימקבלתהקופה
מתוךההפרשותשיעורי.המעבידעםהעבודהוהסכמיהתנאיםפיעלהעמיתשלממשכורתו

,העובדידי-עלהשכרמן%7עדהם,לקבלרשאיתהקופהשהייתה,שכיריםלחשבונותהשכר
לקופהשהצטרפושכיריםעובדיםכללבדרךהסעצמאיםעמיתים.המעבידידיעל%5.7-ו
,צובהתלפנסיהתקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק,(2002בשנתלראשונה)

הפרשהבגינםשאין)שנקבעושכרמרכיבי%7עד(בחירתםלפי)עבורםמפקידושהמעסיק
.33341.8עלעומדלפיצוייםהמקסימליההפרשותשיעור.(לפנסיה

במהלךשנפתחהשקעהמסלולובנוסף,כלליהשקעהמסלולהקופהבמסגרתמנהלתהחברה
900,932עלעמדהמאזןליום(עמיתיםזכויות.נטו)הכלליהמסלולנכסיסך.2009שנת

זכויות.נטו)המאזןליוםנכסיווסך,2009/01/06ביוםבפעילותהחלח"אגמסלול.עואלפי
.עחאלפי211,7עלעמד(עמיתים

המניותבעליעלסייע

כבעלינחשביםהם,1999-ט"התשנהחברותחוקפיועל,בחברהחבריםהםהקופהעמיתי
הכלליתהעובדיםהסתדרותגם.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללאמניות

.בחברהמניותבעלתהיאוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרות-החדשה

-היסודמסמכי

השיפויסעיףהורחבכאשר,2009ביוליתוקנוהחברהשלההתאגדותתקנות
לרבות,אחרותסבירותהתדיינותהוצאותבגיןשיפויגםהמאפשרבאופןלדירקטורים

י.הדיןלהוראותבכפוףט"שכ

.החברהידי-עלהמנוהלתהקופהבתקנוןתיקוניםהוכנסולא2009שנתבמהלך
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נכסיםוהיקףחשבונותמספרי

.עואלפי332,940הואהמאזןלתאריךהקופהנכסיסך
751,15הואהמאוןבתאריךהקופהידי-עלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר

הפעילותתחוםעלכללימידע
."הפעילותתחוםעלכללימידע"-5פרקתאגידעסקיעלבדוחלעילראה
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הקופהשלההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות
פיננסיותהתפתחויות.1

לצרכןהמחיריםמדד

בגיןהמדדלעומת2009דצמברבגיןהמדד)%9.3שלבשיעורהמחיריםמדדעלה2009בשנת
בשנתלצרכןהמחיריםמדדעלייתשיעור.2008בשנת%8.3שלעליהלאחר(2008דצמבר

(היתרבין)ונובע,(%3-ל%1בין)ישראלבנקשלהמחיריםיציבותמיעדחורג2009

במחיריועליה,הכלכליתההתאוששותבעקבותהסחורותמחירימעליית,ממשלהמהחלטות
.הדירות

השקליתהריבית

בינואר%75.1-מ)בריביתהירידהמגמתנמשכה2009שנתשלהראשוניםהחודשיםבארבעת
באפרי%5.0-ל

"
באשראיהקיפאוןעםמתמודדבעודומילותלמשקלספקנועדהזוהורדה.

נתוניםשלזרימההמשךועם,ספטמברמחודשהחל.2008-בשפרץהעולמיהמשברעקב
העלאתשלמהלךהחל,אינפלציונייםלחציםוהיווצרותהריאליתהכלכלהלגביחיוביים
.(2009בסוף%1-לעד)ריבית

חוץמטבע

במחצית%16-כשלירידה)השקללעומת2008בשנתהדולראתשאפיינההתנודתיותלאחר
כמעטהדולרשעראתשהותירותנודות-השנייהבמחצית%6.17-כשלותיקוןהראשונה

שאפיינהההתחזקותלמגמתבהמשך,הדולרשערבעליית2009שנתהתחילה(שינויללא
המגמההמשך.%5.9-בכהדולרהתחזק2009מאיעד.2008שלהשנייהבמחציתאותו

FLIGHT-הותופעתמרץעדבעולםההוןבשוקיהשלילית TO QUALITY-(לנכסיבריחה
להתחזקותתרמה(ב"ארהממשלתשלח"אגכגוןגבוהביטחוןבעלישנחשביםנכסים-איכות
המשקיעיםחיפוש,בעולםהמניותשוקיהתאוששותבעקבות,ממאיהחל.זובתקופההדולר
עלהשפיעואלהכל-,האמריקניהגירעוןותפיחת,יותרגבוהסיכוןפרופילבעלינכסיםאחר
הדולרנותרשנתיבסיכום.9.לו3-כשלבשיעורהשנהלסוףעדנחלשוהדולרהמגמהשינוי
בסכומיםדולריםישראלבנקרכשהשנהבמהלך.(%71.0שלהיחלשות)משמעותישינויללא

.בעולםהתחרותימצבואתולשפרבישראלבמשקלתמוךמנתעל,גבוהים

המדינהתקציב

-כשהם,שקליםמיליארד3.39-כשלבסך2009בשנתהסתכםבישראלהממשלתיהגירעון
מנתעלתוצר%6-להגרעוןמסגרתהוגדלה2009לשנתהמדינהבתקציב.ג"מהתמ%1.5

נמוךהיהבפועל2009לשנתהגרעון.העולמיהמשברהשלכותעםלהתמודדלמשקלסייע
לציפיותמעברממסיםהמדינהבהכנסותוהעליה,המשקבמצבהשיפורבגללמהתקציב

.בעקבותיושבאה,התקציבנסמךעליהן

הלאומיהתשלומיםמאזן
(תוצר%7.3)דולרמיליארד2.7-ל2009בשנתעלההתשלומיםבמאזןהשוטףבחשבוןהעודף

2007בשנתדולרמיליארד6.4ו(תוצר%1)2008בשנתדולרמיליארד1.2שלעודףלאחר
.(תוצר%8.2)

בגרעוןירידהבעיקרמבטא(2008שנתלעומת)2009בשנתהשוטףבחשבוןבעודףהגידול
הגירעוןגידולי"עחלקיתשקוזזו,השירותיםבחשבוןבעודףעליהעםיחדהסחורותבחשבון

.ל"מחונטוהשוטפותבהעברותוירידהההכנסותחשבוןשל
-13-
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ההוןבשוקהתפתחויות.2

במדדיםשינויים המציגתרשיםלהלן.האפיקיםבמרביתחיוביותבתשואותהתאפיינה2009שנת
:(חודשכלבסוףהנתוניםלפי)2009בשנתעיקריים
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המניותשוק

בישראלהמניותשוק.המניותבשוקבהיסטוריההטובותהשגיסכאחתתיונר2009שנת
הרבעוןסוףלקראתלעלותהחלב"בארההמניותושוקהשנהמתחילתכברלעלותהחל

.הראשון
מהירידותמשמעותיחלקעלמפצהזועליה.אחוזיםלעשרותהגיעהעלייהבשווקיםשיעור
.2008בשנתשהיוהחדות

:הגורמיסהבאיםאתלמנותניתןהסיבותלהתאוששותבין

,המשברלבלימתהעולםבכלהמרכזייםוהבנקיםהממשלותשלמשולבתפעילות*
שפללרמותהעולסברחביהמרכזייםהבנקיםידיעלריביתהורדותלרבות

.הבעייתיהאשראישוקאתלהפשירכדיהיסטוריות

שללסיכוןהרצוןאתהעלוממשלתיח"אגעל,אפסיותכמעט,הנמוכותהתשואות*
.המשקיעים

.הכלכלייםבאינדיקאטוריםכללישיפור*

החובאגרותשוק

ומדד,%33.10שלבשיעור2009בשנתעלהלמדדהצמודותהממשלתיותהחובאגרותמדד
השחר,הגילוןמדדי.%2.40שלבשיעורעלהלמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרות
.2009בשנת(להתאמה%3.1-ו%4.2,%6.2שלבשיעוריםעלומ"והמק

במדדיםשינוי

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

-%9.74%2.46ף"המעומדד

-0-144.1.לי7דולר

-2441.6.ן7"יורו

9.ין105.לש3מכלילתימדדצמודרו"אג
-16.י40,6.י24קונצרנימדדצמודח"אג

3.יי27.ני6גילץ

12.י2,5.י4,שחר

1,574.5.י3,מ"מק

במשקגעסהת

עתרהחזקותהחברותתחילה.השנהבמהלךבאומרהמהשעורנהנההראשייהשוקגם
שלבדרךהןנעשההגיוס.יותרנמוכיםהשקעהבדירוגיחברותגםובהמשך,הוןגייסו

הממשלתיותח"באגהנמוכההתשואה.מניותהנפקתשלבדרךוהןחובאגרותהנפקת
.החברותשלהסיכוןבפרמייתהעלייהאתחלקיתקיזזה

5.351-כשלסךומניותחובאגרותשלהנפקותבאמצעותהפרטיהסקטורגייס2009בשנת
.2008בשנת,בהתאמהעומיליארד3-ו6.23-כשלסךלעומת.בהתאמהח"שמיליארד2.2

.עומיליארד5.68שלברוטוגיוסהאוצרביצע2009שנתבסיכום



מ"בעגמליופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

ההשתלמותוקרנותהגעלקופותענף.3
2009בדצמבר31-בהסתכםההשתלמותוקרנותהגמלקופותשלהכוללהנכסיםהיקף

.2008בדצמבר31-בשקלמיליארד218לעומת,שקלמיליארד280-ב
,החיוביתבתשואהבעיקרהמוסברתההשתלמותוקרנותהגמלקופותנכסיבהיקףהעליה
במהלךהשקעותיהןעלההשתלמותוקרנותהגמלקופותשהשיגו,%6.28שלממוצעבשיעור
.החולפתהשנה

לעומת%42.31שלבשיעורעלה2009שנתבסוףלתגמוליםהגמלקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%9.29שלבשיעורעלההקופהנכסיהיקף.2008שנתסוף

.%31.29שלבשיעורתשואההיתההקופותשהשיגוברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה
נומינליותתשואות2009בשנתהשיגהמ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

.ח"אגבמסלול%23.4-ו,הכלליבמסלול%58.26שלבשיעורברוטו

.%98.0היה2009בשנתלתגמוליםהגמלקופותבענףהניהולדמישלהממוצעהשיעור
גמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםמעמיתישנגבוהניהולדמישלהשנתיהשיעור

.%43.0הוא2009בשנתמ"בע
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשעעותמדיניות.4

השינוייםפירוטלהלן.כאמורההוןבשווקיהשינוייםלאורנכסיההרכבאתשינתההקופה
:שנתיבסיכוםאפיקיםלפי

2009בשנתהכלליבמסלולהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהשנהבמהלך

מניות(נטו)נרכשוכ"סה)עומיליון2.16שלבסךמניות(נטו)נרכשוא"בתהמניותברכיב
.)auמיליון5.74שלבהיקףמניות(נטו)ונמכרועומיליון7.90שלבהיקף
מניות(נטו)נרכשוכ"וסה.מ)מיליון7.34שלבהיקףמניות(נטו)נרכשול"חומניותברכיב
עמיליון5.54שלבהיקף

.)ruמיליון8.19בהיקףמניות(נטו)ונמכרו"
(נטו)נרכשוכ"ליה)עהמיליון6.33בהיקףח"אג(נטו)נרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב

.(שומיליון5.59בהיקףח"אג(נטו)ונמכרושומיליון1.93-כשלבהיקףח"אג
נרכשוכ"וסהושמיליון8.32בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיברכיב אג(נטו)

.(שמיליון0.129בהיקףח"אג(נטו)ונמכרועומיליון8.161בהיקףח" ברכיב
"עמיליון5.37שלבהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרני

בהיקףח"אג(נטו)נרכשוכ"ויה)
עמיליון8.78

עמיליון3.41בהיקףח"אג(נטו)ונמכרו"
"

).

2009בשנתח"אגבמסלולהפעילות

:כדלהלןזהבתיקהתיקמנהלפעלהשנהבמהלך

ח"אג(נטו)נרכשוכ"סה)שומיליון8.1בהיקףח"אג(נטו)נרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב
עמיליון5.3בהיקףח"אג(נטו)ונמכרועומיליון3.5-כשלבהיקף

"
).

עמיליון7.2בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיבאפיק

נרכשוכ"וסה"
עמיליון6.8בהיקףח"אג(נטו)

.(שומיליון9.5בהיקףח"אגנטל)ונמכרו"
5אלפי681שלבהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב

בהיקףח"אג(נטו)נרכשוכ"וסה"
עאלפי018,1

עאלפי337בהיקףח"אג(נטו)ונמכרו"
"

).
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

פעילותהותוצאותהקופהשלהכספימצבה
ובהעברותיהםבמשיכותיהם,העמיתיםבהפקדותהשינוייםאתהמפרטתטבלהלהלן.1

עשאלפיהקודמתהשנהלעומתזובשנה
"

):

2009שנת
-

השינוישיעור2008שנת
(ש)באלפי)(שובאלפי)

094,55063,54%91.1הפחיות

(%51.54)(925,47)(799,21)(1)משיכות
(946,26)ט)מהקופההעברות

~

71,48)(%68.44)
861,20674,3%80.467הקופהאלהעברות

גרםאשר,הכלכלימהמשברוליציאהההוןבשוקלהתייצבותבמשיכותהקיטוןאתלייחסיתן)(ע
.2008בשנתמהרגילגבוהותלמשיכות

לפעולות,הקופהאלבהעברותוהעליהאחרותלקופותמהקופהבהעבטתהירידהאתלייחסניתן(ו)
.הקופהשלהטובהולתשואההחברהשלהשימור

-ו,הכלליבמסלול%58.26היאהמדווחתבשנההקופהשלברוטוהנומינליתהתשואה.2
לפי-השנהתחילתאוהמסלולפעילותמתחילתמחושבותהתשואות)ח"אגבמסלול%23.4

שצברההרווחים.אשתקדהכלליבמסלול(%35.14)שלשליליתתשואהלעומת,(המאוחר
התנהגותעלנתוניםראה.קונצרניותחובואגרותממניותבעיקרנבעו,2009בשנתהקופה
בשוקההתפתחויות"עלבפרקהדירקטוריוןבדוח,קודמתלשנההשוואתםוכןשוניםמדדים
."ההון
.(2)בההנהלהבסקירתהכנסהשיעוריבדוחראהנוסףמידע

בשיעורהןהנכסיםכללמתוך,כספיםלמשיכתשזכאים,המאוןליוםהעמיתיםיתרות.3
.("הנזילותיחס"-להלן)ח"אגבמסלול%3.29שלבשיעור,הכלליבמסלול%2.25של

למשוךעדייןיכוליםאינםאםגם,אחרתלקופהכספםאתלהעביריכוליםעמיתים,בנוסף
מתקבולים,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכותאתלממןנוהגתהקופה.כדיןאותו

.בבורסהממכירותצריךואם,הקופהמהשקעותשוטפים
ההשקעותמדיניותמתייחסתעתבכלתשלומיםלבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך

,ההפקדותנתוניאחרעוקבתוכן,הנזילותליחסגם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשל
שינויעםלהתמודדהיכולתעלשומרתהקופהזובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות
.יהיואם,צפויותלאכספיםמשיכותועםמהקופהכספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגות
פיקדונות)שוטפותנזילותבהשקעותמהכספיםחלקהשקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות
הקופה.הנזילותלצרכיבהתאםלמימושהניתנים,סחיריםובאפיקים(טווחקצרישקליים
.מזומניםובשוויבמזומנים,סחיריםבנכסיםמנכסיה%1.83מחזיקה
סיכוןתוךהקופהתשואתאתלמקסםכוונהומתוך,הקופהשלההשקעותמדיניותבמסגרת

השינוייםלגבילהערכותיהבהתאםהננסיםמ"מחאתמתאימהההשקעותועדת,נמוך
.הקופהעמיתישלבנזילותובהתחשב,ההוןבשוקהצפויים
..במזומןשלאעמיתיםזכויותלהעברתנוהלאישרההקופה

אלפי163,724לעומתח"שאלפי332,940-ב2009בדצמבר31ביוםהסתכםהקופהמאזן.4
.%9.29שלעליה,2008בדצמבר31ביוםח"ש

.ההשקעהבאפיקימהרווחיםבעיקרנבע2009בשנתהמאוןבהיקףהגידול

החברהפעילותעלחיצונייםגורמיםהשפעת

עלחיצונייםגורמיםוהשפעתכלליתסביבה"-4פרקהתאגידעסקיעלבדוחלעילראה
."החברהפעילות
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מ"בעגמלקופותלניהולחברהוטכנאים4הנדשאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

שוקסיכוניניהול
כללי

קבלתתהליכיבמסגרתלרווחבסיכויהטיפולעםבמשולבנעשההשוקבסיכוניהטיפול
.בקופהההשקעההחלטות
בין,נועדואלוכללים.הכנסהמסבתקנותשנקבעוההשקעהבכללילעמודמחויבתהקופה
.השוקסיכוניאתלהפחית,היתר

שוקסיכוניניהולעלאחראי
חוק"להלן)2005-ה"תשסגמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק(א)10סעיף
.סיכוניםמנהלתמנהגמלקופתכיקובע("גמלקופות
סיכוניםובקרתניהולמערך"3-2-2009גמלחוזראתההוןשוקאגףפרסם2009.8.9ביום

."גמלקופותשלמנהלותבחברות
ובקרתניהוליחידתהקמתבאמצעות);מנהלתבחברהתשתיתמיסודהיאהחוזרןמטרת

,ההשקעותלועדת,לדירקטוריוןורציףמקיף,אובייקטיביייעוץ(1):אלהלהבטחת(סיכונים
בכלהמנוהליםלחסכונותמהותיסיכוןכללגבי,המנהלתהחברהולהנהלתהאשראילוועדת
חסכונותכנגדהמוחזקיםההשקעהבנכסיהגלום,המנהלתהחברהשבניהולגמלקופת

ואשראישוקסיכונילזיהויראוייםובקרותמשאבים,כליםשלקיומם(2);העמיתים
,למדידתם,גמלבקופותהעמיתיםחסכונותכנגדהמוחזקיםההשקעהבנכסיהגלומים
.בהםולשליטהאחריהםלמעקב
אישורפיעל,2010אפרילחודשלקראתסיכוניםמנהלולמינויהחוזרליישוםנערכתהחברה

.ההוןשוקאגף

שוקסיכוניתיאור
.הקופהבדוח"בהשקעותסיכוניםניהול"בפרקראה

לגיוון,לאפיקיםחשיפהלצורךגסאלא,הגנהלמטרותרקלאהנגזריםבתחוםפועלתהקופה
.המילותולשיפורהחשיפהדרכי

שוקסיכוניניהולמדיניות
הקטנתביןהחברהלדעתהאופטימליהשילובאתלמצואנועדההסיכוניםניהולמדיניות
.ממנוהרווחיםהגדלתובין,הנכסיםבתיקהסיכונים
האסטרטגיתהנכסיםלהקצאתבכפוף,ההשקעותועדתידיעלנקבעתההשקעותמדיניות

.הדירקטוריוןי"עשנקבעהכפי
אפיקבכללהשקעהוהמקסימוםהמינימוםשיעוריאתקובעתהאסטרטגיתהנכסיםהקצאת
.הנכסיםתיקופיזור,הקופהעמיתינזילות,הרצויההסיכוןרמתבסיסעלואפיק
תוךובעולםבישראלוההוןהכספיםבשווקיהתנאיםבסיסעלנקבעההשקעותתמהיל

.שוניםזמןבטווחיאלובשווקיםהצפויותלהתפתחויותהתייחסות
באפיקיםההשקעותפיזורהינוהסיכוניםניהולבמדיניותהחשוביםהאלמנטיםאחד

ועדהענףרמתדרך,היעדשווקימרמתהחלהשוניםבאפיקיםמפוזרותההשקעות.השונים
.שוניםפדיוןבטווחיבהשקעהמתבטאהסיכוניםפיזור,בנוסף.הבודדהמנפיקרמת
"הקופהניהולאופן"בפרקוכן,הקופהבדוח"בהשקעותסיכוניםניהול"בפרקעודראה
.הדירקטוריוןבדוח

עלנקבעהחשיפההיקף.הקופהדירקטוריוןשלאישורטעונהחדשהשקעותבסוגהשקעה
היקףעלהכמותיותהמגבלות.הדירקטוריוןלהחלטותכפוף,הקופהשלההשקעותוועדתידי

.השקעותוועדתהדירקטוריוןידיעללעיתיםמשתנותהחשיפות



מ"בעגמלקופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

שועסיווגימהולמדיניותעלהפיקוח
(קייםאם)הקשרעלהמצביעמיוחדתיעודאין.במשולבנעשהובסיכוייםבסיכוניםהטיפול

.הרגיללתיעודמעבר,הבסיסנכסוביןהנגזרהפיננסיהמכשירשבין
."שוקסיכוניניהולעלאחראי"בפרקלעילעודראה

הצמדהבסיסידוח
.הקופהשלהכספייםבדוחות3ביאורראה

בנגזריםפוזיציות
.הקופהשלהכספייםבדוחות14-ו7,8ביאוריםראה

סיכוניםעלנוסףמידע
,עליהםהקופהמעקב,התלויותוההתחייבויותהמעסיקיםחובותמצבעלמידעראה.נ

.הקופהשלהכספייםבדוחות19בביאור,כךבשללקופההנוגעוהסיכון
בדוח,ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"בפרק,סיכוניםעלמידעראה.ן

.הקופה
בביאורים,החשיפההיקףעלהמשפיעיםכמותייםכתוניסעלנוסףמידעראה.3

.הקופהשלהכספייםבדוחות8-4
.השנתילדוחאחריותהעלהקופהשלההנהלהבדוח,תפעוליסיכוןעלמידעראה.4
במדדישינוי:כוללההשקעותוועדתהדירקטוריוןבישיבותהמוגשהקבועהמידע.5

עלדגשעםהקופהפעילותסקירת,הקודמתהישיבהממועדשחלפהבתקופההשוק
.(תקופהלאותההכל)ח"במטהעתידייםהחוזיםועלסחירהלאבאפיקההשקעות

וביןהקודמתבישיבהההשקעההחלטותביןהשוואהמקבלתההשקעותועדת)
וכן,מפורטיםהשקעהאפיקיפיעלהקופהלתשואתהתרומהמדווחתכןכמו.הביצוע
.בפועלהקופהנכסיוהרכבהקופהשלהאסטרטגיתהנכסיםהקצאת

ישנהאםהמהריעמחשבדוחקיים,ההשקעהמכלליחריגותלמניעתבקרהככלי.6
.הכנסהמסבתקנותשנקבעוהשקעהמכלליהקופהשלחריגה

הגילוילגביונהליםבשרותהערכת.7

הבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ
כיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגביוהנהלים

,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותוותקופהלתום
להוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתשהחברההמידעעלולדווחלסכם,לעבד
שנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדין

.אלובהוראות

בקרותיישוםעםבקשרהממונהחוזרדרישותליישוםהחברהמהיערכותכחלק
לדוןהאחראיתההברהשלהגילויכועדתהביקורתועדתתכהן,הגילוילגביונהלים

למועד.הכספייםבדוחותגילויבמתןובצורךהפנימיתהבקרהבמערךשעלובליקויים
גילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסום
.הכספיבדוח



מ"בעגמלקופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

כספידיווחעלפנימיתבקרה.8
שלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2009בדצמבר31ביוםהמסתיימתהשנהבמהלך
על,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהחברה
.כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרה

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות.9
אחריות"בענייןחוזר2007מאיבחודשפרסם,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגף

אתליישםשמיועדותהוראותקובעהחוזר."כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלה
sox-השל404סעיףדרישות Act(404סעיף"-להלן").בארצותפורסמו404סעיףמכח
החשבוןרואהשלדעתווחוות,הפנימיתהבקרהעלההנהלהלאחריותבאשרהוראותהברית
תידרש,החוזרהוראותלפי.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלהביקורתלגביהמבקר
ונהליםנאותותפנימיותבקרותשלולשמירתםלקיומםאחריותהעללהצהירהחברההנהלת
ונהליםבקרותשלהאפקטיביותלגביהערכתהאתלמסורוכןהפיננסילדיווחבנוגענאותים

הכספייםמהדוחותהחליהיההחוזרהוראתיישוםלפיהםומניםלוחותנקבעובחוזר.אלו
.2009לשנת
באאשר2009-10-9מוסדייםגופיםחווראתההוןשוקעלהממונהפרסם2009יוניבחודש
להוראההיישוםמועדבדחייתהינוהשינויעיקר.2007-9-9מוסדייםגופיםחוזראתלהחליף
.2010לשנתהכספייםלדוחות
.אליווההיערכותהפרוייקטלביצועוצוות,החוזרליישוםהיגויצוותמינתההחברה

ידריך,יסייע,שייעץמנתעלחיצוניחשבוןרואימשרדובחרההחוורליישוםנערכההחברה
.הפרויקטלביצועבהערכותהחברהאתוילווה

2009לשנתהכספייםהדוחותפרסוםלמועד.הפרוייקטביצועשלבעיצומונמצאתהחברה
מהותייםעסקייםותהליכיםחשבונותוכןמהותיותעסקיותיחידותשלמיפויהחברהביצעה
ובקרותהסיכוניםמיפוי,התהליכיםתיעודתהליךאתגםסיימההחברה.הכספילדיווח
.המפתחבקרות,תיעודאימותוכןוהעסקאותהתהליכיםברמת,בחברה,הקיימותהמפתח

הואיל,70SASהמכונה,יהבבנקעלדעתלחוותתודקקהחברה,404%50יישוםלצורך
לחוותתידרשהחבהה.הבנקידיעלמתופעלות,אותההמשרתותהעיקריותהמידעומערכות

.ההשקעותתיקומנהלימ"בעסהרפועלים:כגוןנוספיםשירותיםמנותניגםדעת

סיכוניםניהולמדד.10
,2009מרץמחודשהחל,חודשמדיומדווחתמחשבתהחברה,ההוןשוקאגףהוראתפיעל
Riskמדדאת - HS-STD!נHistorical Simulation based Value(סימולציהבסיסעלבסיכוןערך

תיקשלהסיכוןאתהמחשבתהיסטוריתסימולציהיוצרהמדד.הקופהעבור(היסטורית
.בעברבשוקשהתרחשולאירועיםנחשףהיהאילו,הקופהשלהנוכחיההשקעות

לכלביחסמחשבשהוא,שוניםסיכוןמדדיבאינטרנטמפרסםכברההוןשוקאגף,כןכמו
.זהדוחנשואשהיאהקופהלרבות,קופה
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
"הדירקטודוח

2009לשנתיון

-זירקטוריסגמול
מ"מעכולללאח"ש590,1שלתעריףפיעלשולםחיצונייםנציגיםשהםהדירקטוריםשכר
ח"שאלפי300,18שלבסךשנתיגמולשולםכןכמו.ועדותיוושלהדירקטוריוןשלישיבהלכל
.(המאזןלתאריךנכוניםהסכומים)מ"מעכולללא

.ח"שאלפי127-ב2009בשנתהסתכם,הניהולבדמיכלול)לדירקטוריםהשכר

דירעטוריםשיפוי
אינובוהשיפויהיקףאשר,בחברההמשרהנושאילשיפויהתחייבותכתבהוציאההחברה
.הקופהמנכסי%1.0עלעולה
.לדירקטורשיפוימתןמאפשרות,החברהשלההתאגדותתקנות

וכר
תלקידוצ,,''מקבל,שם

יו"
ההתקייבויותפירוטהתשלומיםפילוט,,,,,

ol>wnn.,(.,,,,,,,.,;,ש?ש,%הלילוק,י"2009צנ1צ,לבוה"גל ללל,;,,,,;,,,,,,יז,,,,,,,י,,,,,

"
,

""
,י,'11 "א411ןן,(,י,,1,,,(,,,,,,ן,,,.,,,,,,,,,,,,,,,,,,.,

ש,,
,,,,1,יי"

"
,,(,,,,,,,

1513החברהמזכירכהןכרמלה

2003הדירקטוריוןר"יו(")שנישלמה

792קשריאחראי(י.)בירןעופר

לקוחות

-4ומניעובדל'אברגמאור

.השנהבמהלךחודשיםנוהועסק(י)

.השנהבמהלךחודשים8הועסק(..)

המבקרהחשבוןרואה
ושותיפרושןגולדברגמשרד

אביבתל31יבנה'רח-מען

פרושןעמוס-האחראיהשותףשם



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
1609לשנתהדירקטוריוןדוח

הקופהניהולאופן
ועדרפועלותהדירקטוריוןמטעם.פעמים20095שנתבמהלךהתכנסהחברהדירקטוריון
הדירקטוריוןועדות.הדירקטוריוןחבריהםהוועדותחברי.ביקורתוועדתהשקעות
והועדותהדירקטוריוןבישיבות.פעילותןעללדירקטוריוןשוטףדיווחלהגישנוהגות

.בחברהאחריםתפקידיםבעליגםמשתתפים

ועדו.הפניםמבקרשלעבודתותכניתאתמאשרתהביקורתועדת.פניםמבקרלחברה
.המבקרשלובהמלצותיובמסקנותיו,בממצאיודנההביקורת

ייןבחשבוןמביאהזומדיניות.הכוללתהנכסיםהקצאתמדיניותאתקובעהדירקטוריון
מתייחסתהאמורההמדיניות.פיהןעליתבצעוהקופהשהשקעותהסיכוןדרגותאת(היתר
ועדת.אפיקבכללהשקעהוהמכסימליהמינימליהשיעורומהלהשקיעאפיקיםלאילו

שקבקהמדיניותבמסגרת,השנהבמשךבפועלההשקעותמדיניותאתמתווהההשקעות
עקרוניבאופן.המשתניםהשוקובתנאיכלכליים-מקרובפרמטריםובהתחשב,הדירקטוריון

.ספציפיותלהשקעותבנוגעהחלטותמתקבלותלאההשקעותועדתבדיוני

ידיעלמנוהלההשקעותתחום
~

,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושה
לנהגשתפקידם,(מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

הדיןהוראותכלליישוםלפעולוכן,מכךהמשתמעכלעלהחברהשלההשקעותתיקאת
.השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלות

ועדתבדיוניפעילבאופןהשתתףההשקעותיועץ.חיצוניהשקעותביועץנעזרתהחברה
עלשמר,להשקעותבנוגעהחלטותלקבלסייע,ההשקעותמדיניותלגיבושתרם,ההשקעות

בנוגעהןהתיקיםמנהליאתוהנחההתיקיםמנהליועםהקופההנהלתעםמתמידקשר
נעשוהיועץהנחיותכל.כוללתהשקעותלמדיניותבנוגעוהןספציפיותעסקאותלביצוע
.ההשקעותוועדתהחברהדירקטוריון,כאמור,שקבעוכפיההשקעותלמדיניותבכפוף
ועדתמחבריחלקועםההשקעותיועץעםשוטףקשרעלשומריםהתיקיםמנהלי

.להשקעותבנוגעשוטפותלהחלטותבקשרעמםלהתייעץוכדילעדכנםכדיההשקעות
והשקיעו,ההשקעותועדתהחלטותואתהדירקטוריוןמדיניותאתיישמוהתיקיםמנהלי
ולהנחיותלמדיניותובכפוף,כלכלייםוניתוחיםעבודותיסודעלספציפייםערךבניירות

.האמורות

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

לפי,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקיהבבנק
החברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,הקופהתקנון

פועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק.המקצועייםויועציה
לביצוע,עמיתיםלהעברת,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברההוראותפיעלהבנק

.אחריםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומים

מוזמנים,החברהמטעםהפועליםנוספיםוגורמים,יהבבנקנציגי,התיקיםמנהלינציגי
ועדתשלישיבהבכל.(הצורךלפי)ובועדותיוהחברהדירקטוריוןבישיבותלהשתתף
כינוסמאזשבוצעההפעילותעלכלליתסקירהמוגשתהדירקטוריוןשלאוההשקעות
שוקמצבעלוסקירה,ישיבהמאותהההחלטותיישוםעלדיווחכולל,הקודמתהישיבה
.בפרטהקופהשלההשקעותתיקמצבועלבכללההון

הפניםמבקר

מערךאתלהרחיב,ההוןשוקאגףהוראותפיעל,החברהנדרשת,2008משנתהחל
תחומיבכלסיכוניםסקרעריכת,ביקורתשעותהוספתידיעלשלההפנימיתהביקורת
הפנימיתהביקורתמערךפעילותהסדרת,שנתיתרבעבודהתוכניתביסוס,הקופהפעילות
לחברהמשותףפניםמבקרידיעלנעשיתהביקורתעבודת.ועודכתוביםעבודהבנהלי

הביקורתעבודתאתלייעלכדי,מ"בעוטכנאיםלהנדסאיםהשתלמותקרןלניהולולחברה
נתוניםלקבלתבבקשהלחברהפנהההוןשוקאגף.הביקורתשעותהיקףאתולהגדיל
אגףאישר2010.2.22ביום.הביקורתבשעותלהקלהלבקשהבהתייחסנוספיםומסמכים

.הביקורתשעותבהיקףלהקלההחברהבקשתאתההוןשוק

שירותיםונותניספקים

."שירותיםונותניספקים"-10פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2009לשנתהדירקטוריוןדוח

ההצבעהבזכויותהשימושנוהל

ייפתה,לנכסיהםהנלוותהזכויותשלמלאומימושהעמיתיםענייניקידוםאתלהבטיחכדי
החברהשלהאינטרסיםאתלייצג,"מ"בעסהרופועליםחברתשלכוחואתהחברה

.במניותיהןמחניקהשהקופהבחברותהמניותבעלישלהכלליותבאסיפות
המובאיםהעיקרייםבנושאיםלהצבעהקריטריוניםגיבשה,החברהשלההשקעותועדת
ועדתדיוניבמסגרת,זהלנוהלבנוגעדיוןמתקייםלשנהאחת.הכלליותבאסיפותלדיון

.ההשקעות
שבהןבאסיפותמשתתףהוא.הצבעהוכותלחברהישאספותבאילובוחןסהרפועלים
אובקופההעמיתיםשלענייניהםעללהשפיעעשויהלאישורהמובאתההחלטההצעת
.ענייןבעליעםעסקאותהאסיפהלאישורמובאותכאשר
התאמת,הקופהעמיתישלטובתםהםהחברההצבעתאתהמנחיםהעיקרייםהקווים
.הדיוןנשואותוהעסקאותהעלויותוסבירותבענייןהמחייבותלתקנותלדיוןהעולההנושא

משתתפתוהיא,פיננסייםגופיםשלכוחםכמיופתהפועלתחברההיא"מ"בעסהרפועלים"
בעבורזובחברהנעזרהקופהשלההשקעותיועץגם.כלליותבאסיפותבשמםומצביעה
.לעילכאמור,שנקבעוהקריטריוניםלפיאותהומנחה,הקופה
באסיפותהחברההשתתפותלגבי,חודשייםמידידיווחמקבלתהחברהשלההשקעותועדת

.בהןהצבעתהואופןהכלליות

.אסיפות252-ב2009שנתבמהלךהשתתפההחברה
סךמתוךהנמוךהמניותשיעורעקב,יחסיתקטנההחברההצבעתשלהשפעתהמידת

.ידהעלהמוחזק,המונפקהמניות

.באינטרנטמתפרסמיםההשתתפותנתוני

משפטייםהליכים
-19בביאור,מעסיקיםבפיגוריהמשפטיוהטיפולתלויותהתחייבויותעלמידעראה

.הקופהשלהכספייםבדוחות,"מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויות"

מיסוי
."מיסוי"-13פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה

החברהפעילותעלופיקוחמגבלות

."החברהפעילותעלופיקוחמגבלות"-14פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה

עסקיתואסטרטגיהיעדים

."עסקיתואסטרטגיהיעדים"-17פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה



סרושןמליבוש
ם]

חשבוןחי

שללעמיתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח:הנדון
מ"בעגמלענפותלניהםחגרה-וטכטהםהנדסאיט

מ"געגמלקומחלגיהתחגרה-וטלגאיטהנדשאיםשלחמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרה

~

הלן
ח2009בדצמבר31ביוםשנסתיימולשניםוהפסדרווחדוחותואת2008ה2009בדצמבר31ליום('ייהחברחי-

באתריותחינםאלתכמפייטדוחות.2007בדצמבר3!ליוםועד2007באופסט1שמיוםולתקופה_2008
.ביקורתנועלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנו.התברחשלוההנהלתהדירקטוריון

פעולתוירךחשבוןתאיבתקנותשנקבעותקניםלרבות,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
להשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלהכנןמאיתנונדרשאלתתקגיספיעל.1973התשליף,חשבוחרואהשל

הכספייםבמחוהשאיןביטחוןשלסבירהמידת

שלמדומיתבדיקתכוללתביקורת.מהותיתמוטעיתצגה"
ושלהחשבונאוהכללישלבחינהגסכוללתביקורת.חכספייסשבדוחותובמידעבסכומיםחתומכוהראיות

בדוחותחתצגחנאותותהערכתוכןהקופהשלותחנחלההדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדנים
.דעתטלחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו.בכללותההכספיים

החברהשלהבספימצבהאה,המחיתיותחבתינותמכל,נאותבאופןמשקפיםהמילשכספייםהדוחות,לחנתם
2008-ו2009בדצמבר31ביוםשנסתיימולשניםפעולותיהתוצאותואת2008-ו2009בדצמגר3!לימים

18)בינלאומייםכספידיווחלהקניבחתאס.2007מדצמבר.31ליוםועד.2007באוגוסט.גשמיוםולתקופה

"5
חברלגביבאוצרוחיסיתןביטוח,ההוןהשוקאגףידיעלהנדרשתוחחתאמה

.גמלקופותהמנחלותה'
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
ל"מנכהצהרת

:כימצהיר,כרמוןדביר,אני

בעייםגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהשנתיהדוחאתסקרתי.1
.('ייהדוחי:להלן)2009לשנת('ייהחברהי:להלן)

חסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
נכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבו

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותם
באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3

החברהשלהפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות
.בדוחהמדווחיםולתקופותלימים

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
-וכן,החברהשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהלים
בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו.א

המנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
שלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחריםידיעללידיעתנומובא,

,הדוח
אתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו.ב

התקופהלתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינו
-וכן;הערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ג
שצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיע,בדוחהמכוסההתקופהבמהלך
-וכן;כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיע

,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
הערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

:כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכנית

אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת.א
לפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה
-וכן,כספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהחברהשלביכולתה

אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב
שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.כספידיווחעלהחברה

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

4,ע.o/f)1,נ

ל"מנכ,כרמוןדבירתאריך
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בעגמלסופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
מ"

בעהמדינהלעובדייהבבנקהצהרת
מ"

בעהמדינהלעובדייהבבנק
:כימצהיר,מ" אתסקר.1

בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהשנתיהדוח
מ" :להלן)2009לשנת("החברה":להלן)

.("הדוח" עלבהתבסס.2
ולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתו

הנחוץמהותיתעובדהשלמצגבוחסר
הנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדי ,מצגיםאותםנכללובהן

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא
ומידעהכספייםהדוחות,ידיעתועלבהתבסס.3

משקפיםבדוחהכלולאחרכספי הבחינותמכל,נאותבאופן
שלהפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיות

.בדוחהמדווחיםולתקופותלימיםהחברה
אחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםהבנק.4

שלולקיומםלקביעתם לצורךונהליםבקרות
-וכןןהחברהשלבדוחהנדרשגילוי

גרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)
בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם

שמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
מובא,לחברההמתייחסמהותי עללידיעתנו

;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחריםידי
והנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו(ב)

אתוהצגנוהחברהשלהגילוילגבי מסקנותינו
התקופהלתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבי

-וכן,הערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסה
שלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו(ג)

שאירעכספידיווחעלהחברה במהלך
באופןשהשפיע,בדוחהמכוסההתקופה

שצפויסביראו,מהותי באופןלהשפיע
-וכן;כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותי הבנק.5

לרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחרים
,המבקרהחשבון ולוועדתלדירקטוריון

הערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת
דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכנית

:כספי כלאת(א)
אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקויים

שצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה
לפגוע ,לרשוםהחברהשלביכולתה

-וכן,כספימידעעלולדווחלסכם,לעבד
,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל(ב)

אוההנהלהמעורבתבה מעורבים
תפקידלהםשישאחריםעובדים

שלהפנימיתבבקרהמשמעותי דיווחעלהחברה
.כספי

הבנקמאחריותלגרועכדילעילבאמוראיו
,אחראדםכלמאחריותאי

~

.דיןכלפיל

,יהע1"י
צייי"

".י,
14ק

תפעולשירותינותן
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מ"בעגמלקופיתלגיהוץחברה-וטכנאיטהנדסאים

מאזנים
מדווחיםסכומים

(הדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליום
2מ09/12/3108,31באור

L5bYn((מבהיר)
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ףשוטרכוש

568267בבנקיםמזומנים
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והפסדרווחדוחות
מדויבומים

ים" (הדשיםשקליםבאלפי)

לשנהלשנה

שנסתיימהשנסתיימת

ביוםכיוס

09/12/3208/12/31בשר

(מבוקר)(מבוער)

תכיפות

9630,3151,3861הגמלמקופתניהולדמי

........--........--..........
10הוצאות

)236ל"מנכשכר
**)(**) ונלוותשכרהוצאות

364291149

12719212ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחזרגמוליםדמי

033,1093,1המתפעללבנקתפעולעמלת
533

8570השקעותתיקניהולדמי

"0,1

:מקצועיוה

243320חשבונותביקורת

יעו
~

11611130משפטי

מקצועיםשרותים

"
4419

677525פנימימבקר

26846ביטוחים

151510והשתלמויותעיוןימי

1מחשובשירותי

44אגרות
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)165ושיווקפרסום
*)0"35 לעטיתיםדיוור

וו(*)61
.1פחתהוצאות

3051אחרותהוצאות

121קודמותשניםהוצאות
---

,630,3151הוצאותסך
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------------------------------ רווח
נקי

מחדשמויין(.1
ההסתדרותגות,נאמצרולס(יי)

הכמפייסמהדוחיתנפרדבלתיחלקמתוויםהמצורפיםהבאורים



בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

2009לשנתהכספייםלדוחותביאורים
כללי-1ביאור

בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א
קופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ" להלן)הנדסאיםגמל

.("הקופה" קופתהיאהקופה
אשרשכיריםלעמיתיםומיועדתהגמלקופותבחוקכהגדרתהענפיתגמל

המדורגיםוצאווטכנאיםההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגון
ההנדסאיםבדרוג .והטכנאים

:הגדרות.ב

:אלהכספייםבדוחות

לאישורכלליס)הכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות.1
-גמלקופותולניהול תשכ

.1964-ד"
הכנסהמסבתקנותכמשמעותם-קשוריםצדדים.2
המרכזיתהלשכהשמפרסמתלצרכןהמחיריםמדד-מדד.3

.לסטטיסטיקה אגף.4
.האוצרבמשרדוחיסכוןביטוח,ההוןשוקאגף-ההוןשוק

)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק.5
,ה"התשס-גמלקופות
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בעגמלשופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
מ"

2009לשנתהכספייםלדוחותביאורים

החשבונאיתהמדיניותעיקרי-2ביאור

:כדלקמןהינם,הכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר,החשבונאיתהמדיניותעיקרי

כללי.א
עריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליספיעלנערכוהדוחות

דוחות ועל,כספיים
.20-2-2005מספרגמלחוזרפי

נזקפיםבפועלוהוצאותיהוהכנסותיה,רווחלמטרותפועלתאינההחברה
לחשבונות הדוחות,לפיכך.בקופההעמיתים

אינםעצמיבהוןהשינוייםעלוהדוחהמזומניםתזריםעל
ולאהכספייםבדוחותהמצויעלמשמעותבעלפיננסימידעמוסיפים

לדוחותצורפו .הכספיים

וההצגההפעילותמטבע.ב
.חדשיםשקליםבאלפימוצגיםהכספייםהדוחות

והוצאותבהכנסותההכרה.ג
.צבירהבסיסעלרשומותוהוצאותהכנסות

ונכסיההקופהפעולות.ד
בתמורה,הקופהעמיתילטובתבנאמנותמנהלתהחברה

.הקופהנכסיאת,ניהוללדמי הקופהשלוהתחייבויותיהנכסיה
בנפרד,המתייחסותהחוקהוראותפיעל,מנוהלים

לתשואההתחייבותאועליהםבעלותלחברהואין,ומהתחייבויותיההחברהמנכסי
.הכספייםבדוחותונכסיההקופהפעולותנכללולא,לפיכך.לעמיתים

a1FRSבינלאומייםתקניםשלאימוץ.ה
שהדוחותמנתעל,לבצעושיש,הכספייםבדוחותמהותיתיקוןאין

שנערכוכדוחותייחשבו
-להלן)בינלאומייםכספידיווחתקניפיעל

תקני

aFRS

בביאורהוצגהלאגםולפיכך,
לדיווחבישראלמקובליםחשבונאותכללילפידיווחביןהתאמה

.IFRSתקנילפי
עיקרייםשרותיםנותני-3באור
ובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותיולקופהלחברהמעניקיהבבנק

,דיןכללהוראות ,החברההוראות
ויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון

פועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק.המקצועיים
פיעלהבנק הנוגעבכלהחברההוראות

,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכות
.אחריםשלישייםולצדדיםהקופהשללעובדים

מגדל)חיצונייםגופיםושלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום
,מ"בע(1965)הוןשוקי בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

לנהלשתפקידם,(מ"בעוהשקעותערךניירותודשמ" החברהשלההשקעותתיקאת
הדיןהוראותכלליישוםלפעולוכן,מכךהמשתמעכלעל

.השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלות

בנסהרגליס)פובחברתבמעמרתנמצאיםהנכסים
מ"
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בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
מ"

2009לשנתהכספייםלדוחותביאורים

הגמלסופתזכאיםחייבים-4באור
הקופהמןכספיתמהעברהנובעתהחברהבמאוןהקופהשלנטוחובה/הוכותיתרת

איןולחברההואיל,הקופהניהולבגיןהחברההוצאותתשלוםלצורדשנועדה,לחברה
בגין,הקופהמןלקבלהכנסותבקיזוז,מראשששולמוומהוצאותעצמהמשלמקורות
.שולמווטרםשנצברוהוצאות

קשוריםוצדדיםענייובעלי-5באור
ההנדסאיםהסתדרות-החדשההכלליתהעובדיםהסתדרותידי-עלגסמוחזקתהחברה.א

ויתרותעסקאותעלמידע,2007/6/4מיוםההוןשוקאגףעםדיוןסיכוםפי-על.והטכנאים
.זהבביאורהוצגלאאליההקשוריםוהגופיםהחדשההכלליתההסתדרותעם

24לחברהחייבתהקופה2009בדצמבר31ליוםנכון.ב
החברההכנסות.בזכותשואלפי

.2009בשנתשואלפי630,3בסךהיומהקופהניהולמדמי

:ענייןלבעליהוצאותפירוטלהלן.ג

31ביוםשנסתיימהלשנה

בדצמבר

20092008

ח"שאלפיח"שאלפי
127192דירקטוריםגמול

26846ביטוחים

-236(*)(מ'משכולל)החברהל"מנכ

631238כ"סה

.ההסתדרותי"עשולםהשכר2008בשנת(')
יוהעסקתתנאיאתהדירקטוריוןאישר2009.03.16ביום.ד

,חודשיבשכרהדירקטוריוןר" כיומתפקידופרישתוממועדהחל
.וטכנאיםההנדסאיםהסתדרותר"

משווקמעסיקההקופה2009מאימחודשהחל.ה
לקרןגםשירותיםנותןאשרפנסיוני ,וטכנאיםלהנדסאיםההשתלמות

.העסקתובעלויותהקופהעםמשתתפתאשר
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בעגמליופותלניהולחברה"וטכנאיםהנדסאים
מ"

2009לשנתהכספייםלדוחותביאורים

קבוערכוש-6באור

שואלפי

20092008

2020עלותפתיחהיתרת

-9חדשרכושרכישת

09/12,312920-לעלותכ"סה

2020שנהלתחילתנצברפחת

-1לפחתהפרשה

20נ09/12/312-לנצברפחת

09/12/318-למשחתתנכייסעלתכ"סה
-

מעביד-עובדיחסיסיום-7ביאור

עבחלקן,במלואןמכוסותפיטוריןלפיצוייהחברההתחייבות
פיצוייםלקופותהפקדותי" .הכספייםבדוחותהכלולהההתחייבותי"עויתרתן

עצמיהון-8באור
.הגמלקופותחוקהוראותפיעל,עצמיהוןקיוםמחובתפטורההחברה

ניהולמדמיהכנסות-9באור
גובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות

שלבפועלסכומןלפי,הקופהמעמיתי .השונותהניהולהוצאות

הוצאות-10באור
ניהולדמיגובהוהיאענפיתגמלקופתמנהלתהחברה

לשיעורובכפוף,בפועלהוצאותיהלפי עלהמירבי
.דיןכלהוראותפי

הפרשות.מזומןבסיסעלניהולדמיהוצאותבספריהרושמתהחברה
לשלםלהוצאות נערכותמראשולהוצאות

.הכספייםהדוחותהכנתבמסגרת,בלבדכספידיווחלצרכי

מיסוי-11באור
רשותלעניין,רווחכוונתללאמוסדהינההחברה

לחברההיולאהמסבשנת.המיסוי עלבמסחייבותהכנסות
דוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההחברה.הכנסהמספקודתפי

.הכספיים

נוסףמידע-12באור

.שלההנפרדיםהכספייםבדוחותראההקופהלגבינוסףמידע
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