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מ"בעגמליופותלניהולחברה*וטכנאיםהנדסאים הדירקטוריוןדוח
2009בספטמבר30

כללי

בניהולעוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים*
1996בינואר29ביוםהוקמההקופה.("הקופה"להלן)וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת במסגרת

לעמיתיםמיועדתהקופה.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמי
הסתדרותהינושלהםהיציגשהארגוןאווטכנאיםהנדסאיםשהינם,ועצמאיםשכירים

.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,והטכנאיםההנדסאים

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןלחברה

.הקופהעמיתיהינםהקופהשלהמניותבעלי

ליוםעדהיההפקדתםשמועדלכספיםביחסרקלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופה*
החלהינוהפקדתםשמועדלכספיםביחסלקצבהמשלמתלאגמלוכקופת,2007.12.31
.ואילך2008.1.1-מה

.09/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף.

.הכללילמסלולנוסףזהמסלול.ח"אגמסלולבקופהלפעולהחל2009ינוארבחודש*

קבלתלצורך("יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה* חשבונותאתלנהלהואיהבבנקשלתפקידו.תפעולשירותי
חשבונותואתוהקופההחברה

ובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפיהעמיתים
.דיןכללהוראות

.פניםומבקרמשפטייועץ,וביניהם,מקצועייםביועציםנעורתהחברה*

בע(1965)הוןשוקימגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום*
,מ" בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס

אתלבחורתפקידם.(מ"בעמוסדייםהשקעותודשמ" להוראותבכפוף,שיוחזקוהנכסים
בחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים.השקעותועדת

.מ"בעסהרפועלים



מ"בעגמלסופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים
הדירקטוריוןדוח
2009בספטמבר30ליום

(חדשיםשקליםאלפי)

הקופהשלעיקרייםכספייםנתונים

2009/09/3008/09/3008/12/31הדיווחתקופתלסוףהנכסיםהרכב.א

הכלסךח"אגמסלולכללימסלול
,284,890346,6630,896922,801615נטו,הנכסיםכ"סה

723

עיקרייםמרכיבים
%787%35.14%82.7%98.10%63.11מזומניםושווימזומנים

%3173%70.85%40.73%83.63%04.64סחיריםערךניירות

%859%78.9%28.14%07.13סחיריםשאינסערךניירות

%049%97.8%93.10%25.11והלוואותפקדונות

%01.0(%02.0)%03.0(%05.0)%020נטו,הנכסיםיתר

הדווחבתקופתוהעברותההפסדות,המשיכותפירוט.ב

2009/9-108/9-12008

הכלסו(י*ןח"אגמסלול(")כללימסלול

825,40264089,41088,41063,54הפקדות

(925,47)(835,26)(075,17)(312)(76316)משיכות

(036,45)(249,38)(695,7)261(956,7)(אליהןאו)אחרותמקופותנטווכויותהעברת
--943.5(943.5)(אליואו)בקופהאחרממסלולנטוזכויותהעברת

(898,38)(996,23)163,10156,6319,16נטוצבירהכ"סה

==============================

2009/9-108/9הדווחבתקופתהקופהתשואות.ג

-12008 מסלול
(**)ח"אגמסלול(*)כללי

%-%02.22%02.4%09.7מצטברתברוטונומינליתתשואה
35.14-

.09/09/30-09/1/1לתקופה-כללימסליל(*)



מ"בעגמליופותלניהולחברה*וטכנאיםהנדסאים הדירקטוריוןדוח
2009בספטמבר30

2009שנתשלהשלישיברבעוןההוןשוקסקירת

התפרסמוהרבעוןובהמשך,הכלכליתבנסיגהההתמתנותהמשיכההרבעוןבתחילת
צמיחהנתוני המניותשוק.לעתידאופטימיותותחזיותחיוביים

עדכוניגביעלנישאכשהואלגאותהמשיך
.משתפריםכלכלייםואינדיקטוריםהצמיחהתחזיות

מאקרן

בצמיחהתפניתחלהבישראלכיעולההנסקרתלתקופההכלכלייםמהנתונים
מתאוששהמשקוכי מוקדםמהמשבר

וכןהחוץבסחרהשיפורידיעלבעיקרמובלתבישראלההתאוששות.מהצפוי
תצביעהמשקמצבלבחינתישראלבנקשלהמשולבהמדד.הפרטיתבצריכהמתוןשיפורבזכות

%3.1,%1.1שלבשיעוריםעולהכשהואהרבעוןבמהלךהריאליתבפעילותהתרחבותעלהואאף

.(בהתאמהוספטמבראוגוסט,יוליבחודשים)%2.1-ו
במחיריםלעליההביאו,בתקציבהצפויוהגירעוןמרחיבהמוניטאריתמדיניות,במיסיםעליה

באגרותבמסחרהמשתקפותהאינפלציהובציפיותהאינפלציהבתחזיותועליההרבעוןבמהלך
.השוניםהפדיוןבטווחיהממשלתיותהחוב
התמתנותאתהמשקףדבר,%75.0שללרמה%25.0-בבמשקהריביתאתהעלהישראלבנק

ברמהעדייןהריבית,זאתעם.צמיחהשללתוואיוהחזרהבמשקהמצבמהידרדרותהחששות
.הכלכליתבפעילותלתמוךמנתעלנמוכה

ההודואגרותהמניותשוק

גם.%15-%20-בכעלוואירופהב"בארההמדדים.לגאותהמשיכוהעולםבכלהמניותמדדי
עלגםפסחולאהחדותהעליות.%15-כשלבשיעוריםהמניותמדדיעלובישראל

אגרותמדדי עלה20בונדהתלמדד:הקונצרניותהחוב
שלבשיעורעלה40בונדתלומדד%7.5שלבשיעור

באפיקלפדיוןהתשואותירידת.%9.13
החובהנפקותשוקשללבמהלחורתותרמההקונצרני חששותולהתמתנות

.חובותיהןאתלמחזרהחבהותיכולתלגביהמשקיעים
:הםהמניותבשווקיהחדותלעליותשהביאוהגורמים

חיוביתלצמיחהמעברעלשהצביעוכלכלייםאינדיקטוריםשלצבר*
סיכוןחסרותהשקעהאלטרנטיבותהיעדר*
הפיננסיהמשברלאחרחשוקהתייצבות*
בחסרמתומחרהמניותששוקהמשקיעיםשלתחושה*

:היתרבין,הסהקונצרניותהחובאגרותשללפדיוןהתשואותלירידתשהביאוהגורמים

העולםבכלהמוניטריותההרחבותהמשך*
ממשלתיח"באגכדאיתאלטרנטיבההיעדר*

סיכוןלהגדלתהמשקיעיםשלהנכונותהגדלת



מ"בעגטלקופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאיפ הדירקטוריוןדוח
2009בספטמבר30

(המשך)2009שנתשלהשלישיברבעוןההוןשוקסקירת

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

09/9"109/7492008
%%%

42.325.18.3לצרכןהמחיריםמדד

08.1040.355.9מדדצמודממשלתיח"אג
-85.3542.464.16מדדצמודקונצרניח"אג
47.252.166.9צמודלאממשלתיח"אג

40.1-93.3-42.3ח"מטצמודממשלתיח"אג
-98.514.1519.46ף"המעומניותמדד

2009שנתשלהשלישיברבעוןהכלליבמסלולהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהרבעוןבמהלך

טמיליון4.19שלבסך(נטו)מניותנרכשוא"בתהמניותברכיב

"
שלבהיקףמניותנרכשוכ"ויה)

ממיליון9.35
.)auמיליון5.16שלבהיקףמניותונמכרו"

ויה)fauמיליון15שלבהיקףמניות(נטו)נרכשול"חומניותברכיב
9.22שלבהיקףמניותנרכשוכ" עמיליון

ח"אג(נטו)נרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב.)auמיליון9.7בהיקףמניותונמכרו" ויה)טשמיליון5.14בהיקף
8.13בהיקףח"אגונמכרוההמיליון3.28-כשלבהיקףח"אגנרכשוכ" ברכיב.(מהמיליון

ח"אגנרכשוכ"ויה)טסמיליון3.23בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהשקליהממשלתי
.טסמיליון4.32בהיקףח"אגונמכרועאמיליון7.55בהיקף
סה)טסמיליון3שלבהיקףח"אג(נטו)נמכרוהקונצרניברכיב

מיליון5.21בהיקףח"אגנרכשוכ" אגונמכרונם
,)auמיליון5.24בהיקףח"

2009שנתשלהשלישיברבעוןח"האגבמסלולהפעילות

:כדלהלןזהבתיקהתיקמנהלפעלהשלישיהרבעוןבמהלך

ויה)טסאלפי886בהיקף(נטו)ח"אגנרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב
שלבהיקףח"אגנרכשוכ" אגונמכרומהמיליון9.1-כ

.)auמיליון1-כשלבהיקףח" באפיק
3.4בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)נםאלפי952בהיקף(נטו)ח"אגנרכשוהשקליהממשלתי

.(נםמיליון3.3בהיקףח"אגונמכרומהמיליון
באגגםלהשקיעהחברההחלה,2009אוגוסטמחודשהדירקטוריוןלהחלטתבהתאם

ח" .זההשקעהבמסלולקונצרניות
עאלפי429שלבהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב

"
האלפי491בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)

" .)auאלפי62בהיקףח"אגונמכרו

-5-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים
הדירקטוריוןדוח

(חדשיםשקליםבאלפי)

נכסיםלמטבעבהצמדהלמדדבהצמדה
בחוחוץלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

ל" 2009בספטמבר30ליום
כללימסלול-

334,68-875-209,69מזומניםושווימזומנים

3939,68441,652)253,313500,266749סחיריםערךניירות

596,2588,844819674,87סחיריםשאינםערךניירות

429,80--429,80-והלוואותפיקדונות

728--67751השקעותבגיןלקבלוסכומיםריבית

astsha431156854185148%6שקעוריההכלסי
ha2

~ %43%48%1%8%100המסלולמהשקעותבאחוזים
ח"אגמילול-2009בספטמבר30ליום

678-233-911מזומניםושווימזומנים

441,5--142,3299,2סחיריםערךניירות

-סחיריםשאינםערךניירות
-והלוואותפיקדונות

-השקעותבגיןלקבלוסכומיםריבית

33בפפגssaa4ההשקעותכלסך
-a52a

%60%36%4%100המסלולמהשקעותבאחוזים

2008בדצמבר31ליום

763,77-474,6-237,84מזומניםושווימזומנים

922,206671,218245,3862,34700,463סחיריםערךניירות

090,2098,9248414686,94סחיריםשאינסערךניירות

043,80-398,1441,81-והלוואותפיקדונות

-891השקעותבגיןלקבלוסכומיםריבית
-99 סך

336274פוש1ב0נפ35באנ286שקעוריההכל
2244143 באחוזים

%40%54%1%5%100הקופהמהשקעות



מ"בעגמלקופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאים
2009בספטמבר30הדירקטוריוןדוח

(ח"ששאלפי

הקופהידיעלהמוחזקיםנגזריםננסים

ליוםכללימסלול
2008/12/31ליום

09/9/30

עתידיותעסקאות
15(10),(התחייבויות)נכסים-בספריםיתרה

נטו
-315,1עסקאותבאמצעותח"למטחשיפה
ח"מטשקלעתידיות
-113,3חוזיםבאמצעותל"לחוחשיפה
עתידיים

)OPTIONS(אופציות
(455)35,(התחייבויות)נכסים-במאוןיתרה
נטו

879,1619,2אופציותבאמצעותח"למטחשיפה

דלתאבמונחיח"מט/שקל
שאינןבישראלבאופציותחשיפה
-937,12מטבע

בטחונות
887,1488עסקאותבשלבטוחותשווי

.ח"אגבמסלולבנגזריםהשקעההיתהלא*

נוסףמידע
ליוםליוםליום

2009/9/302008/9/302008/12/31

כולל)לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
הפסקותבגיןהמאזןבתאריך(וריביתקרןחוב

969791התשלומיםהעברתברצף

-7-



מ"בעגמלסופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאים הדירקטוריוןדוח
2009בספטמבר30

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת
והנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,ווהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי
המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעיליםהםהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוק

מתךהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד
בדוחגילוי .הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה
כלאירעלא2009בספטמבר30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך

החברהשלהפנימיתבבקרהשינוי דיווחעל
הבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספי

.כספידיווחעלהחברהשלהפנימית



!!Fniwl8מרושןג8לדברג
_

4י* ר1א
חשבן'

שלהמגיותלצעקיהמתקרההשקתונאהשלסקירתדוח

מ"בעגמלקנאיתלניהולחברהוטכנאיםהנדסאים

בעגמלקופותלניהולחברתוטכנאיםהנדסאיםשלהמצורףונכספיהמידעאתסקרנו
תכולל(החברה-להלן)ת" המאזןאת

עיקרי%הביאורואת,והפסדרווחעלהתמציתייםהדוחותואת2009בספטמבר30ליוםהתמציתי
.תאריךבאותושהסתיימוחודשיםושלושהתשעהשללתקופותאחריםוביאוריםהחשבונאותהמדיניות

חשבונאותלכלליבהתאםוובינייםלתקופותכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראיםוההנהלההדירקטוריון

.סקירתנועלבהתבססזובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו.בישראלמקובלים

בישראל.חשבוןרואילשכתשל1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו
לתקופותכספימידעשלסקירה" הנערכתביניים

מורכבתבינייםלתקופותכספימידעשלסקירה."היישותשלהמבקרהחשבוןרואהידיעל
אנליטייטסקירהנהלימיישום,והחשבונאייםהכספייםלעניעיםהאחראיםאנשיםעםבעיקר,מבירורים
מקובליםביקורתלתקניבהתאםהשרכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירה.ואחרים

מזוהיםלהיותיכוליםשהיוממשמעותייםהענייניםלכלשניוודעבטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראל

.ביקורתשלדעתחוותמחוויםאנואין,לכךבהתאם.בביקורת

הנהכספישהמידעלעבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס
הבחינותמכל,ערוךאינול" בהתאם,המהותיות

וחסכוןביטוחההוןשוקאגף-האוצרמשרדלהנחיותובתתאםבישראלחשבונאותלכללי
.הכספייםבדוחותהנדרשהנוסףהמידעלגביהאוצרבמשרד

ש
,2009,בנובמבר25,אביבתל

*
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

מאזנים
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליוםליום
09/9/3008/9/3008/12/31באור

(מבוקר)(מבוקרלא)מבוקהלא)

נכורינו

שוטףיכוש

307415267בבנקיםמזומנים

41067981הגמלקופת-חייבים

1663714מראשהוצאות

11ב222531הנכסיםבלסך

נגניותון,וזונחייבויוונ

שוטפותהתחייבויות

579419270שרותיםלנותנילשלםהוצאות

579419270שוטפותהתחייבויותהכליד

---------------------
11292-מעבידעובדיחסיפיוסבגיןהתחייבויות

---------------------

579531362ההתחייבויותכלסד

--6מניותהון

62ל579531המניותוהוןהתחייבויותסך

ק,ן.הכספייםמהדוחותנפלבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

.יי
~

41ט-ויל
תפעולשירותינותןל"מנכהדירקטוריוןר"יו



מ"בעגמלעופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

והפסדרווחדוחות
מדווחיםסמומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשלושתלשלושתלתשעתלתשעת

לשנההחודשיםהחודשיםהחודשיםהחודשים

שנסתייגשנסתיימושנסתיימושנסתיימושנסתיימו

ביוםביוםביוםביוםביום

09/09/3008/09/3009/09/3008/09/3008/12/51באור

מבוסרמבוערלאמבוקרלאמבוערלאמבוקרלא

העסות

7977,2592,2096,1855151,3הגמלמקופתניהולדמי

-------------------------------------------------
8הוצאות

51021223960291ונלוותשכרהוצאות

130161433192ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחורגמוליםדמי

777847267280093,1יהבבנקניהולעמלת

776967297310080,1השקעותתיקניהולדמי

19417-33חשבונותביקורת

87832928111משפטייעוץ

6922241041מקצועיםשרותים

5356231875פנימימבקר

18531852846ביטוחים

14214.15והשתלמויותעיוןימי

--1מחשובשירותי
44-44תרוגא

401512117משרדואחזקתדירהשכר

1201094679102ושיווקפרסומ

2142103451אחרותהוצאות

171קודמותשניםבגיןהוצאות

977,2592,2096,1855151,3הוצאותסך

,הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעגמליופותלניהולחברהשוטכנאיםהנראים הדירקטוריוןדוח
2009בספטמבר30

תללי-1באור

גמלקופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א להלן)וטכנאיםהנדסאים
.("הקופה" הינההקופה

(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופת
ההנדסאיםהסתדרותהינושלהםהיציגהארגוןאשרשכיריםלעמיתיםומיועדת2005-ה"תשס

.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,והטכנאים

ליוםעדהיההפקדתםשמועדלכספיםביחסרקלתגמוליםגמלכקופתמאושרתהקופה.ב
-מההחלהינוהפקדתםשמועדלכספיםביחסלקצבתמשלמתלאגמלוכקופת,2007.12.31
.09/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישוהתוקף.ואילך2008.1.1

אגמסלולבקופהלהפעילהחברההחלה2009ינוארמחודשהחל.ג
.הכלליהמסלולעלבנוסףח"

חשבונאיתמדיניות-2באור

דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות
המוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים

הישראלי ועל,בחשבונאותלתקינה
.2-2-2007מספרגמלחוזרפי

הוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות
.עצמי לאלהעקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי

יש.אחרתנאמראםאלא,2008בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר
ולביאורים2008בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעיין
.אליהםשנלוו

עיקרייםשרותיםנותני-3באור

מגדל)חיצונייםגופיםשלושהידיעלמנוהלההשקעותתחום
אקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקי בעהשקעותניהולנשואה

,שיוחזקוהנכסיםאתלבחורתפקידם.(מ"בעמוסדייםהשקעותודשמ" ועדתלהוראותבכפוף
בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים.השקעות

.מ"
להוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקמ"בעהמדינהלעובדייהבבנק ויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,דיןכל

.המקצועיים
עלהבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

בכלהחברההוראותפי .אתהיםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגע

הגמלסופתחייבים-4באור

שנצברוהוצאותבגין,הקופהמןלקבלמהכנסותנובעתהחברהבמאזןהקופהשלהחובהיתרת
תשלוםלצורך,הקופהמןכספיתהעברהובקיזוז,מראשששולמוהוצאותבניכוי,שולמווטרם

.עצמהמשלמקורותאיןולחברההואיל,הקופהניהולבגיןהחברההוצאות

12-



מ"בעגמלסופותלניהולחברה8וטכנאיםהנדסאים

בינייםהכספייםלדוחותבאורים
2009בספטמבר30

המניותהון58באור

מניותכבעלינחשביםהם,1999-ט"התשנהחברותחוקפי-ועל,בחברהחבריםהסהקופהעמיתי
.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללא

ניהולמדמיהכנסות-6באור

גמלקופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
לשיעורובכפוף,בפועלהוצאותיהפיעלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכךענפית

עלהמירבי .דיןכלהוראותפי

הוצאות-7באור

הפעלתלצורךההוצאותלרבות,הקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופההפעלתהואעיסוקהשכלהחברה

13-



מ"בעגמליופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאים

בינייםהכתפייםלדוחותבאורים
2009בספטמבר30

ותקינהחביקהתהליכי-8באור
במשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגףשפרסםהמרכזיים,החוזריםוטיוטותהחוזריםריכוזלהלן

חברותלפעילותהנוגעותהעיקריותהתקנותוטיוטותהתקנותוכן,המוסדייםלגופיםהאוצר
:האחרוןהרבעוןבמהלךשהתפרסמו,גמלקופותלניהול

:החוזרים

מיום18-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)הציבורבפניותוטיפולתביעותויישובבירורחוזר
המנהלותחברותשל,היתרבין,ההתנהלותאופןאתלקבוענועדזהחוור-(2009.8.31

.החוקיתסמכותומכוחמבררשהממונהציבורבפניותטיפולןבמסגרת,גמלקופותכספי
.2009בספטמבר1ביוםלתוקףנכנסזהחוזר

מוסדייםגופיםחוזר)רישיוןלבעלמוסדימגוףמידעלהעברתמצומצםאחידמבנהחוזר-
אתלהסדירהינה,זהחוזרמטרת-(2009.8.18מיום17-9-2009

ביןהמידעהעברתתהליכי גוף
פנסיוניייעוץולצורך,פנסיונישיווקאופנסיוניייעוץביצועלצורך,רישיוןלבעלמוסדי
.2010.2.1ביוםזהחוורתחילת.מתמשך

*
חישובבדברהוראותחוזר.

מוסדייםגופיםחוזר)מוסדיגוףשלסחיריםלאשייםשווי 16
הוראות20-9-2009מוסדייםגופיםוחוזר("החוזר":להלן):(2009.8.16מיום9-2009- חישובבדבר

עדכון":להלן)2009.11.9מיוםעדכון-מוסדיגוףשלסחיריםלאנכסיםשווי
מוסדייםבגופיםנכסיםשוויחישובלאופןעקרונותקביעתהינהזהחוזרמטרת:("החוזר

ולתהליכי מסוימיםבענייניםלמעט,פרסומומיוםזהחוזרתחילת.עליהםהבקרה
החוורובעדכוןבחוזרהקבועים מועדשלגביהם

לעניין2009-3מספרפומביבמכרןהזוכהשלפעילותהתחילתעםאו2010.7.1מיוםתחילה
,מוסדייםגופיםעבורריביתושעריפרטנייםמחיריםציטוטימאגרשלותפעולהקמה

.המאוחרלפי
גוףשלההשקעותבתחוםוהבקרההתפעולמערךחוזר-

2009-מוסדייםגופיםחוזר)מוסדי מטרת:(2009.8.9מיום15-9
לתפעולארגוניתתשתיתשלקיומההבטחתהיאזהחוזר

החובהפעילויותמוגדרותזהבחוזר.ניהולםעלובקרהמוסדייםגופיםשלההשקעהנכסי
תוך,המוסדיבגוףהשקעותבקרתויחידתהעורפיהמערךיחידתשלאחריותותחומי
.2010.1.1ביוםזהחוזרשלתחילתו.ענייניםניגודימניעתשעניינהמבניתהפרדה

3-2-2009גמלחוור)גמלקופותשלמנהלותבחברותסיכוניםובקרתניהולמערךחוזר
:אלהלהבטחתמנהלתבחברהתשתיתמיסודהיאוהחוזרמטרת:(2009.8.9מיום

לוועדת,ההשקעותלועדת,לדירקטוריוןורציףמקיף,אובייקטיביייעוץ(א)
האשראי ,המנהלתהחברהולהנהלת

קופתבכלהמנוהליםלחסכונותמהותיסיכוןכללגבי
חסכונותכנגדהמוחזקיםההשקעהבנכסיהגלום,המנהלתהחברהשבניהולגמל

.העמיתים
ראוייםובקרותמשאבים,כליםשלקיומם(ב)

הגלומיםואשראישוקסיכונילזיהוי
,למדידתם,גמלבקופותהעמיתיםחסכונותכנגדהמוחזקיםההשקעהבנכסי
.בהםולשליטהאחריהםלמעקב

שבראשהסיכוניםובקרתלניהוליחידההקמתבאמצעותתיעשההחוזרמטרתהשגת
מסוימיםבענייניםלמעט2010בינואר1ביוםוהחוורשלתחילתו.סיכוניםמנהליעמוד

.לעילמהמצויןיותרמאוחרתחילהמועדשלהםבחוזרהקבועים

14-



מ"בעגמליופותלניהולחברה=וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009בספטמבר30

2-2005-גמלחוזרתיקון2-2-2009גמלחוזר)-הצטרפותמסמךעלמעסיקחתימתביטול
עלהמעסיקחתימתדרישתאתמבטלזהחוזר-(2009.7.30מיוםל5

הצטרפותטופסגבי לאור5-2-2005גמלבחוזר
פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק20סעיףשלקביעתו

לאגמלקופותעלגםהאמורהחוזרהוראותאתומחיל2005-ה"התשס,(גמלקופות) שאינןלקצבהמשלמות
ביוםזהחוזרשלתחילתו.השתלמותוקרנותביטוחקופות

.פרסומו

מיוםמוסדייםגופיםחוזר)שלוהשקעהמדיניותעלמוסדיגוףשלמראשהצהרהחוזר
גוףשבהםוהתדירותהאופןאתלהסדירהינההחוזרמטרת:(2009.7.26

עליצהירמוסדי מדיניותפרסום.מראשהשקעתומדיניות
יהווההמוסדייםהגופיםידיעלמראשההשקעה

שלובהתאמתוהמוסדיהגוףבחירתבתהליךבעיקרהחוסכיםציבורעבורשימושיעורכלי
למעט2010.1.1ביוםזהחוורשלתחילתו.וחוסךחוסךכלשללטעמיוההשקעותתמהיל
.לעילמהמצויןיותרמאוחרתחילהמועדשלהםבחוזרהקבועיםמסוימיםבעניינים

2009-ויועציםסוכניםחוזר)ללקוחומסירתוהנמקהמסמושלתוכנולענייןהוראותחוזר
סוכניםחוזרשלתחילתומועדתיקוןהינהזהחוזרמטרת-(2009.7.8מיוםעדכון2-10

מועד.ללקוחומסירתוהנמקהמסמךשלתוכנולענייןהוראותשעניינו1-10-2009ויועצים
.2010.1.1הואהתיקוןשלאחרהתחילה

מיום12-9-2009מוסדייםגופיםחוזר)מוסדיגוףעלאידידירקטורמינויבענייןהבהרה
גוףשלזכותכילהבהירהינהוהחוזרמטרת-(2009.7.5

דירקטורזהותעללהמליץמוסדי עלשימונה
המיעוטזכויותלהגנתהצבעההסכםמכוח,מסוימתבחברההשליטהבעלידי

במועמדלתמוךבלבדהשליטהבעלהתחייבשבוצדדיחדהצבעההסכםדהיינו,גרידא
הגוףמצדמקבילההתחייבותללאהמוסדיהגוףידיעלשיומלץלדירקטוריון

המוסדי עלשיומלצוהדירקטוריםבעדלהצביע
כיוצרתכשלעצמהתחשבלא,השליטהבעלידי שליטה

.בתאגידהמוסדיהגוףשל

:החוזריםטיוטות

באגמוסדייםגופיםהשקעתלענייןהוראותחוזרטיוטת
מיוםממשלתיותלאח" הוראותקביעתהינההחוזרטיוטתמטרת:2009.9.30
בעתהמוסדייםהגופיםעלשיחולו

לפירעונוועדההשקעהבחינתמשלבהחל,ממשלתיותלאחובבאיגרותההשקעהתהליך

להתייחסותפרמטריםלקביעתהוועדהשלהבינייםדוחבעקבותוזאת,החובשלהסופי
המכונה)ממשלתיותלאחובאיגרותרכישתבאמצעותאשראיהמעמידיםמוסדייםגופים

.("תודקועדת"

מיוםשנייהטיוטה-מוסדייםבגופיםמשרהנושאישלתגמולמדיניותחוזרטיוטת-
שלתגמולמדיניותגיבושלענייןמנחיםקוויםקביעתהינהוהחוורמטרת:09.9.9

נושאי איווןלאפשרמנתעלוזאתמוסדייםבגופיםמשרה
עלמשרהנושאילתגמלהרצוןביןראוי הצורךלביןהצלחותיהם

וע0החוסכיםטובתעםאחדבקנהעולההתגמולשמבנהלהבטיח
.ומןלאורךהמוסדיהגוףשלארגוניתהכללהאסטרטגיה
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2009בספטמבר30
הינהזהחוזרמטרת:2009.9.8מיוםטיוטה-ומוטביםעמיתיםאיתורניהולחוזרטיוטת
עימםשהקשרעמיתיםלאיתור,המוסדייםהגופיםאצלוישיםאפקטיבימנגנוןיצירת
המוטביםאוהעמיתיםיידועוכן;עמיתשלמותולאחרמוטביםולאיתורנותק

קיימיםכי הינןהחוזרהוראות.זכאיםהםלהםכספים
עלהפיקוחתקנותלטיוטתמשלימותהוראות

התשס,(ומוטביםעמיתיםאיתור)גמסקופות)פיננסייםשירותים
המפורטות2009-ט" .לעיל

נועדוהחוזרטיוטתהוראות:2009.9.2מיוםהגמלקופותשלחדשידוחחוזרטיוטת
הדיווחיםאיכותאתולקדםהגמלקופותשלהחודשיתהדיווחמתכונתאתלעדכן

.וחיסכוןביטוח,ההוןשוקעללממונההנשלחים

3לתיקוןולמבוטחיםלעמיתיםהרבעוניוהדיווחהשנתיהדיווחהתאמתחוזרטיוטת -הוןרווחמסולביטול
ולעדכןלהתאיםהיאהחוזרטיוטתמטרת:2009.8.26מיוםטיוטה

ולמבוטחיםלעמיתיםהנשלחיםהרבעוניהדיווחואתהשנתיהדיווחאת
חקיקהלתיקוני שירותיםעלהפיקוחחוקבמסגרתשבוצעו

-ח"התשס,(3'מסתיקון)(גמלקופות)פיננסיים )הכלכליתההתייעלותוחוק2008
-ו2009לשניםהכלכליתהתכניתליישוםחקיקהתיקוני התשס,(2010

בקופותשנצברוורווחיםריביתבגיןהוןרווחמסאתביטלאשר,2009-ט" גמל
.לתגמוליםביטוחבקופותלרבות,לתגמולים

מיוםטיוטה-הטרמהומניעתמפצלחשבוןבאמצעותעבודהמוסדייםגופיםחוזרטיוטת
באמצעותמוסדייםגופיםפעילותלאופןנהליםקביעתהינהזהחוזרמטרת:2009.8.4
ההשקעהבחשבונותההשקעותלניהולתפעולימענהמתןמאפשריםאשרמפצלחשבון
)Frontהטרמהומניעתהשוניםהחשבונותביןאפליהאיעללשמירהבמקבילהשונים

.8ת1תתען)

השקעהמסלולילאישורכלליםחוזרטיוטת
מיוםחוזרטיוטת-פנסיוניחיסכוןבמוצרי טיוטתמטרת:2009.8.4

וכלליםהשקעהמסלולילאישורכלליםלהסדירהינההחוור
ההשקעותניהולאיכותלשיפורלתרוםמנתעלזאתכל,שמותיהםלקביעת

במסלולי הגופיםשלהתפעוליותהבעיותאתלצמצם,ההשקעה
אתלהגביר,להקלהמוסדיים

.הפנסיוניהמוצרבזיהויהחוסךעלולהקלהשקיפות

:2009.7.18מיוםטיוטה-העמיתלמאפייניהחיסכוןמסלולהתאמתחוזרטיוטת

העמיתיםהצטרפותאופןאתלקבועהינההחוזרטיוטתמטרת
השוניםהחיסכוןלמוצרי להםהייחודייםהמאפייניםעלבהתבסס

לנהוגצריכיםהמוסדייםהגופיםשבוהאופןואת
לעילראה).החיסכוןתקופתכללאורךהעמיתיםלצרכיהחיסכוןאתלהתאיםמנתעל

טיוטת שירותיםעלהפיקוחתקנות
גמקופות)פיננסיים

"
.(מחדקברירתמסלוליהקמת)
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בעגמליופותלניהולחברהשוטכנאיםהנדסאים
מ"

בינייםהכספייםלדוחותבאורים
2009בספטמבר30

:תקיעהוטיוטותחייטההוראות

-ו2009לשניםהכלכליתהתכניתליישוםחקיקהתיקוני)הכלכליתההתייעלותחוקי*
)תיקון,היתרבין,קובעזהחוק:2009.7.23ביוםפורסם-2009-ט"התשס,(2010

דרךעל לחוק2לסעיף(הוספה
תשס,(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוח

,2005-ה" גמלמקופתיותרתנהללאמנהלתחברהכי,היתרבין,נקבעהתיקוןבמסגרת
מכלאחת הסוגיםמביןסוג

גמלקופת,אישיבניהולגמלקופתלמעט)סעיףבאותוהמנויים קופת,מזעריתאוקבועהתשואההמבטיחה
גמלקופתאולקצבהמרכזיתגמל

נקבע,כןכמו.(בלבדמסויםלציבור,תקנונהלפי,מוגבלתאליהשההצטרפות
שרכי ,הכנסתשלוהבריאותהרווחההעבודהועדתבאישור,האוצר

ההגבלהכילקבועמוסמך האמורה
בשינוייםשתחולאושקבעתנאיםלגביהשמתקיימיםמנהלתחברהעלתחוללא

עלהשפעהאיןוהלחוק2011.1.1-הביוםלתוקףייכנסהאמורהתיקון.שקבע
.החברה

*
תיקוך)(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנותטיוטת

"ט"התשס/(3מגוי ביוםבכנסתלדיון)2009
תקנותאתלהתאים,היתרבין,הינוהתיקוןמטרת:(2009.8.11

התשכ,(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמס
שירותיםעלהפיקוחלחוק1964-ד" מסתיקון)גמסקופות)פיננסיים

.2008-ח"התשס,(3'

עמיתיםאיתור)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטת
,(ומוטבים התשס

יאותרושבוהמנגנוןקביעתהינההתקנותטיוטתמטרת:2009.9.8מיום2009-ט" גוףעלחובהמחילההתקנותטיוטת,למשלכך.בכספיהםוטיפולומוטביםעמיתים
מוסדי אתוקובעתשבניהולוהגמלקופותעמיתיאודותזיהויפרטיעדכוןרבעוןמידילבצע והאופןהבסיס

לפיהםהכלליםאתמסדירה,ומוטביםעמיתיםלאיתורפעולותלביצוע
.הכללילאפוטרופוסעמיתיםכספייועברו

הקמת)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטת
,(מחדלברירתמסלולי אלותקנותטיוטת:2009.7.8מיום2009"ט"התשס

יקיםמוסדיגוףכי,היתרבין,קובעת
.גילאיהםלטווחבהתאםלעמיתיםמחדלברירתכמסלולישישמשוהשקעהמסלולי

.בהםהנדרשיםבמועדיםהחווריםליישוםונערכתנערכההקופה
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