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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

התאגידפעילות.1

קופתבניהולעוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
.("הקופה"להלן)הנדסאיםגמל

להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההחברה
.לפנסיהרכיבים

ידיעלהקופהמנוהלתזהמתאריךהחל.כתאגידפעלההקופה2007באוגוסט1ליוםעד
.החברה

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןלחברה

כבעלינחשביםהס,1999-התשנאיהחברותחוקפיועל,בחברהחבריםהםהקופהעמיתי
הכלליתהעובדיםהסתדרותגם.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללאמניות

.בחברהמניותבעלתהיאוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרות-החדשה

:לחברההקשוריםהצדדיםלהלן

מהוןיותראו%25-במחזיקמהםמיבהםותאגידיםהחברהל"ומנכהדירקטורים*
,בתאגידדירקטוריםלמנותמהסמכותאוההצבעהמכוחאוהמונפקהמניות

ותאגידיםוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרות-החדשההכלליתהעובדיםהסתדרות*
אוההצבעהמכוחאוהמונפקהמניותמהוןיותראו%25-בידה-עלהמחווקים

ןבתאגידדירקטוריםלמנותמהסמכות

ןמ"בעוטכנאיםלהנדסאיםהשתלמותקרןלניהולהחברה*

,וטכנאיםהנדסאיםהשתלמותקרן*
ןהקופה*

,וטכנאיםהנדסאיםידעקרן8
י(ר"ע)הטכנולוגיהחינוךלקידוםמכללה-אתגר*
ןוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותעמותת*

.מ"בעוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרות-צרכנותמועדון-הוט*

י"עהמנוהלהתיקלגבי)אקסלנסשלהמשקיעיםלקבוצתהמשתייכותגמלקופות*
.(אקסלנס

(דשי"עהמנוהלהתיקלגבי)דששלהמשקיעיםלקבוצתהמשתייכותגמלקופות*

.מגדלי"עהמנוהלהתיקלגבי)מגדלשלהמשקיעיםלקבוצתהמשתייכותגמלקופותי
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2010בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח
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מ"בעגמלליופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
ס1ס2בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

(ח"שבאלפי)מפעילותתחומילגביבספימידע.3
201020092008כיפו111

51,3נ879,3630,3-(1)והכנסותיההחברהוצאות,

737,050,1332,940163,724(2)ברוטו,הקופהנכסיך.

051,29210,27נטוצבירה-והעברותמשיכות,הפקדותך'
(898,38)

(שלילית)יובית,

(%35.14)%96.8%58.26כללימסטל-ברוטונומינליתשואה:

-%89.5%23.4(3)ח"אגמסלול-ברוטונומינליתשואה:

:שלעילבנתוניםלהתפתחויותהסברים

מהיקףמסויםשיעורלפיהנגביםמקצועייםמשירותיםבעיקרנובעבהוצאותהגידול(1)
.בהוצאותלגידולבפועלהביאבנכסיםשהגידולכךהנכסים

מרווחיבעיקרנובע2010בשנתהגידול.המדווחתבשנהבדצמבר31ליוםיתרה(2)
.העמיתיםזכויותשלנטוהחיוביתומהצבירהמהשקעותיההקופה

.2009/1/6-בלפעולהחלהמסלול(3)

החברהפעילותעלחיצונייםגורמיםוהשפעתכלליתסביבה.4

ההוןשוקעלהממונהולהוראותהכנסהמסלתקנות,גמלקופותלחוקיכפופההחברה
.להלן15בסעיףפירוטראה.("הממונה"להלן)האוצרבמשרד
השקעותניהולעלהמשפיע)ל"ובחובארץההוןשוקימצב:שונותלהשפעותחשופההחברה
ההשקעותבתימצדשיווקפעולותגםהכוללת,במשקדומיםגופיםביןתחרות,(הקופה

.רגולטוריותודרישותשינויים,גמלקופותהמנהלים

שונות

מדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות"בפרקהדירקטוריוןבדוחראה
.הקופהפעילותעלהמשקמצבלהשפעתהתייחסות"הקופהשלההשקעות

הפעילותתחוםעלבללימידע.5

כללי
.לעיל3-ו1בפרקיםראהנוסףמידע.הקופהבניהולתקנונהפיעלעוסקתהחברה

נגזריםההפקדותסכומי.ומעובדיהםממעסיקיםהפקדותחודשמדימקבלתהקופה
אתמנהלתהחברה.המעבידעםהעבודהוהסכמיהתנאיםפיעלהעמיתשלממשכורתו

.ההשקעותועדתולהנחיותהדיןלהוראותבכפוף,אותםומשקיעההעמיתיםכספי
~

סי
הקופה.חשבונוינוהלבוהמסלולאתבוחרעמיתכל.מסלוליםבשנימנוהליםהקופה
דרישתלפי,שנצברוהרווחיםבתוספת(אחרתלקופהמעבירהואוכספואתלעמיתמחזירה
.הדיןלהוראותובכפוףהעמית

הינםאשר,עצמאיםוצאולשכיריםומיועדתמסלוליתענפיתגמלקופתהיאהקופה
הינההקופה.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםעמיתיםאו,טכנאיםאוהנדסאים

וקופת,ואילך2008המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללקצבהמשלמתלאגמלקופת
שקדמוהמסשנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמוליםגמל

אישיתלקופההפקדותלקבלהקופהרשאית,שעהלהוראתבהתאם.2008המסלשנת
חשבונותמתנהליםבקופה.2012-2008בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללאלפיצויים
.עצמאייםולעמיתיםשכיריםלעמיתים



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010בדצמבר31ליוםהתאגידעסקיעלדוח

עדהם,לקבלרשאיתהקופהשהייתה,שכיריםלחשבונותהשכרמתוךההפרשותשיעורי o
/7eלפיצוייםהמרביההפרשהשיעור.המעבידידי-על%5.7-ו,העובדידי-עלהשכרמן

שכיריםעובדיםגםהםעצמאיםעמיתים.המעבידידי-עלהשכרמן%33.8עדהינו
תקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק,(2002בשנתלראשונה)לקופהשהצטרפו
הפרשותבחירתםלפיעבורםמפקידושהמעסיק("החליפיההסדר":להלן)צוברתלפנסיה
הפרשהבגינםשאין)שנקבעושכרמרכיביבגין%7שלבשיעורעצמאילחשבוןנוספות
במקום11.1.12מיוםהציבוריבסקטורקיבוציהסכםלהוראותבהתאם.(לפנסיה

יבוצעו2011משנתהחל,החליפילהסדרבהתאם,עצמאיבמעמדלחשבוןההפרשה
:כדלקמןאלהעמיתיםבגיןלקופהוניכוייםהפרשות

במקום%6-ולתגמולים%5.6מתוכם,%5.12-מעסיקהפרשת:2011.1.1ביוםהחל
.לתגמולים%5.5-העובדמשכרניכוי.פיצויים

במקום%6-ולתגמולים%7מתוכם,%13-מעסיקהפרשת:2013.12.1ביוםהחל
.לתגמוליםo/6e-העובדמשכרניכוי.פיצויים

פנייוניתומסלקהפנסיוניייעוץ

בייעוץעיסוק)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקתיקוןאושרהמאזןתאריךלאחר
רישוילמתןלמפקחסמכויותמתןשעניינו,2005-ה"התשס,(פנסיוניובשיווקפנסיוני

בתחוםהשוניםהגורמיםביןמידעלהעביריהיוהעיקרייםשתפקידיה,פנסיוניתלמסלקה
הסוכנים,הפנסיונייםהיועצים,המוסדייםהגופיםזהובכלל)הפנסיוניהחיסכון

.הפנסיוניהחיסכוןכספיוסליקת(והמעסיקיםהפנסיוניים

הממונהפרסםכךלצורך.פנסיוניתמסלקההקמתההוןשוקעלהממונהמקדםבמקביל
לטווחלחיסכוןהמסלקהשלוניהולהפעולתהדרכילענייןהוראותמסמך2010יוניבחודש
.המסלקהשלוניהולהפעולתהלדרכיהנוגעותשונותהוראותמפורטתבו,מ"בעארוך

העמיתלמאפייניהפיתיוניהחיסכוןמסלולהתאמת

השקעותמבנהשיכלולבאופןהגמלקופותמבנהאתלשנותהממונהשלכוונתובמסגרת
מודל"האו"החכםהמודל"המכונההמודלבמסגרתהעמיתשלגילואתהתואם

שמטרתו,בענייןחוזרשלשנייהטיוטא2010ביולי6ביוםהממונהפרסס,"יליאני'הצ
המאפייניםעלבהתבססהשוניםהחיסכוןלמוצריעמיתיםהצטרפותאופןאתלקבוע

אתלהתאיםמנתעללנהוגצריכיםמוסדייםגופיםשבוהאופןואת,להםהייחודיים
החיסכוןתקופתכלבמשך,החדשיםוהןהקיימיםהן,העמיתיםלצרכיהחיסכוןמאפייני
מדיניותמבחינתהתואםהשקעהלמסלולהצטרפותעלמבוססההתאמהעיקרון.שלהם

ואף,פרישהלגילהעמיתשלהגיעוועדההצטרפותממועד,העמיתשלגילואתההשקעות
.מכןלאחר

קופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנותשנייהטיוטאפורסמהיולטיוטאבמקביל
"מחדברירתמסלוליהקמת)גמס

מאפייניםכלליםנקבעובמסגרתה2010-ע"התש,
.בקופותשיוקמוהמחדלברירתלמסלולי

.2012.1.31מיוםהחלבשלביםלתוקףייכנסהמודל,הטיוטאפיעל

הפעילותבתחוםהקריטייםההצלחהגורמי

ההשקעותניהולאיכות:ביניהס,הקופהלפעילותקריטייםהצלחהגורמימספרקיימים
הסיכוניםניהולואיכותהניהולדמיגובה,ללקוחאיכותישירותמתן,הקופהותשואת

.הפיננסיים
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2010בדצמבר31ליוםהתאגידרעיעלדוח

הפעילותתחוםשלהעיקרייםוהיציאההכניסהמחסומי

היקף,מנהלתחברהרישיוןקבלת:הינםהגמלקופותבענףהעיקרייםהכניסהחסמי
.מתאימההכשרהבעלאנושיוהוןמינימאלימנוהליםנכסים
ניהוללהעברתהמפקחאישורקבלת:הינםהגמלקופותבענףהעיקרייםהיציאהחסמי
הפסקת,פיצול,למיזוגהמפקחאישורוקבלתאחרותמנהלותחברותלניהולהגמלקופות
.מנהלתחברהשלמרצוןפירוקאוניהול

הפעילותתחוםלמוצריתחליפים

אפשרייםתחליפייםמוצריםמהוויםפנסיהוקרנותמנהליםביטוח,חייםביטוחמוצרי
.לקצבהמשלמותלאגמללקופות

ניפולדמי

.בפועלההוצאותסכוםפיעלניהולדמימעמיתיהגובההחברה
'גמלקופותשלחודשידוח'חוורפיעלשחושבכפימהעמיתיםשנגבוהניהולדמישיעור

הכספייםבדוחותניהולדמיבאורראה,%42.0הוא2010בשנת(4-2-2009גמלחוזר)
.הקופהשלהמבוקרים

.לשנה%0.2הואניהולדמישלהמכסימליהשיעור,הקופהתקנוןפיעל

.ח"שאלפי876,3שלבסךהם2010בשנתניהולדמיבגיןמהקופההחברההכנסות
.השונותהניהולהוצאותלכיסוימיועדותההכנסות

החברהבהוצאותהעוסקים,הכספייםבדוחות10-ו9מספרבביאוריםראהנוסףמידע
.ובהכנסותיה

לענףהשוואה

בשנתעלה("הענףקופות"-להלן)לקצבהמשלמותלאהגמלקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%7.11שלבשיעורעלההקופהנכסיהיקף.%86.6שלבשיעור2010

ח"שמיליון911,2שלכוללבסכוםשליליתצבירההייתההענףקופותשלנטוהצבירה
.ח"שמיליון4.29שלבסךחיוביתצבירההייתהבקופהואילו

.%98.9שלבשיעורהייתההענףקופותשהשיגוברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה
-והכלליבמסלול%96.8שלבשיעורברוטונומינליותתשואות2010בשנתהשיגההקופה

.ח"אגבמסלול%89.5
בפרקראה.%95.0היה2010בשנתהגמלקופותבענףהניהולדמישלהממוצעהשיעור
.הקופהשלהניהולדמישיעורלגבי"ניהולדמי"הקודם

ההשקעותתיקמבנה

.הקופהשלהמבוקריםהכספייםבדוחות,הצמדהבסיסילפינכסים,3ביאורראה
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ההשקעותניהולמבנה

מביאהוומדיניות.הכוללתהנכסיםהקצאתמדיניותאתקובעהחברהדירקטוריון
כוללתהאמורההמדיניות.פיהןעליתבצעוהקופהשהשקעותהסיכוןדרגותאתבחשבון

להשקעהוהמכסימלייםהמינימלייםהשיעוריםומהםלהשקיעאפיקיםבאילוהתייחסות
במסגרתהשנהבמשךבפועלההשקעותמדיניותאתמתווהההשקעותועדת.אפיקבכל

השוקובתנאיכלכליים-מקרובפרמטריםובהתחשב,הדירקטוריוןשקבעהמדיניות
.המשתנים

מוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל
השקעותניהולנשואהאקסלנס.הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהליםמ"בע
ההשקעותבתי,התיקניהולבמסגרת.ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בע

,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכליישוםתוךפועלים
.השקעותועדתלהוראותבכפוף

,ההשקעותועדתהחלטותואתהדירקטוריוןמדיניותאתמיישמיםהתיקיםמנהלי
למדיניותובכפוף,כלכלייםוניתוחיםעבודותיסודעלספציפייםערךבניירותומשקיעים
מנהלישלושתביןתאוםשלשירותיםלקופהנותןהשקעותמתאם.האמורותולהנחיות
.החברהלביןהתיקים

הכנסותופילוחשירותים,מוצרים.6

.2009/1/6ביוםשנפתחח"אגומסלול,כלליהשקעהמסלולהקופהבמסגרתמנהלתהחברה
:המסלוליםעלפרטיםלהלן

למיקך,,,

הניהולנכסיםסד,'
עלשנגבוליוםנטו

ידיהחבהה,31,זג/,010ן,,;
שיפיפיההיגלעהמדיניות)',המסלולשם

)nrtw(לאס)(ח"

בשוקהתפתחויותפיעלהמסלולנכסייושקעובוכללימסלול
631,038,1831,3החברהשלהמקצועידעתהלשיקולבהתאם,ההון

בהסדרהרלבנטיותלהנחיותובכפוףהמנהלת

.התחיקתי

היקף.ח"באגהמסלולמנכסי%50לפחותיושקעובוח"אגמסלול
0711245או/ואופציותאו/ובמניותזהבמסלולההשקעה

המתמחותנאמנותבקרנותוראוהמיריםערךניירות
.המסלולמנכסי%10עליעלהלאכאמורבהשקעות
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הקופהעמיתי.7

או,טכנאיםאוהנדסאיםהינםאשר,עצמאיםאושכיריםעובדיםהינםהקופהעמיתי
.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגים
פי-על,למעסיקואחרתמורהלאהואאם,העובדשלהמחדלברירתהיאלקופהההצטרפות

.הציבוריבמגורהמעסיקיםעםוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרותשלהעבודההסכמי

זכויותהעברתסכוםסכוםמספרעמיתיםמספר,'עמיתיםסוג

מהקופהנסומשיכותהפקדותחשבונות10/12/31ליום

(**)0נ20בשנת2010בשנת2010בשנתלוום "ובאלמש"18/12/31.
""שאלפיות(ח"באלפיש)'(ח

)

(912,12)1ט,756)521,13645,14722,51שכירים

352,9(541)364,1555,1186,3עצמאים

(560,3)(297,22)200,16908,54(י)776,13כ"סה

.עצמאייםסאושכיריםחשבונותמספרלהםועמיתיםעצמאיםוגםשכיריםגםשהםעמיתיםישנם(")
.מהקופהנטוהעברות-סוגרייםעםסכום,הקופהאלנטוהעברות-סוגרייםבליסכום(.")

יהפצהשיווק.8

אישילמידעואתרהקופהעלכללילמידעאתר:אינטרנטאתרישנימפעילההחברה
.לעמיתים
פעילותאתהחברההרחיבה,הגמלקופותבשוקהתחרותיותהתגברותעם,האחרונותבשנים
,החברהל"מנכשלמלאבפיקוחמבצעתהחברההשארבין.שלהוהשיווקהלקוחותשימור
משווקבאמצעותצבירותוהעברתעמיתיםלצירוףפעילות,מורשהפנסיונימשווקשהינו
פעילותהאתהרחיבההחברהכןכמו.ועמלותקבועשכרבסיסעלהמתוגמל,מורשהפנסיוני
ובכךוטכנאיםההנדסאיםציבורשלשוניםוסמינריםבכינוסים,לעמיתיםהרצאותבמתן

.וטובתםהעמיתיםלרווחתאיכותיכגוףומיתוגההקופהלפעילותהמודעותאתמגבירה
היעדלקהלהמיועדתמקצועיתבעיתונותויתרונותיהפעילותהתוצאותאתמפרסמתהחברה

במכתבגםכמו,"טכנולוגיותמערכות"עלוןדוגמת,וטכנאיםההנדסאיםציבור-הקופהשל
.לעמיתיםשנשלחיםהתקופתייםלדוחותנלווה

תחרות.9

.סיכוןבגורמידיוןעלבפרקלהלןראה
.גמלקופותמאותפועלותבשוק
עמיתיםמעברשלהמובנההתהליך,כספוינוהלבהבקופההעמיתשלהבחירהחופשעקב

גופיםשלשיווקומאמצי,בבנקיםהפנסיוניהייעוץשירותיהתרחבות,אחרתלקופהמקופה
.אחרותלקופותמהקופהכספיםהעברתשללהתגברותאפשרותקיימת,אחריםמוסדיים
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אנושיהון.10

."הדירקטוריוןחבריעלפרטים"בפרקהדירקטוריוןבדוחראההדירקטוריוןחבריעלמידע

.החברהומזכיר,הדירקטוריוןר"יו:הינםהחברהעובדי
.(פנסיונימשווק)לקוחותקשרימנהלגםהחברההעסיקההשנהבמהלך
שאושרההשתלמויותלתכניתבהתאםלדירקטוריםהשתלמויותמבוצעותהשנהבמהלך
.בחברה

שירותיםונותניספקים.11

.הקופהשלההשקעותתיקמנהלילגבי,"ההשקעותניהולמבנה"בפרק,לעילראה

לפי,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקיהבבנק
החברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,הקופהתקנון

הבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק.המקצועייםויועציה
תשלומיםלביצוע,עמיתיםלהעברות,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברההוראותפיעל

.אחריםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקים

ממגןלהלן)מ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםם"שלמגןחברתהחלה,2010מאוקטוברהחל

השירותים.יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותיםלהעניק(ם"של
העברות,משיכות,הצטרפות)מהעמיתיםהמתקבלותבהוראותטיפולבעיקרהםהמשלימים

מגןעובדירוב,ככלל.הבנקידיעלספטמברעדניתנווהם,(אחרתלקופהאומסלוליםבין
כיהודיעהם"שלומגן,מערכתבאותהבבנקמשימותאותןאתשבצעועובדיםהםם"של
הרלבנטייםבנושאים,הנדרשותבהתאמות,הבנקשלהעבודהנהליאתמאמצתהיא

עלמהותיבאופןלהשפיעאמורלאהשינוי,האמורלאור.עימהההתקשרותנשואלשירותים
.הכספיהדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתמוחזקיםהקופהנכסי

.מורחיובנקהראל,סהרפועליםבאמצעות('ברוקראז)ערךבניירותסחרההקופה

,משפטייועץ,כספיםמנהל,ל"מנכ:ביניהם,ובספקיםמקצועייםביועציםנעזרתהחברה
חברה,אינטרנטספקי,%50-404ליישוםמלווה,סיכוניםמנהל,השקעותיועץ,פניםמבקר

.המידעטכנולוגיותלניהוליועץ,נכסיםלשערוך
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:השנהבמהלןהקופהשלערדניירותבפעילותעיקריותעמלותמבנה

הקופהידיעלהמשולמותהעיקריותהעמלותפירוט

(י)התעריףהעמלהצוג

%044.0-%08.0בארץמניותשלומכירהקניהבגיןמלה)

%02.0-%04.0בארץח"אגשלומכירהקניהבגיןמלה)

%02.0מ"מקשלומכירהקניהבגיןמלה)

ח"ש5.2-ח"ש1(ליחידה)בארץאופציותשלומכירהקניהבגיןמלה)
("י)ל"בחומניותשלומכירהקניהבגיןמלה)

%05.0ל"בחוח"אגשלומכירהקניהבגיןנמלה

ששולמו,ביותרוהנמוךביותרהגבוההתעריףאתמשקףהתחום,עמלהשלתחוםשנרשםניירותבסוגי(")
.השנהבמשך

.זרסוכןועמלתסליקהלעמלתבנוסףהעסקהמשווי%1.0היאל"בחובמניותעסקאותבגיןהעמלה(.י)

ידי-עלשמבוצעתעסקהבגיןהמשמרתלמחזיקעמלה)קסטודיאןעמלתמשלמתהקופה
.%01.0בשיעור(אחרים
.משמרתדמימשלמתלאהקופה

השקעות.12

אופציות,פיקדונותלרבותסחיריםושאינםסחיריםערךבניירותמושקעיםהעמיתיםכספי
.עתידייםוחווים

.הגיאוגרפיהפיזוראתלהגדילמנתעל,ל"בחוהןמההשקעותחלק.בארץהןההשקעותרוב
בהשגתהכרוכיםבסיכוניםהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות
.מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפזרתהקופה.וותשואה
הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף

.השוניםהסיכוניםושלובעולםבישראלהצפויות

מימון.13

פיעל,להתחייבותלערובאומנכסיהנכסלשעבד,אשראיליטולרשאיתאינההחברה,ככלל
כווחשיפה.עתידייםובחוזיםבאופציותופעלההנגזריםבתחוםהשקיעההקופה.דין

.האמורמהכללהדיןהוראותידיעלהוחרם

מיסוי.14

.רווחכוונתללאמוסדהינההחברה*
.הכספייםדוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההחברה*
.2005המסשנתוכוללעדכסופיותהנחשבותמסשומותלחברה*

-10-
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החברהפעילותעלופיקוחמגבלות.15

:לרבות,דיןלכלכפופההחברה

"גסקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק*
.2005-ה"התשס,

-ה"התשס,(פנסיוניובשיווקפנסיוניבייעוץעיסוק)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק*
2005.

"גמקופותולניהוללאישורבללים)הכנסהמסתקנות*
.1964-התשכחי,

.האוצרבמשרדוחסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונההוראות*

מהותייםהיעמים.16
."שירותיםונותניספקים"11בפרקלעילראה

למנהלמ"בעסיכוניםניהולפרובידנטאתהחברהמינתה,2010במרץ25ביום* כנושאיעקובסוןדרורמראתלמנותבקשההגישההחברה.הקופהשלהסיכונים

.למינויהאוצרמשרדאישורנתקבלטרם.סיכוניםניהוללענייןהחברהמטעםמשרה

ארגובדורוןח"רושלמינויואתהחברהדירקטוריוןאישר,2010בנובמבר25ביום*
.למינויהאוצרמשרדאישורנתקבלטרם.והקופההחברהשלכספיםכמנהל

משפטייםהליכים.17
תלויותהתחייבויות"-19בביאור,מעסיקיםבפיגורימשפטיטיפולעלמידעראה

.הקופהשלהכספייםבדוחות,"מיוחדותוהתקשרויות

עסקיתואסטרטגיהיעדים.18

.שנבחרההסיכוןברמתמרבילרווחלהגיעבמטרההעמיתיםכספיניהולהואהחברהייעוד
.לעמיתיםמחולקיםהקופהרווחיכל

במסגרתלקופהשהצטרף,(וטכנאיםהנדסאיםבעיקר)מוגדרעמיתיםציבורמשרתתהקופה
.שכרהסכמי

סיכוןבגורמידיון.19

.התחרותעלבפרקלעילראה
(בעולםהמשקיעיםכלכמו)חשופההקופה,2008בשנתהעולמילמשברבדומה,כןכמו

,הריביתבשיעוריעליה,לדוגמא.סיבותממגוון,ובעולםבארץ,ההוןבשוקישעריםלירידות
אשר,חברותשלהפירעוןביכולתלקשייםחשופההקופה,כןכמו.מהרגילנמוכיםכיוםשהם
תשואתעלהןלרעהלהשפיעעלוליםאלוסיכונים.הקופהידיעלמוחזקותשלהןחובאגרות
.ולהעברותלמשיכותהקשורבכלהעמיתיםפעילותעלוהןהקופה

-11-
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החברהשלכללייםמאפיינים

לניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםידיעלמנוהלת,("הקופה"להלן)הנדסאיםגמלקופת
.("החברה"להלן)מ"בעגמלקופות

להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההחברה
מנוהלתזהמתאריךהחל.כתאגידפעלההקופה2007באוגוסט1ליוםעד.לפנסיהרכיבים
.החברהידיעלהקופה

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאין,התחיקתילהסדרבהתאם,לחברה

האישורים.1414-ח"אגמסלולושל157הואהכלליהמסלולשלהכנסהמסאישורמספר* בתוקף
.2011בדצמבר31עד

הינםאשר,עצמאיםוראולשכיריםומיועדתמסלוליתענפיתגמלקופתהיאהקופה* גמלקופתהינההקופה.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,טכנאיםאוהנדסאים

גמלוכקופת,ואילך2008המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללקצבהמשלמתלא
לשנתשקדמוהמסשנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמולים

לפיצוייםאישיתלקופההפקדותלקבלהקופהרשאית,שעהלהוראתבהתאם.2008המס
לעמיתיםחשבונותמתנהליםבקופה.2012-2008בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללא

.עצמאייםולעמיתיםשכירים

נגזריםההפקדותסכומי.ומעובדיהםממעסיקיםהפקדותחודשמדימקבלתהקופה*
ההפרשותשיעורי.המעבידעםהעבודהוהסכמיהתנאיםפיעלהעמיתשלממשכורתו

עלהשכרמןo/7eעדהם,לקבלרשאיתהקופהשהייתה,שכיריםלחשבונותהשכרמתוך

מן%33.8עדהינולפיצוייםהמרביההפרשהשיעור.המעבידידי-על%5.7-ו,העובדידי
לקופהשהצטרפושכיריםעובדיםגםהםעצמאיםעמיתים.המעבידידי-עלהשכר

צוברתלפנסיהתקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק,(2002בשנתלראשונה)
נוספותהפרשותבחירתםלפיעבורםמפקידושהמעסיק("החליפיההסדר":להלן)

.(לפנסיההפרשהבגינםשאין)שנקבעושכרמרכיביבגין%7שלבשיעורעצמאילחשבון
לחשבוןההפרשהבמקום11.1.12מיוםהציבוריבסקטורקיבוציהסכםלהוראותבהתאם
לקופהוניכוייםהפרשותיבוצעו2011משנתהחל,החליפילהסדרבהתאם,עצמאיבמעמד

:כדלקמןאלהעמיתיםבגין

במקום%6-ולתגמולים%5.6מתוכם,%5.12-מעסיקהפרשת:2011.1.1ביוםהחל
.לתגמולים%5.5-העובדמשכרניכוי.פיצויים

במקום%6-ולתגמולים%7מתוכם,%13-מעסיקהפרשת:2013.12.1ביוםהחל
.לתגמוליםo/6e-העובדמשכרניכוי.פיצויים

או"יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעללחברהניתניםתפעולשרותי*
העמיתיםחשבונותואתוהקופההחברהחשבונותאתלנהלהואהבנקתפקיד.("הבנק"

.דיןכללהוראותובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפי
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להלן)מ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםם"שלמגןחברתהחלה,2010מאוקטוברהחל*
-

.יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותיםלהעניק(ם"שלמגן
,הצטרפות)מהעמיתיםהמתקבלותבהוראותטיפולבעיקרהםהמשלימיםהשירותים
ידיעלספטמברעדניתנווהם,(אחרתלקופהאומסלוליםביןהעברות,משיכות
באותהבבנקמשימותאותןאתשבצעועובדיםהםם"שלמגןעובדירוב,ככלל.הבנק

בהתאמות,הבנקשלהעבודהנהליאתמאמצתהיאכיהודיעהם"שלומגן,מערכת
השינוי,האמורלאור.עימהההתקשרותנשואלשירותיםהרלבנטייםבנושאים,הנדרשות

הדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותיבאופןלהשפיעאמורלא

.הכספי

מוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל*
השקעותניהולנשואהאקסלנס.הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהליםמ"בע
ההשקעותבתי,התיקניהולבמסגרת.ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בע

בכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועלים
.השקעותועדתלהוראות

שנפתחייחודיהשקעהמסלולועוד,כלליהשקעהמסלולהקופהבמסגרתמנהלתהחברה*
עלעמדהמאזןליום(עמיתיםזכויות)נטוהכלליהמסלולנכסיסך.2009שנתבתחילת

זכויות)נטונכסיווסך,2009/1/6ביוםבפעילותהחלח"אגמסלול.ח"שאלפי631,038,1
.ח"שאלפי071,12עלעמדהמאזןליום(עמיתים

המניותבעליעלמידע

."התאגידפעילות"-1סעיף,התאגידעסקיעלבדוחלעילראה

היסוימסמכי

.המדווחתהתקופהבמהלךשונולאהקופהושלהחברהשלהיסודמסמכי

הקופהשלנכסיםוהיקףחשבונותמספרי

.ח"שאלפי737,050,1הואהדוחלתאריךהקופהמאזןסך
.200,16הואהמאזןבתאריךהקופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר

הפעילותהחוםעלכללימידע

."הפעילותתחוםעלכללימידע"-5פרקתאגידעסקיעלבדוחלעילראה

החברהשלהכספיהמצב

.ח"שאלפי374-בכהסתכם2010בדצמבר31ליוםהחברהמאזן
ניהולדמימהכנסותברובןמומנוההוצאות.ח"שאלפי879,3-בכהסתכמוהחברההוצאות
.המבוקריםהכספייםבדוחותהכוללהרווחעלבדוחראהההוצאותפירוט.מהקופה
.בפועלההוצאותפיעלהניהולדמיאתגובהוהחברההואיל,אפסהינוהכוללהרווח

,לעיתים.לעילכאמורהקופהשמשלמתהניהולדמיבאמצעותפעילותהאתמממנתהחברה
.מזומניםתוריםלצרכי,הניהולדמיחשבוןעלמקדמהלחברהמעבירההקופה
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הקופהשלההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות

פיננסיותהתפתחויות.1

לצרכןהמחיריםמדד

לעומת2010דצמברבגיןהמדד)%7.2שלבשיעור2010בשנתעלהלצרכןהמחיריםמדד
יעדבתוךהינו2010בשנתלצרכןהמחיריםמדדעלייתשיעור.(2009דצמברבגיןהמדד
.(%3-ל%1ביןישראלבנקשלהמחיריםיציבות

השקליתהריבית

הגבוהותהאינפלציהציפיות,הדירותבמחיריהעלייה,הכלכליתההתאוששותהמשךרקעעל
בדצמבר%1שלמרמהבמשקהריביתאתישראלבנקנגידהעלה,ההוןשוקושלהחזאיםשל

השקליתהריביתביןגבוהיםריביתפעריבשל,זאתעם.2010בסוף%2שללרמה2009
נמנע,ממושךומןלפרקכנהעלתישארשםשהריביתוצפיוהאירופאיתהדולריתלריבית
.יותרגבוהבשיעורהריביתאתמלהעלותהעיד

חוץמטבע

הדולרמולהתחזקהשקל:והאירוהדולרמולהשקלבהתחזקותהתאפיינה2010שנת
:הםהשקללהתחזקותהסיבות.%93.12שלחדבשיעורהאירוומול,%99.5שלבשיעור

הגדלתוהמשךבאירופההחובותבעיית,הישראליתהכלכלהשלחיובייםמאקרונתוניהמשך
השקלהתחזקותאתלרסןמנתעלח"מטלרכושהנגידהמשיך2010בשנת.ב"בארההגירעון

.המטבעותסלמול

המדינהתקציב

-כשהם,שקליםמיליארד2.30-כשלבסך2010בשנתהסתכםבישראלהממשלתיהגירעון
היו,המקורימהתכנוןגבוהותשהיו,ממיסיםההכנסות.%5.5שליעדלעומתמהתמת%7.3

.מהמתוכנןהקטןלגירעוןשתרםהעיקריהגורם

הלאומיהתשלומיםמאזן

%2.3-כ)דולרמיליארד7.6-ל2010בשנתירדהתשלומיםבמאזןהשוטףבחשבוןהעודף

מיליארד55.1-ו(מהתמת%9.3-כ)2009בשנתדולרמיליארד1.7שלעודףלאחר(מהתמת
.(מהתמת%8.0-כ)2008בשנתדולר
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ההוןבשוקהתפתחויות.2

שינוייםהמציגתרשיםלהלן.האפיקיםבמרביתחיוביותבתשואותהתאפיינה2010שנת
:(חודשכלבסוףהנתוניםלפי)2010בשנתעיקרייםבמדדים

%20

%93.14.%15

ל
,

/.-%10-

-%15-

MSCI(ל

WORLD

--100א"ת--=--

-צמודלאח"אג--44--מדדיצמודח"אג

MSCIמדד(*) WORLD,בשווקיםשוקבשוויומשוקלל,בעולםהמניותמדדיאתמשקף.
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המניותשוק

באופןכיאם2009בשנתאותםשאפייןהחיוביבכיווןהמניותמדדיהמשיכו2010בשנת
המשיכוזובשנה.%15-כשלבשיעוריםעלובישראלהעיקרייםהמניותמדדי.יותרמתון
שלבשיעורעלהונפטגזחיפושימדד.חדיםבשיעוריםלעלותוהנפטהגזחיפושימניות

עלההמתעורריםהשווקיםמדד.%55.9שלבשיעורעלההעולמיהמניותמדד.%90.48
.%80.14שלבשיעור

:הבאיםהגורמיםאתלמנותניתןלעליותהסיבותבין

.ב"בארהמרחיבהומוניטאריתפיסקאליתמדיניותהמשך*
.בישראלממשלתיח"אגעל,אפסיותכמעט,הנמוכותהתשואות*

.הכלכלייםבאינדיקאטוריםכללישיפור*

ההתעצמותתהליךהמשךעלהמעידיםהמתעוררותבכלכלותחיובייםאינדיקאטורים*
.אלהכלכלותשל

החובאגרותשוק

ומדד%02.8שלבשיעור2010בשנתעלהלמדדהצמודותהממשלתיותהחובאגרותמדד
השחר,הגילוןמדדי.%03.13שלבשיעורעלהלמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרות
.(בהתאמה)%91.1-ו%23.6,%18.1שלבשיעוריםעלומ"והמק

במדדיםשינוי

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

%84.15%86.74ף"המעומדד

MSCI WORLD%55.9%98.26

-%71.0-%99.5רולר

%73.2-%93.12ורו:

%02.8%31.10ממשלתימדדצמודגיח"

%03.13%22.40קונצרנימדדצמודח"אג

%03.5%52.2צמודותלאח"אג

במשקהוןגיוס

43-כשלסךומניותחובאגרותשלהנפקותבאמצעותהפרטיהסקטורגייס2010בשנת

מיליארד5.2-ומיליארד5.36לעומתזאת.בהתאמהח"שמיליארד5.8-וח"שמיליארד
.2009בשנת,בהתאמה,ח"ש
.למניותאופציהכתבישלמימושבעקבותלחברותהוזרמונוספיםח"שמיליארד5.0-כ

5.0-כ,האמורהסכוםרוב.בלבדשקלמיליארד6.0ל"בחוגייסוהבורסאיותהחברות
.ל"בחווגםבארץגםנסחרותשמניותיהן,חברותידיעלגויס,ח"שמיליארד

הנפיקהאוצר.המיסיםבגבייתהעלייהעקב,חדבשיעורהשנהירדהממשלההנפקותהיקף
30-כלעומת,(פדיונותפחותהנפקות)נטוח"שמיליארד5.9שלבסךח"אג2010בשנת

.2009בשנתח"שמיליארד
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הגמלקופותענף.3

-בהסתכם("הענףקופות":להלן)לקצבהמשלמותלאהגמלקופותשלהכוללהנכסיםהיקף
.2009בדצמבר31-בשקלמיליארד160לעומת,שקלמיליארד171-ב2010בדצמבר31

שנתסוףלעומת%86.6שלבשיעורעלה2010שנתבסוףהענףקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%7.11שלבשיעורעלההקופהנכסיהיקף.2009

שלממוצעבשיעור,החיוביתבתשואהבעיקרהמוסברתהענףקופותנכסיבהיקףהעלייה
.החולפתהשנהבמהלךהשקעותיהןעלהענףקופותשהשיגו,%98.9

ח"שמיליון911,2שלכוללבסכוםשליליתצבירההייתהבענףהקופותשלנטוהצבירה
.ח"שמיליון4.29שלבסךחיוביתצבירההייתהבקופהואילו

-והכלליבמסלול%96.8שלבשיעורברוטונומינליותתשואות2010בשנתהשיגההקופה
.ח"אגבמסלול%89.5

הניהולדמישיעור.%95.0היה2010בשנתהענףבקופותהניהולדמישלהממוצעהשיעור
(4-2-2009גמלחוזר)'גמלקופותשלחודשידוח'חוזרפיעלשחושבכפימהעמיתיםשנגבו

.הקופהשלהכספייםבדוחותניהולדמיבאורראה,%42.0הוא2010בשנת

המאזןהאריןלאחראירועים.4

הנשיא,אפריקהוצפוןהתיכוןהמזרחממדינותבחלקהפגנותהחלוהמאזןתאריךלאחר
.צונאמיובעקבותיהאדמהרעידתהתרחשהוביפן,במצריםשלטונואתסייםמובראק
פוליטית-גיאוסביבהליצירתוהחששהוודאותאיאתבישראלהעלוהתיכוןהמזרחאירועי
מעלייתהחששבשלבעיקרהוודאותאירמתעלתהבעולם.ישראלסביביותרקיצונית
.ק"אופממדינותבחלקהתפוקהלירידתסיכוןבעקבותהנפטמחירי

הוודאותאירמתאתהםאףמעליםבעקבותיושבאוהצונאמיביפןהאדמהרעידתאירוע
.בשווקים

מדד,%32.5שלבשיעור100א"תמדדירד2011/03/17ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך
לצרכןהמחיריםומדד%60.0שלבשיעורירדאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרות

וריביתהדולרשערמול%37.0שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%86.0-בעלההידוש)
.%5.2-לוהגיעההאחוזנקודות50.0-בעלתהישראלבנק

,ההשקעותועדתשלההשקעההחלטותועלהקופהאחזקותשוויעלהשפעהאלולגורמים
.התשואהעלולפיכך
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הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשקעותמדיניית.5

הניצביםהסיכוניםבמכלולהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות

.מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפזרתהקופה.(הנזילותסיכוןכולל)הקופהבפני
הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף

.השוניםהסיכוניםואתובעולםבישראלהצפויות

השינוייםפירוטלהלן.כאמורההוןבשווקיהשינוייםלאורנכסיההרכבאתשינתההקופה

:שנתיבסיכוםראשייםאפיקיםלפי

2010בשנתהבלליבמסלולהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהשנהבמהלך

בהיקףמניותנרכשוכ"סה)ח"שמיליון13.39בהיקףמניות(נטו)נרכשוא"בתהמניותברכיב
.(ח"שמיליון52.97בהיקףמניותונמכרוח"שמיליון65.136

בהיקףמניותנרכשוכ"סה).ח"שמיליון07.21בהיקףמניות(נטו)נרכשול"חומניותברכיב
.(ח"שמיליון12.41בהיקףמניותונמכרוח"שמיליון19.62

ח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון60.26בהיקףח"אג(נטו)נרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב
.)nrrwמיליון74.76בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון34.103בהיקף

כ"סה)ח"שמיליון81.81בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיברכיב
.(ח"שמיליון38.78בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון19.160בהיקףח"אגנרכשו

בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון41.45בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב
.(ח"שמיליון47.68בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון88.113

45.7בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון73.5בהיקףח"אג(נטו)נרכשול"חוח"אגברכיב

.(ח"שמיליון72.1בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון

2010בשנתח"אגבמסלולהפעילות

:כדלהלןזהבתיקהתיקמנהלפעלהשנהבמהלך

ח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון76.2בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהצמודהממשלתיבאפיק
.)nrrwמיליון09.1בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון85.3בהיקף

כ"סה)ח"שמיליון08.5בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיבאפיק
.(ח"שמיליון82.2בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון90.7בהיקףח"אגנרכשו
91.0בהיקףח"אגנרכשוכ"וסהח"שמיליון90.0בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב

.(ח"שמיליון01.0בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

פעילותהותוצאותהקופהשלהכספימצבה

ובהעברותיהםבמשיכותיהם,העמיתיםבהפקדותהשינוייםאתהמפרטתטבלהלהלן.1
:(ח"שבאלפי)הקודמתהשנהלעומתזובשנה

2010שנת
-

השינוישיעור2009שנת
(ח"שובאלפי(ח"שתאלפי

(%34.0)908,54094,55הפקדות

%28.2(799,21)(297,22)משיכות

%66.4(946,26)(203,28)מהקופההעברות

643,24861,20%13.18(1)הקופהאלהעברות

שלהאטרקטיביולשילובהחברהשלהשימורלפעולות,הקופהאלבהעברותהעלייהאתלייחסניתן(1)
.מציעהשהקופהיהול)ודמיסיכון,תשואה

-והכלליבמסלול%96.8היאהמדווחתבשנההקופהשלברוטוהנומינליתהתשואה.2
במסלול%23.4-ו,הכלליבמסלול%58.26שלתשואהלעומת,ח"אגבמסלול%89.5
לפי-השנהתחילתאוהמסלולפעילותמתחילתמחושבותהתשואות)אשתקדח"אג

.אחריםערךוניירותממניותבעיקרנבעו,2010בשנתהקופהשצברההרווחים.(המאוחר
הדירקטוריוןבדוח,קודמתלשנההשוואתםוכןשוניםמדדיםהתנהגותעלנתוניםראה
."ההוןבשוקההתפתחויות"עלבפרק
.הקופהשלבדוח(2)בההנהלהבסקירתהכנסהשיעוריבדוחראהנוסףמידע

בשיעורהןהנכסיםכללמתוך,כספיםלמשיכתשזכאים,המאזןליוםהעמיתיםיתרות.3
.("המילותיחס"-להלן)ח"אגבמסלול%4.34שלובשיעורהכלליבמסלול%5.28של

עדייןיכוליםאינםאםגם,אחרתלקופהכספםאתלהעביריכוליםעמיתים,בנוסף
,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכותאתלממןנוהגתהקופה.כדיןאותולמשוך

.בבורסהממכירותצריךואם,הקופהמהשקעותשוטפיםמתקבולים
מדיניותמתייחסתעתבכלתשלומיםלבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך

אחרעוקבתוכן,הנזילותליחסגם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשלההשקעות
היכולתעלשומרתהקופהזובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות,ההפקדותנתוני

משיכותועםמהקופהכספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגותשינויעםלהתמודד
מהכספיםחלקהשקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות.יהיואם,צפויותלאכספים

הניתנים,סחיריםובאפיקים(טווחקצרישקלייםפיקדונות)שוטפותנזילותבהשקעות
,סחיריםבנכסיםמנכסיה%8.87מחניקההקופה.הנזילותלצרכיבהתאםלמימוש

.מזומניםובשוויבמזומנים
ביחסהקופהתשואתאתלמקסםכוונהומתוך,הקופהשלההשקעותמדיניותבמסגרת
השינוייםלגבילהערכותיהבהתאםהנכסיםמ"מחאתמתאימהההשקעותועדת,לסיכון

.הקופהעמיתישלבנזילותובהתחשב,ההוןבשוקהצפויים

332,940לעומתח"שאלפי737,050,1-ב2010בדצמבר30ביוםהסתכםהקופהמאזן.4

.%7.11שלעליה,2009בדצמבר31ביוםח"שאלפי
מהצבירהוגםההשקעהבאפיקימהרווחיםבעיקרנבע2010בשנתהמאוןבהיקףהגידול

.העמיתיםזכויותשלנטוהחיובית

החברהפעילותעלחיצונייםגורמיםהשפעת
עלחיצונייםגורמיםוהשפעתכלליתסביבה"-4פרקהתאגידעסקיעלבדוחלעילראה

."החברהפעילות
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

שוקסיכוניניהול

כללי

קבלתתהליכיבמסגרתלרווחבסיכויהטיפולעםבמשולבנעשההשוקבסיכוניהטיפול
.בקופהההשקעההחלטות
בין,נועדואלוכלליס.הכנסהמסבתקנותשנקבעוההשקעהבכללילעמודמחויבתהקופה
.השוקסיכוניאתלהפחית,היתר

שוקסיכוניניהולעלאחראי

שלהסיכוניםלמנהלמ"בעסיכוניםניהולפרובידנסאתהחברהמינתה2010.3.25בתאריך
.הקופה

שוקסיכוניתיאור

.הקופהבדוחההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרקראה
לגיוון,לאפיקיםחשיפהלצורךגםאלא,הגנהלמטרותרקלאהנגזריםבתחוםפועלתהקופה
נגזריםבאמצעותפעלה,התיקיםמנהליבאמצעות,הקופה.הנזילותולשיפורהחשיפהדרכי
כתוצאהבתיקשנוצרהח"למטהחשיפהצמצוםלצורךוהןבתיקנכסיםעלהגנהלצורךהן

.חוץבמטבעהנסחריםבנכסיםמהשקעות

שוקסיכוניניהולמדיניות

הקטנתביןהחברהלדעתהאופטימליהשילובאתלמצואנועדההסיכוניםניהולמדיניות
.ממנוהרווחיםהגדלתובין,הנכסיםבתיקהסיכונים
האסטרטגיתהנכסיםלהקצאתבכפוף,ההשקעותועדתידיעלנקבעתההשקעותמדיניות

.הדירקטוריוןי"עשנקבעהכפי
אפיקבכללהשקעהוהמקסימוםהמינימוםשיעוריאתקובעתהאסטרטגיתהנכסיםהקצאת
.הנכסיםתיקופיזור,הקופהעמיתינזילות,הרצויההסיכוןרמתבסיסעלואפיק
תוךובעולםבישראלוההוןהכספיםבשווקיהתנאיםבסיסעלנקבעההשקעותתמהיל

.שוניםזמןבטווחיאלובשווקיםהצפויותלהתפתחויותהתייחסות
באפיקיםההשקעותפיזורהינוהסיכוניםניהולבמדיניותהחשוביםהאלמנטיםאחד

ועדהענףרמתדרך,היעדשווקימרמתהחלהשוניםבאפיקיםמפוזרותההשקעות.השונים
.שוניםפדיוןבטווחיבהשקעהמתבטאהסיכוניםפיזור,בנוסף,הבודדהמנפיקרמת
אופן"פרקוכן,הקופהשלבדוחההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרקעודראה
.החברהשלהדירקטוריוןבדוח"החברהניהול

עלנקבעהחשיפההיקף.החברהדירקטוריוןשלאישורטעונהחדשהשקעותבסוגהשקעה
עלהכמותיותהמגבלות.הדירקטוריוןלהחלטותכפוף,החברהשלההשקעותוועדתידי

.השקעותוועדתהדירקטוריוןידיעללעיתיםמשתנותהחשיפותהיקף

שוקסיכוניניהולמדיניותעלהפיקוח

(קייםאם)הקשרעלהמצביעמיוחדתיעודאין.במשולבנעשהובסיכוייםבסיכוניםהטיפול

שלהסיכוניםמנהל.הרגיללתיעודמעבר,הבסיסנכסוביןהנגזרהפיננסיהמכשירשבין
לסיכוניחשיפהעלדוח,רבעוןמידיהחברהולדירקטוריוןההשקעותלוועדתמציגהחברה
.'וכושווקים,מטבע,לווים,כגוןשוניםשוק
."שוקסיכוניניהולעלאחראי"בפרקלעילעודראה
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

הצמדהבסיסידוח

.הקופהשלהכספייםבדוחות3ביאורראה

בנגזריםפוזיציות

.הקופהשלהכספייםבדוחות15-ו7,8ביאוריםראה

סיכוניםעלנוסףמידע

החברהמעקב,המעסיקיםחובותמצבועלהתלויותההתחייבויותעלמידעראה.1
שלהמבוקריםהכספייםבדוחות19בביאור,כךבשללחברההנוגעוהסיכון,עליהם
.הקופה

בדוחותההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניסניהול"בפרק,סיכוניםעלמידעראה.2
.הקופהשל

בביאורים,החשיפההיקףעלהמשפיעיםכמותייםנתוניםעלנוסףמידעראה.3
.הקופהשלהמבוקריםהכספייםבדוחות8-4

במדדישינוי:כוללההשקעותוועדתהדירקטוריוןבישיבותהמוגשהקבועהמידע.4
כלשלהנכסיםהרכבפירוטפעילות,הקודמתהישיבהממועדשחלפהבתקופההשוק
ההשקעותפירוט,המאוחדההרכבוכןהתיקיםמנהליי"עהמנוהלמהתיקיםאחד

וועדת.חודשיתברמההקופהותשואתהתיקיםמנהליתשואת,ל"בחוסלבתעודות
התיקיםמנהליי"עההשקעותביצועשלפירוטשלפירוטבנוסףמקבלתההשקעות

הקופהשלהאסטרטגיתהנכסיםהקצאתמוצגתכן.השקעהאפיקלפיבחתך
.הצפויהההשקעהומדיניות

ישנהאסהמתריעמחשבדוחקיים,ההשקעהמכלליחריגותלמניעתבקרהככלי.5
נשענתכאמורהבקרה.הכנסהמסבתקנותשנקבעוהשקעהמכלליהקופהשלחריגה

.ההשקעותמתאםידי-עלנבדקאשרסהרפועליםשלממוכןדוחעל

סיכוניםניהולמדד.6

מרץמחודשהחל,חודשמדיומדווחתמחשבתהחברה,ההוןשוקאגףהוראתפיעל
Riskמדדאת,2009 - HS-STD1ןHistorical Simulation based Value(עלבסיכוןערך
המחשבתהיסטוריתסימולציהיוצרהמדד.הקופהעבור(היסטוריתסימולציהבסיס
לאירועיםנחשףהיהאילו,הקופהשלהנוכחיההשקעותתיקשלהסיכוןאת

ח"דולרבעוןאחתמקבלהקופהדירקטוריון,לכךנוסף.בעברבשוקשהתרחשו
(Riskמדדעלדיווחובוהסיכוניםממנהל VAR11

Nalue

קינוןתרחישיהשפעתועל,
ליוםהנכוןהנכסיםבהרכבלקופהנגרםשהיהההפסדאתהמתאר,ההשקעותתיקעל

.בשווקיםשוניםקיצוןתרחישיהתרחשואילו,הבדיקה

לכלביחסמחשבשהוא,שוניםסיכוןמדדיבאינטרנטמפרסםההוןשוקאגף,כןכמו
.החברהי"עהמנוהלתהקופהלרבות,קופה
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מ"בעגמלעפותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

העריכוהחברהשלהכספיםבתחוםהבכירוהגורםל"המנכבשיתוף,החברההנהלת
שלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתום

כיהסיקוהכספיםבתחוםהבכירוהגורםהחברהל"מנכ,זוהערכהבסיסעל.החברה
,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתום
להוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתשהחברההמידעעלולדווחלסכם,לעבד
שנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדין

.אלובהוראות

בבקרהשינויכלאירעלא2010בדצמבר31ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך
להשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהחברהשלהפנימית
.כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופן

שונות

ביטוח,ההוןשוקעלהממונהמטעםהקופהשלמוסדיתהערכהבוצעההדוחבשנת
.ליקוייםותיקוניממצאיה,התייחסותהבתגובההעבירההקופה.וחסכון
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

דירקטוריםגמול

ח"ש725,1שלתעריףפיעלשולם2010בשנתחיצונייםנציגיםשנהםהדירקטוריםשכר
ח"שאלפי19שלבסךשנתיוגמול,ועדותיוושלהדירקטוריוןשלישיבהלכל(מ"מעכולללא)
.(המאזןלתאריךנכוניםהסכומים)(מ"מעכולללא)

141-ב(מנהלתחברה)2010בשנתהסתכםוהוא,הניהולבדמיכלוללדירקטוריםהשכר

.ח"שאלפי

דירקטוריםשיפוי

אינובוהשיפויהיקףאשר,בחברההמשרהנושאילשיפויהתחייבותכתבהוציאההחברה
.הקופהמנכסי%1.0עלעולה
.לדירקטורשיפוימתןמאפשרות,החברהשלההתאגדותתקנות

שברתנאי

DWההתחייבויותפירוט'',"'התשלוטיס,פירוט',,בחברהמפקידו,,,מקבל

שקיבלהימיט?לתש2010בשנתששולמו,התשלום
החברהעצמהעל

ך)חן"שובאלפי

"
ח"ש,לפ

1696החברהמזכירכהןכרמלה

2175דירקטוריוןר"יושנישלמה

472פנסיונימשווקאברגילמאור

-ינוארהחודשיםממשכורותהנגזרת,למעבידהשכרעלותאתמשקפיםלעילהסכומים
-עובדיחסיבגיןהכספייםבדוחותשנרשמונוספותהוצאותכולליםואינם,2010דצמבר
.כאלההיואם,מעביד

המבקרהחשבוןרואה

'ושותפרושןגולדברגמשרד
אביבתל31יבנה'רח-מען

פרושןעמוס-האחראיהשותףשם
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

החברהניהולאופן

פועלותהדירקטוריוןמטעם.פעמיםחמש2010שנתבמהלךהתכנסהחברהדירקטוריון
הממונהחוזרדרישותליישוםהחברהמהיערכותכחלק.ביקורתוועדתהשקעותועדת
שלהגילויכועדתהביקורתועדתמכהנת,הגילוילגביונהליםבקרותיישוםעםבקשר
גילויבמתןובצורךהפנימיתהבקרהבמערךשעלובליקוייםלדוןהאחראיתהחברה
.הכספייםבדוחות
שוטףדיווחלהגישנוהגותהדירקטוריוןועדות.הדירקטוריוןחבריהםהוועדותחברי

תפקידיםבעליגםמשתתפיםוהועדותהדירקטוריוןבישיבות.פעילותןעללדירקטוריון
.בחברהאחרים

ועדת.הפניםמבקרשלעבודתותכניתאתמאשרתהביקורתועדת.פניםמבקרלחברה
.המבקרשלובהמלצותיובמסקנותיו,בממצאיודנההביקורת

ייןבחשבוןמביאהזומדיניות.הכוללתהנכסיםהקצאתמדיניותאתקובעהדירקטוריון
מתייחסתהאמורההמדיניות.פיהןעליתבצעוהקופהשהשקעותהסיכוןדרגותאת(היתר
ועדת.אפיקבכללהשקעהוהמכסימליהמינימליהשיעורומהלהשקיעאפיקיםלאילו

שקבעהמדיניותבמסגרת,השנהבמשךבפועלההשקעותמדיניותאתמתווהההשקעות
ועדתבדיוני.המשתניםהשוקובתנאיכלכליים-מקרובפרמטריםובהתחשב,הדירקטוריון
.ספציפיותלהשקעותבנוגעהחלטותגםלעיתיםמתקבלותההשקעות

פעילבאופןהשתתףההשקעותיועץ.חיצוניהשקעותויועץהשקעותבמתאםנעזרתהחברה
בנוגעהחלטותלקבלסייע,ההשקעותמדיניותלגיבושתרם,ההשקעותועדתבדיוני

התיקיםמנהליועםההשקעותועדת,החברההנהלתעםמתמידקשרעלשמר,להשקעות
לביצועבנוגעהןהתיקיםמנהליאתהקופהשלההשקעותועדתלהנחיותבהתאםוהנחה

בכפוףנעשוהיועץהנחיותכל.כוללתהשקעותלמדיניותבנוגעוהןספציפיותעסקאות
.ההשקעותוועדתהחברהדירקטוריון,כאמור,שקבעוכפיההשקעותלמדיניות

ועדתמחבריחלקועםההשקעותויועץמתאםעםשוטףקשרעלשומריםהתיקיםמנהלי
.להשקעותבנוגעשוטפותלהחלטותבקשרעמםלהתייעץוכדילעדכנםכדיההשקעות

מוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל
השקעותניהולנשואהאקסלנס.הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהליםמ"בע
ההשקעותבתי,התיקניהולבמסגרת.ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בע

בכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועלים
.השקעותועדתלהוראות

והשקיעו,ההשקעותועדתהחלטותואתהדירקטוריוןמדיניותאתיישמוהתיקיםמנהלי
ולהנחיותלמדיניותובכפוף,כלכלייםוניתוחיםעבודותיסודעלספציפייםערךבניירות

.האמורות

פיעלמתבצעהתיקיםמנהליידיעלהמנוהלותהקופותכלביןהיוםבסוףהעסקאותפיצול
.ההשקעותבתינהלי

מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים

-28-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

(המשך)החברהניהולאופן

לפי,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילחברהמעניקיהבבנק
החברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,הקופהתקנון

פועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק.המקצועייםויועציה
לביצוע,עמיתיםלהעברת,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברההוראותפיעלהבנק

.אחריםשלישייםולצדדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומים

oמגןחברתהחלה,2010מאוקטוברהחל ~ r>wמגן-להלן)מ"בעמוסדייםלגופיםשירותים
השירותים.יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותיםלהעניק(ם"של

,משיכות,הצטרפות)מהעמיתיםהמתקבלותבהוראותטיפולבעיקרהםהמשלימים
רוב,ככלל.הבנקידיעלספטמברעדניתנווהם,(אחרתלקופהאומסלוליםביןהעברות
ומגן,מערכתבאותהבבנקמשימותאותןאתשבצעועובדיםהםשלשמגןעובדי
בנושאים,הנדרשותבהתאמות,הבנקשלהעבודהנהליאתמאמצתהיאכיהודיעהשלש

להשפיעאמורלאהשינוי,האמורלאור.עימהההתקשרותנשואלשירותיםהרלבנטיים
.הכספיהדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותיבאופן

מוזמנים,החברהמטעםהפועליםנוספיםוגורמים,יהבבנקנציגי,התיקיםמנהלינציגי
ועדתשלישיבהבכל.(הצורךלפי)ובועדותיוהחברהדירקטוריוןבישיבותלהשתתף
כינוסמאזשבוצעההפעילותעלכלליתסקירהמוגשתהדירקטוריוןשלאוההשקעות
שוקמצבעלוסקירה,ישיבהמאותהההחלטותיישוםעלדיווחכולל,הקודמתהישיבה
.בפרטהקופהממסלוליאחדכלשלההשקעותתיקמצבועלבכללההון

הפניםמבקר

מערךאתלהרחיב,ההוןשוקאגףהוראותפיעל,החברהנדרשה,2008משנתהחל
תחומיבכלסיכוניםסקרעריכת,ביקורתשעותהוספתידיעלשלההפנימיתהביקורת
הפנימיתהביקורתמערךפעילותהסדרת,שנתיתרבעבודהתוכניתביסוס,הקופהפעילות
.ועודכתוביםעבודהבנהלי
.הביקורתשעותבהיקףלהקלההחברהבקשתאתההוןשוקאגףאישר2010.2.22ביום

שירותיםונותניספקים

."שירותיםונותניספקים"-11פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה
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2010לשנתהדירקטוריוןדוח

ההצבעהבזכויותהשימושנוהל

,לנכסיהםהנלוותהזכויותשלמלאומימושהעמיתיםענייניקידוםאתלהבטיחכדי
עד.("אנטרופי"להלן)"מ"בעכלכלימחקרשירותיאנטרופי"חברתעםהתקשרההחברה
הואאנטרופיתפקיד.מ"בעסהרפועליםחברתעםהייתהההתקשרות2010נובמברחודש

ומחזיקימניותבעלישלכלליותבאסיפותההצבעהאופןלגבידעתחוותלחברהלהעניק
חוות.כוחייפויפיעלאסיפותבאותןהקופהבשםולהצביע,משתתפתהקופהבהןח"אג

חברההיאאנטרופי.העמיתיםשלהאינטרסיםעללשמורמיועדותאנטרופישלהדעת
לספקממשיכהמ"בעסהרפועלים.אחריםפיננסייםלגופיםגםאלהמעיןשירותיםהנותנת

.כלליותבאסיפותהייצוגבתחוםותפעולמחשובשירותילאנטרופי

המובאיםהעיקרייםבנושאיםלהצבעהקריטריוניםגיבשה,החברהשלההשקעותועדת
ועדתדיוניבמסגרת,זהלנוהלבנוגעדיוןמתקייםלשנהאחת.הכלליותבאסיפותלדיון

,הקופהעמיתישלטובתםהםהחברההצבעתאתהמנחיםהעיקרייםהקווים.ההשקעות
והעסקאותהעלויותוסבירותבענייןהמחייבותלתקנותלדיוןהעולההנושאהתאמת
.הדיוןנשואות

שבהןבאסיפותמשתתפתהיא.הצבעהזכותלחברהישאספותבאילובוחנתאנטרופי
אובקופההעמיתיםשלענייניהםעללהשפיעעשויהלאישורהמובאתההחלטההצעת
החברהשלההשקעותמתאם.ענייןבעליעםעסקאותהאסיפהלאישורמובאותכאשר
.לעילכאמור,שנקבעוהקריטריוניםלפיאנטרופיאתמנחה

באסיפותהחברההשתתפותלגבי,חודשייםמידידיווחמקבלתהחברהשלההשקעותועדת
.בהןהצבעתהואופןהכלליות
.אסיפות306-ב2010שנתבמהלךהשתתפההחברה
סךמתוךהנמוךהמניותשיעורעקב,יחסיתקטנההחברההצבעתשלהשפעתהמידת

.ידהעלהמוחק,המונפקהמניות
.באינטרנטהחברהבאתרמתפרסמיםההשתתפותנתוני

משפטייםהליכים

-19בביאור,מעסיקיםבפיגוריהמשפטיוהטיפולתלויותהתחייבויותעלמידעראה

.הקופהשלהכספייםבדוחות,"מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויות"

מיסוי
."מיסוי"-14פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה

החברהפעילותעלופיקוחמגבלות

."החברהפעילותעלופיקוחמגבלות"-15פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה

עסקיתואסטרטגיהיעדים

."עסקיתואסטרטגיהיעדים"-18פרקהתאגידעסקיעלדוח,לעילראה
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שלהמניותלבעליהמבקרהחשבתרואהדוח

מ"בעגמלעופרתלניהולחגרה-וטכנאיםהנדיאיט

קהלןמ"געגמלDtpS1,לויהחברה-וטכנאיטההסתיטשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו
שנסתיימומהשניםאחתלכלהכוללהרווחעלהשחותואת2009-ו2010בדצמבר31לימים('החברהי"-

.החברהשלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותהינםאלהכספייםדוחות.2010,20091-2008בדצמבר31בימים
.ביקורתנועלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנו

דרך,חשבוןרואיבתקנותשנקבעותקניםלרבות,בישראלמקובליםביקורתלתקניבההאםביקורתנואתערכנו
במטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל.1973-ג"התשל,(חשבוןרואהשלפעולתו
מדומיתבדיקתכוללהביקורת.מהותיתמוטעיתוהצנההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידהלהשיג

ושלהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורת.הכספייםשבדוחותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשל
בדיחוההחציהנאותותהערכתוכןהקופהשלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדנים
.דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו.בכללותההכספיים

החברהשלהכספימצבהאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופןמשקפיםל"הנהכספייםהדוחות,לדעתנו
הסתיימהבהןשהאחרונההשניםwl>wnאחתלכלפעולוהיההוצאותואת20101-2009בדצמבר31לימים
1(5)בינלאומייםכספידיווחלהקניבהתאם,2010בדצמבר31ביום

~
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

ל"מנכהצהרת

:כימצהיר,כרמוןדביר,אני

מ"בשגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהשנתיהדוחאתסקרתי.1
.("הדוח":להלן)2010לשנת("החברה":להלן)

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
נכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחולמהותיתעובדהשלמצג

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3
החברהשלהפעולותותוצאותהכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות

.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדים

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
-וכןןהחברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים
בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו.א

מובא,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחריםידיעללידיעתנו

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו.ב
הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספידיווח

בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי
)IFRS(ההוןשוקעלהממונהולהוראות;

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו.ג
,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנו
-וכןןהערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופהלתום

שאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד
באופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון
-וכן;כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותי

לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
ביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת

:כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגבי

אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת.א
לפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה
-וכןןכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהחברהשלביכולתה

אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב
שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.כספידיווחעלהחברה

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

יע,
ו"

ייהד
ל--

-=-
ל"מנכ,כרמוןדבירתאריך
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

הכספיםבתחוםהבכירהגורםהצהרת

:כימצהיר,ארגובדורון,אני

מ"בשגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהשנתיהדוחאתסקרתי.1
.(הדוחי":להלן)2010לשנת("החברה":להלן)

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
נכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותם
באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3

החברהשלהפעולותותוצאותהכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות
.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדים

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםווהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
-וכןןהחברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים
בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו.א

מובא,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחריםידיעללידיעתנו

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו.ב
הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספידיווח
בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

)IFRS(ההוןשוקעלהממונהולהוראות;

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו.ג
,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנו
-וכן;הערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופהלתום

שאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד
באופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

-וכןןכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותי
לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5

ביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת
:כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגבי

אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת.א
לפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה
-וכן;כספימידעעלולדווחDIV<,לעבד,לרשוםהחברהשלביכולתה

אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב
שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.כספידיווחעלהחברה

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

,0ל,ה31
הכספיםבתחוםהבכירום,ארגובדורוןתאריך



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

בספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןשלדוח

מ"בשגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהדירקטוריוןבפיקוח,ההנהלה
כספידיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתהאחראית,("החברה"-להלן)

.בחברה
בטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההחברהשלהפנימיתהבקרהמערכת

המפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהחברהשלולהנהלהלדירקטוריון
תלותללא.ההוןשוקעלהממונהוהוראות)IFRS(בינלאומייםכספידיווחלתקניבהתאם
אםגםלפיכך.מובנותמגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכל,שלהןהתכנוןרמתבטיב
בלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלומערכותכינקבע

.כספידוחשלולהצגהלעריכהבהתייחס

כילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה
החשבונאייםוהרישומים,מוגניםהנכסים,ההנהלהלהרשאותבהתאםמבוצעותעסקאות
המידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה,בנוסף.מהימנים

.פנימיתבקרהנהליביצועלרבות,ביצוע)monitor(ומנטריםאפקטיבייםוהתקשורת

החברהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהחברההנהלת
הבקרהבמודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס,2010בדצמבר31ליוםכספידיווחעל

Committee-השלהפנימית of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission

)coso(-מאמינהההנהלהזוהערכהעלבהתבסס)

~

believes2010בדצמבר31ליוםכי,
.אפקטיביתהינהכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרה

=---,
/'-עף.1כ-

-י שלמה
היירקטוריון'י"יו,שני

ל"מנכ,כרמוןדביר

,ארגובדורון

"
הכספיםבתחוםהבכירורם

ן,
"

/מך,
תאריך
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*
ם*'ושותמרושןגולדברג חשבוןרואי

שלהמנייתלבאליהמלקייטהחשבון,א,1דיח
ע"בעגמלקופיתלניהילחברה-וסכנאיסתשישים

ביטוחההוהשויעלהממינהלהויאותגההאט
,כספדיווחעלפנימיתנעיהכדגרוחיסבזו

-קהלןמ"געגמלקופותלניהילחברה-יטכנאיםהנדסאיםשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרהשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס,010%בדצמבר31ליום("החברה"
Treadwayחס)חס551וחו-הידיעלשפורסמה ccפוט~ nizatlons or0מסוSponsoring,םCommitee(לחלן-

כספידיווחעלאפקטיביהפניכויתבקרהלקיוםאחראיםהחברהשלוההנהלההדירקטוריון.("((,50"
בדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללת,כספידיווחעלית,פניכבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתם

ההברהשלכספידיווחעלפנימיתבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו.המצורףכספידיווחעלפנימיתבקרה
.ביקורתנועלבהתבסס

Public(ק(408)-הלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו Company Accounting OveGight

~

oardב"בארה
תקניםפי-על.גישראלחשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפי,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר
מכל,קויימהאםביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהl>n1Psהביקורהאתלתכנןמאיתנונדרשאלח

פנימיתבקרהלוביהבנההשגתכללהביקורתנו.כספידיווחעלאפקטיביתפנימיתכקרה,המהותיותהבחינות
והתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכן,מהותיתחולשהשקיימתהסיכוןהערכת,כספידיווחעל
(olslnשחשבנוכאלהאחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו.שהוערךהסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשל J

.דשתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו.לנסיבותבהתאם

ביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךהינהמועדיגוףשחיאחברהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
כספידיווחלתקניבתוצאםחוצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנותלגבי

(בינלאומיים

Fl

RS(עלפנימיתבקרה.וחיסכוןביטוח,ההוןשוקאגף-האוצרודיעלהנדרשותובההאמות
רשומותלניהולמתייחסים(1):אשרונהליםמדיניוהאותםאתמללתמיסדיגוףשהיאצברהשלכספידיווח
הוצאתםקרבותהחברהנכסישלוההעברותהעסקאותאתיאותובאופןדזיק,בנמשקפות,סבירבפירוט,אשר

כספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהכנידהמספקים(2)ן(מרשותה
ביטוח,ההוןשוקאגד-האוצרידיעלהנדרשותובהתאמות(,3אק)בינלאומייםכספידיווחלתקניבהתאם
שלוההנחלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשיםתחברהשלכספיםיהוצאתכספיםP11W>Il,וחיסכון
העברהאושימוש,רכישהשלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסביחזמידהמספקים(3).1,החברה

הדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולה,החברהנכסישלמורשיםבלתי(כנרשותהוצאהלרבות)
.הכספייכ

,כןכמו.מוטעיתהצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיהבקרה,המובנותמגבלותיהבשל
תהמוכנחשבקרותלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת
.לרעהתשתנההנחליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתי

בדצמבר31ליוםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרה,המהותיותחבחונוהמכל,קיימההחברה,)לדעתנ
.COSOידיעלשפורסמהמימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטרווניםעלבהתבסס,2010

בדצמבר31לימיםהחברהשלהכספייםהדוחיתאת,בישראלמקובליםביקורהלתקניבהתאם,גםביקרנו
2010בדצמבר31ביוםשהסתייטהבתקופההשניםמשלושאחתולכל2001-ו2010

_

nlT
~

Iבמרץ30מיום,שלנו
.כספייםדוחותאותםעלמסויגתבלתידעתהוותכלל,2011

מ5התייקי
.2011,ש"0,אבע-,ת

ויףומיתו,ושןהשץת,
_ב11ניו6!-עח,םנעיי-םקנ')הקוץ05עמןמנתבטן1ננטהיחניןתמלמפעלית)כשלקפתתבדההענישעשי0~

*
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

'ה12פהמצבעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי

קוסקום

10/22/3109/12/31באור

(מבוקר)(מבוקר)

265568בבנקיםמזומנים

-427הגמלקופת-חייבים

7290מראשהוצאות

364658השוטפיםהככתיםכלסך

-------------.

שוטפיםשאינםשסים

6108קבוערכוש

274666הנכסיםכלסך

התחייבויות

שוטפותהתחייבויות

359634שרותיםלנותנילשלםהוצאות

4-24הגמלקופת-זכאים

138לחופשההפרשה

-7מוסדות

~""ההתחביבכלסד
ש2ע

.הכספתםמהדוחותנפרדבלתיחלקמחתיםהמצורפיםהבאורים

"4
~

-יי=ינ
ג-

דורוןכרמוןדביר'שנאשלמההכספייםהדוחותאישורתאריך

"
.רגוב

בתהבכירהגורםל"מנכר"יו

"
ולכספים

הדירקטוריון



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנישאים

הכוללהרווחעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשנהלשנהלשנה

שנסתיימושנסתיימהשנסתיימה

פיוטביוםביום

10/12/3109/12/3108,12/31באור

(מבוקר)(מבוקר)(מבוקר)

מותהכנ

9876,3630,3הגמלמקופתניהולדמי

-3מזומניםושוויממזומניםהכנסות

879,3630,3ההכנסותכלסך

-...................

10הוצאות

(*)628600ונלוותשכרהוצאות

141127ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחזרגמוליםדמי

140,1033,1(יהבבנק)תפעולשירותי

-52(שלקםמגן)משלימיםתפשלשירותי

8857]5השקעותתיקניהולדמי

3324חשבונותביקורת

12116]משפטיייעוץ

26048מקצועייםשירותים

7067פנימימבקר

294268ביטוחים

1715והשתלמויותעיוןימי

1-מחשובשירותי

54אגרות

5142משרדואחזקתדירהשכר

125165ושיווקפרסום

7761לעמיתיםדיוור

21פחתהוצאות

3030אחרותהוצאות

18171קודמותשניםהוצאות

879,3630,3הוצאותסך
...........-.......

רן
=,ב=4=ננ__כולל"

מחדשסווג(י)

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהיויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

כללי-1ביאור

קופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א
.("הקופה"להלן)הנדסאיםגמל

להנדסאיםומיועדתהגמלקופותבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהינההקופה
.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםלעמיתיםוצאווטכנאים

:הגדרות.ב
:אלהכספייםבדוחות

-גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות.1
.1964-ד"תשכ

הכנסהמסבתקנותכמשמעותם-קשוריםצדדים.2
.לסטטיסטיקההמרכזיתהלשכהשמפרסמתלצרכןהמחיריםמדד-מדד.3
.האוצרבמשרדוחיסכוןביטוח,ההוןשוקאגף-ההוןשוקאגף.4
"גסקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק.5

,ה"התשס-
2005.

החשבונאיתהמדיניותעיקרי-2ביאור

:כדלקמןהינם,הכספייםהדוחותבעריכתיושמואשר,החשבונאיתהמדיניותעיקרי

כללי.א

IFRS(בינלאומייםכספידיווחתקניפיעלנערכוהדוחות

(

החשבונאייםהכלליספיעל,
.20-2-2005מספרגמלחוורפיועל,כספייםדוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובלים

הןהכנסותיה,ענפיתקופהמנהלתוהחברהוהואיל,רווחלמטרותפועלתאינההחברה
עצמיבהוןהשינוייםעלוהדוחהמזומניםתזריםעלהדוחות,לפיכך.הוצאותיהבגובה
צורפוולאהכספייםבדוחותהמצויעלמשמעותבעלפיננסימידעמוסיפיםאינם

.הכספייםלדוחות

בקופותהאחרוןהעסקיםליוםנכוניםלקופההמתייחסיםהכספייםבדוחותהנתונים
.2010בדצמבר30-בשהיה2010דצמברבחודשהגמל

הכספייםהדוחותהצגתבייש.ב
.נומינלייםובערכיםחדשיםשקליםבאלפימוצגיםהכספייםהדוחות

והוצאותבהכנסותההכרה.ג
.צבירהבסיסעלרשומותוהוצאותהכנסות

ונכסיההקופהפעולות.ד
.ניהוללדמיבתמורה,הקופהנכסיאתהקופהעמיתילטובתבנאמנותמנהלתהחברה
בנפרד,המתייחסותהחוקהוראותפיעל,מנוהליםהקופהשלוהתחייבויותיהנכסיה

לתשואההתחייבותאועליהםבעלותלחברהואין,ומהתחייבויותיההחברהמנכסי
.החברהשלהכספייסבדוחותונכסיההקופהפעולותנכללולא,לפיכך.לעמיתים
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשו)החשבונאיתהמדיניותעיקרי-2ביאור

קבוערכוש.ה

.הנצברהפחתבניכוי,העלותבסיסעלהכספייםבדוחותנכללהקבועהרכוש
להפחתתכמספיקיםהנחשביםהפחתשיעורילפיהישרהקושיטתלפימחושבהפחת

.בהםהמשוערתהשימושתקופתבמשךהנכסים

דעתושיקולבאורניםשימוש.1

בשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת,IFRS-לבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
שלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדנים,בהערכותדעת

שונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהר.והוצאותהכנסות,והתחייבויותנכסים
.אלומאומדנים

,החברהשלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת
וודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלתנדרשה

עובדותעלהחברההנהלתמתבססת,האומדניםבקביעתדעתהבשיקול.משמעותית
.אומדןלכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירותהנחותועלחיצונייםגורמים,שונות

חשבונאייסבאומדניםשינויים.שוטףבאופןנסקריםשבבסיסםוההנחותהאומדנים
.מושפעתעתידיתתקופהובכלהאומדניםתוקנושבהבתקופהמוכרים
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

עיקרייםשירותיםנותני-3באור

כללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותיולקופהלחברהמעניקיהבבנק.א
ויועציההחברהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,דין

.המקצועיים
הוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והחברההקופה,העמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכותהנוגעבכלהחברה
.אחריםשלישייםולצדדיםהחברהשללעובדים

-להלן)מ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםorr>wמגןחברתהחלה,2010מאוקטוברהחל.ב
.יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותיםלהעניק(ם"שלמגן

,הצטרפות)מהעמיתיםהמתקבלותבהוראותטיפולבעיקרהםהמשלימיםהשירותים
ידיעלספטמברעדניתנווהם,(אחרתלקופהאומסלוליםביןהעברות,משיכות
באותהבבנקמשימותאותןאתשבצעועובדיםהםם"שלמגןעובדירוב,ככלל.הבנק

בהתאמות,הבנקשלהעבודהנהליאתמאמצתהיאכיהודיעהם"שלומגן,מערכת
,האמורלאור.עימהההתקשרותנשואלשירותיםהרלבנטייםבנושאים,הנדרשות
עלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותיבאופןלהשפיעאמורלאהשינוי
.הכספיהדיווח

השקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל.ג
ניהולנשואהאקסלנס.הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהליםמ"בעמוסדיים
בתי,התיקניהולבמסגרת.ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בעהשקעות

שלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועליםההשקעות
.השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופה

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים.ד

הגמלקופתזכאים/חייבים-4באור

,הניהולדמיביןההפרשאתמשקפתהחברהשלהכספיהמצבעלבדוחותהקופהיתרת
.החברההוצאותובין,לחברהוהועברומהעמיתיםשנגבו

בהםבמקרים.הקופהשמשלמתהניהולדמיבאמצעותפעילותהאתמממנתהחברה
מעבירההקופה,מהקופהלהשהועברוהניהוללדמימעברלספקיםלשלםצריכההחברה
אם,כאמורמקדמה.מהעמיתיםשייגבוהעתידייםהניהולדמיחשבוןעלמקדמהלחברה
.החברהבספריהקופהשלביתרהכלולה,קיימת
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים
2010לשנתהבשפייםלדוחותביאורים

ענייןבעלי-5באור

אמצעי,והטכנאיםההנדסאיםהסתדרות-החדשההכלליתהעובדיםלהסתדרות.א
עסקאותעלמידע,2007/6/4מיוםההוןשוקאגףעםדיוןסיכוםפי-על.בחברהשליטה
.יהבביאורהוצגלאאליההקשוריםוהגופיםהחדשההכלליתההסתדרותעםויתרות

.בחובהח"שאלפי27הינהההברהבספריהקופהיתרת2010בדצמבר31ליוםנכון.ב
.2010בשנתח"שאלפי876,3בסךהיומהקופהניהולמדמיהחברההכנסות

:ענייןבעליבגיןהחברההוצאותפירוטלהלן.ג

בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנה

201020092008

ח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפי

(י)240236(מעייםיכוללל"מנכשכר

141127192דירקטוריםגמול

29426846ביטוחפרמיות

171515והשתלמויותעיוןימי

692646253כ"סה

ההסתדרותי"עשולםל"המנכשכר2008בשנת(*)

:ענייןבעליבגיןהחברהיתרותפירוטלהלן

בדצמבר31ליום

20102009

ח"שאלפיח"שאלפי

הו20לשלם(מ"מעכולל)ל"מנכשכר

UA1>25.4לשלםדירקטורים

נן_41,מראשביטוחפרמיות
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

קבוערכוש-6באור

:הרכב.א

20102009

אלפיאלפי
ח"שח"ש

2920עלותפתיחהיתרת

49חדשרכושרכישת

10/12/313329-לעלותכ"סה
-------

2120שנהלתחילתנצברפחת

21השנהפחת

10/12/312321-לנצברפחת

----------

128שנהלסוףמופחתתנכסיםעלותכ"סה

:פחתשיעורי.ב

o/6e-ריהוט

%33-מחשבים

מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות-7באור

.ביטוחבפוליסותהפקדותידיעלמכוסהמעבידעובדיחסילסיוםהחברההתחייבות

עצמיהון-8באור

-ה"התשס,גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק(3)(א)4סעיףהוראתמכוח
ענפיתגמלקופתרקמנהלתוהינהמאחרעצמיהוןמקיוםפטורהמנהלתלחברה,2005

.האמורהההוראהבתנאיועומדת

ניהולמדמיהכנסות-9באור

קופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעהחברההכנסותעיקר
לשיעורובכפוף,הוצאותיהפיעלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכךענפיתגמל

.דיןכלהוראותפיעלהמרבי
פיעלניהולדמי,לחברהומעבירה,מעמיתיהגובההקופה,2010בינואר1מיוםהחל

אםגם,בהןהתחייבהשהחברההוצאותבסיסעל,היינו.מצטברבסיסעלהחברההוצאות
.בפועלאותןשילמהטרם

-42-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

הוצאות-10באור

שכלהמנהלתוהחברההקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופההפעלתהואעיסוקה

ההננסהעלמיסים-11באור

.הכספייםדוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההחברה.רווחכוונתללאמוסדהינההחברה
.2005המסשנתוכוללעדכסופיותהנחשבותמסשומותלחברה

נוסףמידע-12באור

.הקופהשלהנפרדיםהכספייםבדוחותראה,הקופהלגבינוסףמידע

הדוחבתקופתשאירעומהותייםאירועים-13באור

ביטוח,ההוןשוקעלהממונהמטעםהקופהשלמוסדיתהערכהבוצעההדוחבשנת.א
.ליקוייםותיקונילממצאיםהתייחסותהבתגובההעבירההקופה.וחסכון

הסיכוניםלמנהלמ"בעסיכוניםניהולפרובידנטאתהחברהמינתה,2010במרץ25ביום.ב
.הקופהשל

להעניקמ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםשלםמגןחברתהחלה2010מאוקטוברהחל.ג
.(3ביאורראה)לחברהמשלימיםתפעולשירותי

החברהשלכספיםכמנהלארגובדורוןח"רושלמינויואושר,2010בנובמבר25ביום.ד
.למינויהאוצרמשרדאישורנתקבלטרם.והקופה

ל"מנכשלושכרםמשרתםהיקףעדכוןעלהחברהדירקטוריוןהחליט,2010בנובמבר.ה
.2011בשנתבוצעהשכרעדכון.החברהומזכירהחברה

שירותילהעניק"מ"בעכלכלימחקרשירותיאנטרופי"חברתהחלה2010מדצמברהחל.ו
עלבפרקדירקטוריוןדוחראה)מ"בעסהרפועליםבמקום,כלליותבאסיפותהצבעה
.(ההצבעהבזכויותהשימושנוהל

-43-


