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נהנדסאים
~

מ"בעגמלקופותלניהולחברה-כנאים
2011ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

כללי

"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.א
קופתבניהולעוסקת,("החברה

1996בינואר29ביוםהוקמההקופה.("הקופה"להלן)הנדסאיםגמל
שכרהסכמיבמסגרת

גמלקופתהיאהקופה.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטור
,מסלולית,ענפית

המיועדת,גמלקופותבחוקהמושגכמשמעות,ולפיצוייםלתגמולים
שכירים-לעמיתים

מדורגיםאזוטכנאיםהנדסאיםשהינםאו/ושהיו,עצמאיים-ולעמיתים
הנדסאיםבדירוג

.הציבוריבשירותעיתונאיםבדירוגמדורגיםאו,וטכנאים

ופעילותהעצמיהוןאין,התחיקתילהסדרבהתאם,לחברה.ב
.הקופהניהלהינההיחידה

כספיםעללקצבהמשלמתלאגמלקופתהינההקופה.ג
2008המסשנתבשלבהשהופקדו

כספיםעללפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמולים<DAוקופת,ואילך
שנותבשלשהופקדו

הקופהרשאית,שעהלהוראתבהתאם.2008המסלשנתשקדמוהמס
לקופההפקדותלקבל

2012בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללאלפיצוייםאישית
-2008.

.2/31נ/2011ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף.ד

.ח"אגומסלולכללימסלול:הבאיםהמסלוליםפועליםבקופה.ה

מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה.1
לצורך("הבנק"או"יהבבנק"-להלן)

החברהחשבונותאתלנהלהואיהבבנקשלתפקידו.תפעולשירותיקבלת
ואתוהקופה

והוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפיהעמיתיםחשבונות
ובכפוףשלו

.דיןכללהוראות

Dמגןחברתעםהתקשרההחברה.ז ")Wמוסדייםלגופיםשירותים
קבלתלצורך,מ"בע

שירותיםולקבלתיהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותים
.נוספים

מ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל.ח
מוסדייםהשקעותודש

הכלליהמסלולשלההשקעותתיקשלהסחירחלקואתמנהליםמ"בע
השקעותודש,

הכלליהמסלולשלההשקעותתיקשלסחירהלאחלקואתמנהליםמ"בעמשדיים
.

ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס
במסגרת.

הרגולטוריותההוראותכלליישוםפועליםההשקעותבתי,התיקיםניהול
ניהולעלהחלות

השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופהשלההשקעות

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהקופהנכסי.ט

מקצועייםביועציםנעזרתהחברה.י
,משפטייועץ,כספיםמנהל,ל"מנכ:ביניהם,ובספקים

ספקי,%50-404ליישוםמלווה,סיכוניםמנהל,השקעותיועץ,פניםמבקר
חברה,אינטרנט

.המידעטכנולוגיותלניהוליועץ,נכסיםלשערוך



מ"בעגמליופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2011ביוני30ליוםהדירקטוריתדוח

הקופהשלעיקרייםנתונים

:השופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר

11/6/0ליוםחשבונותמספרעמיתיםסוגן

~

הכלסךןח"אגמסלוליכללימסלול

ן640,14129769,14"שכירים

ן675,1"636,139עצמאים
,-ן

"276,16168כ"סה
444,16

ל

.פיצוייםחשבונותכוללי

נטו,העופהשייסד

'11/6/30ליוםנטונכסיםןן ח"שבאלפין
---" 529,023,1כללימסלול

771,14ח"אגמסלול
-------

,
300,038,1כ"סהן

וונשוונווי
1,פונו1.ונזופוי,,

'
[2011/6-1לתקופהמצטברתברוטונומינליתונשואה --,

-%64.1ןכללימסלול

אגמסלול--
%27.0ןח" _ל

תמימיומיורותשבתלתהחורתפעולותתוצאות
"שאלפי955,1-בכהסתכמו2011שנתשלהראשונהבמחציתהחברההוצאות

מומנוההוצאות.ח

עלבדוחראהההוצאותפירוט.מהקופהניהולדמימהכנסותברובן
בדוחותהכוללהרווח

.הסקוריםהכספיים

ההוצאותפיעלהניהולדמיאתגובהוהחברההואיל,אפסהינוהכוללהרויח
.בפועל

הקופהשמשלמתהניהולדמיבאמצעותפעילותהאתמממנתהחברה
,לעיתים.לעילכאמור

תזריםלצרכי,הניהולדמיחשבוןעלמקדמהלהברהמעכירההקיפה
.מזזמני0

הישראליבמשקהגמלקופותעוףסקירת

הגמלקופותנכסי
מיליארד3.166שללסךהסתכמו2011/6/30ליום(לפיצוייםואישיתתגמולים,

%שלקיטון,2010/12/31ביוםח"שמיליארד6.170לעיסת,ח"ש
52.2.

חודשים12-בהגמלקופותשלברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה
.%85.6הינההאחרונים

בח"שמיליארד1.4-בהסתכםהגמלבקופותההפקדותסך
המשיכותסך.האחרוניםחודשים12-

.ח"שמיליארד7.7-בהסתכםתקופהבאותההגמלמקופות
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2011ביווי30ליוםהדירקטוריוןדוח

2011שנתשלהשניברבעוןההונשועסעירת

מאקרן

נמשכהבישראלכיעולההנסקרתלתקופההכלכלייםמהנתונים
בקצבאךהכלכליתההתרחבות

,המשקלמצבהמשולבהמדד.הראשוןברבעוןמאשריותרמתון
,ישראלבנקידיעלהמתפרסם

לעומתהשניברבעוןירדשלוהממוצעהשינויקצבאךלעלותהמשיך
הצמיחה.הראשוןהרבעון

באבטלההצמצוםובהמשךבשכרמתונהבעליהגםמתבטאת
ירדהאבטלההיקףאפרילבחודש-

.מלאהכתעסוקההנחשבתלרמהקרוב,%8.5-ל

עלייהלעומת%46.1-בעלההשניברבעוןלצרכןהמחיריםרודד
.2010השניברבעון%53.1של

שלמרמה-במשקהריביתאתפעמייםהעלהישראלבנק
Q/5c25.3ן%שללרמההרבעוןבתחילת

ומחיריהאינפלציהציפיות,האינפלציהבקצבהעלייהרקעעל-בסופו
.הדיור

החובואגרותתמציות?שן

השניברבעוןירדובישראלהעיקרייםהמניותמדדי
מדד.%10-%7שלבשיעורים2011שנתשל

,זאתלעומת.%8.7-בירד100א"תומדדן.%36-בירד25א"ת
השיגוהממשלתיותהחובאגרות

ומדד%69.1-בעלהממשלתימדדצמודמדד:חיוביותתשואות
השקליותהממשלתיותהאגרות

תלמדד-מעורבתמגמההציגובונדהתלמדדי.%41.1-בעלה
ולעומתו%49.0-בעלה20בונד

.%34.0-ב40בונדתלמדדירד

לירידה4.לי5שלעליהביןנעוואירופהב"בארההעיקרייםהמדדים
התחזקזובתקופה.4,3של

pwn>%1.0שלבשיעורהאירוומול%89.1שלבשיעורהדולרמול.

:הםבישראלהמניותבשוקלירידותשהביאוהעיקרייםהגורמים

במזרחהגיאופוליטייםהאירועיםבעקבותהוודאותאיעליית
.אפריקהובצפוןהתיכון

.באירופההמדינותשלהחובותמשברבעקבותהוודאותבאיעלייה

.האינפלציהבקצבעלייה

.הריביתהעלאתבקצבעלייה

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

ך-,- 11-420101ע,11/6-1,

ך-

-

17.246.1(בגיןהמדדלפי)לצרכןהמחיריםמדד

'
66.2

'35.069.1מדדצמודממשלתיח"אג
03.8

---ל
-09.179.0מדדצמודקונצרניח"אג

,03.13

,--- ,
41'40.0צמודלאאגמחממשלתי

.1"03.5

------
, ,MSCI WOR

LD

99.336.0-55.9

-73.7-36.7ן25א"תמדד
84.15

בהתאםהשקעהמדיניותהתווההשקעותוועדתהחברהדירקטוריון
הכלכליותלהתפתחויות

.לעילשתוארו
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
2011ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

הגילוילגביונהליםבערותהערכת

ומנהלל"המנכעםבשיתוף,("המוסדיהגוף"להלן)החברההנהלת
המוסדיהגוףשלהכספים

הבקרותשלהאפקטיביותאתזהבשחהמכוסההתקופהלתוםהעריכו
שלהגילוילגביוהנהלים

כיהסיקוהכספיםומנהלל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.המוסדיהגוף
הבקרותזותקופהלתום

,לרעםמנתעלאפקטיבייםהינםהמוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהלים
עלולדווחלסכם,לעבד

הדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוהלגלותנדרשהמוסדישהגוףהמידע
שקבעהדיווחוהוראות

אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונה

כספידיווחעלפנימיתבערה

בבקרהשינויכלאירעלא2011ביוני30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
המוסדיהגוףשלהפנימית

שצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעל
הבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיע

כספידיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימית

נלוויםדיווחיםעלפנימיתבקרה

עלההנהלהאחריותשעניינו10-9-2009מוסדייםגופיםלחוזרבהתאם
דיווחעלהפנימיתהבקרה

במועד"כינקבע6-9-2010בחוזר)נ)בעדכ)כספי
יסיים2011ביוני30ליוםהכספיהדוחפרסום

דיווחיםשלהתיעודתהליךואימותהתיעודשלבאתהמוסדיהגוף
מהדוחותהנגזריםכספיים

לרבות)הרחבלציבורהמפורסמיםאולממונההמוגשיםהכספיים
שלהאינטרנטאתרבאמצעות

הגוף
המוקדיי

זפסקהבהוראותעמידתועלהדירקטוריוןבדוחגילויוייתן,
(.

אתהמוסדיהגוףיסיים2012במרס31ליוםהכספיהדוחפרסוםבמועד
ואימותהתיעודשלב

הדירקטוריוןבדוחגילויוייתן,למבוטחאולעמיתהדוהשלהתיעודתהליך
בהוראותעמידתועל

".פסקהזו
חיצונייועץשלשירותיואתושכרההחוזרהוראותליישוםצוותמינתההחברה

בעבודתלסייע

הקריטיותהבקרותתיקוף)פעריםניתוחהבקרותיעילותהערכתהתיעוד
.הנלוויםהדוחותלעניין

אשרהכספייםלדוחותהנלוויםהדיווחיםכיהסקופינגבשלבקבעההחברה
תיישםהחברהבגינם

:הינם404soxלענייןהחוזרהוראותאת

15.ק.ח)דיןהוראותקיוםעלתקופתייםדוחותי
.ושנתירבעוני(לשעבר

.לאוצרחודשידוח. .קשוריםצדדיםעםעסקאותעללציבוררבעונידוח. .לאוצררבעונינכסיםדוח.

.ורבעונישנתילעמיתיםדיווח*

ישירותהוצאותדוח* .התשואהומרכיביתשואהדוחות.

:המנהלתהחברהידיעלכהעדשבוצעוהפעילויותלהלן

.מהותייםעסקייםותהליכיםחשבונותזיהוי.א

.קיימותובקרותסיכוניםהערכת)תהליכיםתיעוד.ב

.הבקרותיעילותמידתהערכת.ג

.בבקרותקיימיםפעריםניתוח.ד

.קריטיותלבקרותתיקוףעריכת.ה

התיעודשלבאתסיימהההברה,2011ביוני30ליוםהדוחפרסוםלמועדנכון
ביחסוהאימות

.החוזריםלדרישותבהתאם,הכספייםלדוחותהנלוויםלדיווחים
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטננאיםהנדסאים
ל"מנכהצהרת

:כימצהיר,כרמוןדביר,אני

לניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםשלהרבעוניהדוחאתסקרתי.1
:להלן)מ"בעגמלקופות

לרבעון("החברה"
.("הדוח":להלן)Zellביוני30ביוםשהסתיים

עובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
מצגבוחסרולאמהותית

הנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשל
,מצגיםאותםנכללובהן

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא

כספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3
משקפיםבדוחהכלולאחר

תוצאותואתהכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופן
החברהשלהפעולות

בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדים

אחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתם

שלכספידיווחעלהבכימיתולבקרההגילוילגבי
-וכן;החברה

שלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)
ונהליםבקרות

מובא,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלה
ידיעללידיעתנו

;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחרים דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנו)א,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו(ב,

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספי
ולכךהכספיהדיווחמהימנות

5%)בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות
ולהוראות(1]:

,ההוןשוקעלהממונה
החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו(ג)

אתוהצגנו

לתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו
התקופה

-וכן;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו(ד)
זהברבעון

הבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיע
הפנימית

-וכן.כספידיווחעלהחברהשל

לרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
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