
הנדסאגמלקופת

l
~

' ee
דוחותכספיים 2010לשנתששם,

8$5.8י

588י
5$5
$$ן



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתכספייםדוחות

הענייניםתוכן

עמודים

12-2הדירקטוריוןדוח

35-13ההנהלהסקירת

36המבקרהחשבוןרואהדוח

38-37הצהרות

39הפנימיתהבקרהעלוההנהלההדירקטוריוןדוח

40הפנימיתהבקרהעלהמבקרהחשבוןרואהדוח

:כספייםדוחות

42-41מאזנים

44-43והוצאותהכנסותדוחות

46-45העמיתיםבנכויותהשינוייםעלדוחות

77-47הכמפייסלדוחותביאורים



הנדסאיםגמלקופת
2010לשנתהדירקטוריוןדוח

הקופהשלכללייםמאפיינים

לניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםידיעלמנוהלת,("הקופה"להלן)הנדסאיםגמלקופת
.("החברה"להלן)מ"בעגמלקופות

להכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההחברה
מנוהלתזהמתאריךהחל.כתאגידפעלההקופה2007באוגוסט1ליוםעד.לפנסיהרכיבים
.החברהידיעלהקופה

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאין,התחיקתילהסדרבהתאם,לחברה

האישורים.1414-ח"אגמסלולושל157הואהכלליהמסלולשלהכנסהמסאישורמספר*
.2011בדצמבר31עדבתוקף

הינםאשר,עצמאיםוראולשכיריםומיועדתמסלוליתענפיתגמלקופתהיאהקופה*
גמלקופתהינההקופה.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,טכנאיםאוהנדסאים

גמלוכקופת,ואילך2008המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללקצבהמשלמתלא
לשנתשקדמוהמסשנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמולים

לפיצוייםאישיתלקופההפקדותלקבלהקופהרשאית,שעהלהוראתבהתאם.2008המס
לעמיתיםחשבונותמתנהליםבקופה.2012-2008בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללא

.עצמאייםולעמיתיםשכירים

נגזריםההפקדותסכומי.ומעובדיהםממעסיקיםהפקדותחודשמדימקבלתהקופה*
ההפרשותשיעורי.המעבידעםהעבודהוהסכמיהתנאיםפיעלהעמיתשלממשכורתו

עלהשכרמן%7עדהם,לקבלרשאיתהקופהשהייתה,שכיריםלחשבונותהשכרמתוך

מן%33.8עדהינולפיצוייםהמרביההפרשהשיעור.המעבידידי-על%5.7-ו,העובדידי
לקופהשהצטרפושכיריםעובדיםגםהםעצמאיםעמיתים.המעבידידי-עלהשכר

צוברתלפנסיהתקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק,(2002בשנתלראשונה)
נוספותהפרשותבחירתםלפיעבורםמפקידושהמעסיק("החליפיההסדר":להלן)

.(לפנסיההפרשהבגינםשאין)שנקבעושכרמרכיביבגין%7שלבשיעורעצמאילחשבון
לחשבוןההפרשהבמקום11.1.12מיוםהציבוריבסקטורקיבוציהסכםלהוראותבהתאם
לקופהוניכוייםהפרשותיבוצעו2011משנתהחל,החליפילהסדרבהתאם,עצמאיבמעמד

:כדלקמןאלהעמיתיםבגין

במקום%6-ולתגמולים%5.6מתוכם,%5.12-מעסיקהפרשת:2011.1.1ביוםהחל
.לתגמולים%5.5-העובדמשכרניכוי.פיצויים

במקוםo/6e-ולתגמוליםo/7eמתוכם,%13-מעסיקהפרשת:2013.12.1ביוםהחל
.לתגמוליםo/6e-העובדמשכרניכוי.פיצויים

או"יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעללחברהניתניםתפעולשרותי*
העמיתיםחשבונותואתוהקופההחברהחשבונותאתלנהלהואהבנקתפקיד.("הבנק"

.דיןכללהוראותובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפי
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-להלן)מ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםשלגםמגןחברתהחלה,2010מאוקטוברהחל*
otמגן )>w(יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותיםלהעניק.

,הצטרפות)מהעמיתיםהמתקבלותבהוראותטיפולבעיקרהםהמשלימיםהשירותים
ידיעלספטמברעדניתנווהם,(אחרתלקופהאומסלוליםביןהעברות,משיכות
באותהבבנקמשימותאותןאתשבצעועובדיםהסם"שלמגןעובדירוב,ככלל.הבנק

בהתאמות,הבנקשלהעבודהנהליאתמאמצתהיאכיהודיעהם"שלומגן,מערכת
השינוי,האמורלאור.עימהההתקשרותנשואלשירותיםהרלבנטייםבנושאים,הנדרשות

הדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותיבאופןלהשפיעאמורלא
.הכספי

מוסדייםהשקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל*
השקעותניהולנשואהאקסלנס.הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהליםמ"בע
ההשקעותבתי,התיקניהולבמסגרת.ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בע

בכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריותההוראותכלליישוםפועלים
.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים.השקעותועדתלהוראות

שנפתחייחודיהשקעהמסלולועוד,כלליהשקעהמסלולהקופהבמסגרתמנהלתהחברה* במהלך
עלעמדהמאזןליום(עמיתיםוכויות)נטוהכלליהמסלולנכסיסך.2009שנת

זכויות)נטונכסיווסך,2009/1/6ביוםבפעילותהחלח"אגמסלול.ח"שאלפי631,038,1
.ח"שאלפי071,12עלעמדהמאזןליום(עמיתים

המניותבעליעלמידע

כבעלינחשביםהם,1999-ט"התשנהחברותחוקפיועל,בחברהחבריםהםהקופהעמיתי
הכלליתהעובדיםהסתדרותגם.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללאמניות

.בחברהשליטהואמצעימניותבעלתהיאוהטכנאיםההנדסאיםהסתדרות-החדשה

היסוימסמכי

.המדווחתהתקופהבמהלךשונולאהקופהושלהחברהשלהיסודמסמכי

השופהשלנכסיםוהיקףחשבונותמספרי

.ח"שאלפי737,050,1הואהדוחלתאריךהקופהמאזןסך
.200,16הואהמאזןבתאריךהקופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר

הפעילותתחוםעלכללימידע

הפעילותתחוםעלכללימידע"-5פרק,החברהבדוחתאגידעסקיעלבדוחראה
".
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הקופהשלההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות

פיננסיותהתפתחויות.1

לצרכןהמחיריםמדד

לעומת2010דצמברבגיןהמדד)%7.2שלבשיעור2010בשנתעלהלצרכןהמחיריםמדד
יעדבתוךהינו2010בשנתלצרכןהמחיריםמדדעלייתשיעור.(2009דצמברבגיןהמדד
.(%3-ל%1וביןישראלבנקשלהמחיריםיציבות

השקליתהריבית

הגבוהותהאינפלציהציפיות,הדירותבמחיריהעלייה,הכלכליתההתאוששותהמשךרקעעל
בדצמבר%1שלמרמהבמשקהריביתאתישראלבנקנגידהעלה,ההוןשוקושלהחואיםשל

השקליתהריביתביןגבוהיםריביתפעריבשל,זאתעם.2010בסוף%2שללרמה2009
נמנע,ממושךזמןלפרקכנהעלתישארשםשהריביתוצפיוהאירופאיתהדולריתלריבית
.יותרגבוהבשיעורהריביתאתמלהעלותהנגיד

חוץמטבע

הדולרמולהתחזקהשקל:והאירוהדולרמולהשקלבהתחזקותהתאפיינה2010שנת
:הםהשקללהתחזקותהסיבות.%93.12שלחדבשיעורהאירוומול,%99.5שלבשיעור

הגדלתוהמשךבאירופההחובותבעיית,הישראליתהכלכלהשלחיובייםמאקרונתוניהמשך
השקלהתחזקותאתלרסןמנתעלח"מטלרכושהנגידהמשיך2010בשנת.ב"בארההגירעון

.המטבעותסלמול

המדינהתקציב

-כשהם,שקליםמיליארד2.30-כשלבסך2010בשנתהסתכםבישראלהממשלתיהגירעון
1שליעדלעומתג"מהתמ%7.3

~

היו,המקורימהתכנוןגבוהותשהיו,ממיסיםההכנסות.5.5
.מהמתוכנןהקטןלגירעוןשתרםהעיקריהגורם

הלאומיהתשלומיםמאזן

%2.3-כ)דולרמיליארד7.6-ל2010בשנתירדהתשלומיםבמאזןהשוטףבחשבוןהעודף

מיליארד55.1-ו(ג"מהתמ%9.3-כ)2009בשנתדולרמיליארד1.7שלעודףלאחר(ג"מהתמ
.(מהתמת%8.0-כ)2008בשנתדולר
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ההוןבשוקהתפתחויות.2

שינוייםהמציגתרשיםלהלן.האפיקיםבמרביתחיוביותבתשואותהתאפיינה2010שנת
:(חודשכלבסוףהנתוניםלפי)2010בשנתעיקרייםבמדדים

%20

%93.14
-

1/..1
/

1%10-

-%15-

(*)MSCI

WORLD

--א100"ת-,-

-מדדצמודח"אג
~

akצמודלאח"אג-

MSCIמדד(.) WORLD,בשווקיםשוקבשוויומשוקלל,בעולםהמניותמדדיאתמשקף
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המניותשוק

באופןכיאם2009בשנתאותםשאפייןהחיוביבכיווןהמניותמדדיהמשיכו2010בשנת
המשיכוזובשנה.%15-כשלבשיעוריםעלובישראלהעיקרייםהמניותמדדי.יותרמתון
שלבשיעורעלהונפטגןחיפושימדד.חדיםבשיעוריםלעלותוהנפטהגןחיפושימניות

עלההמתעורריםהשווקיםמדד.%55.9שלבשיעורעלההעולמיהמניותמדד.%90.48
.%80.14שלבשיעור

:הבאיםהגורמיםאתלמנותניתןלעליותהסיבותבין

.ב"בארהמרחיבהומוניטאריתפיסקאליתמדיניותהמשך*
.בישראלממשלתיח"אגעל,אפסיותכמעט,הנמוכותהתשואות*
.הכלכלייםבאינדיקאטוריםכללישיפור*
ההתעצמותתהליךהמשךעלהמעידיםהמתעוררותבכלכלותחיובייםאינדיקאטורים*

.אלהכלכלותשל

החובאגרותשוק

ומדד%02.8שלבשיעור2010בשנתעלהלמדדהצמודותהממשלתיותהחובאגרותמדד
השחר,הגילוןמדדי.%03.13שלבשיעורעלהלמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרות
.(בהתאמה)%91.1-ו%23.6,%18.1שלבשיעוריםעלומ"והמק

במדדיםשינוי
:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

~

%84.15%86.74ף"המעודד

MSCI WORLD%55.9%98.26 -%71.0-%99.5ולר.

%73.2-%93.12ורו'

%02.8%31.10ממשלתימדדצמודח"וג
%03.13%22.40קונצרנימדדצמודח"וג

%03.5%52.2צמודותלאח"וג

במשקהוןגיוס

43-כשלסךומניותחובאגרותשלהנפקותבאמצעותהפרטיהסקטורגייס2010בשנת

מיליארד5.2-ומיליארד5.36לעומתואת.בהתאמהח"שמיליארד5.8-וח"שמיליארד
.2009בשנת,בהתאמה,ח"ש
.למניותאופציהכתבישלמימושבעקבותלחברותהוזרמונוספיםח"שמיליארד5.0-כ

5.0-כ,האמורהסכוםרוב.בלבדשקלמיליארד6.0ל"בחוגייסוהבורסאיותהחברות
.ל"בחווגםבארץגםנסחרותשמניותיהן,חברותידיעלגויס,ח"שמיליארד .המיסיםבגבייתהעלייהעקב,חדבשיעורהשנהירדהממשלההנפקותהיקף

הנפיקהאוצר
30-כלעומת,(פדיונותפחותהנפקות)נטוח"שמיליארד5.9שלבסךח"אג2010בשנת

.2009בשנתח"שמיליארד
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הגמלקופותענף.3

-בהסתכם("הענףקופות":להלן)לקצבהמשלמותלאהגמלקופותשלהכוללהנכסיםהיקף
.2009בדצמבר31-בשקלמיליארד160לעומת,שקלמיליארד171-ב2010בדצמבר31

שנתסוףלעומת%86.6שלבשיעורעלה2010שנתבסוףהענףקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%7.11שלבשיעורעלההקופהנכסיהיקף.2009

שלממוצעבשיעור,החיוביתהתשואהבשלמוסברתהענףקופותנכסיבהיקףהעלייה
.החולפתהשנהבמהלךהשקעותיהןעלהענףקופותשהשיגו,%98.9

ח"שמיליון911,2שלכוללבסכוםשליליתצבירההייתהבענףהקופותשלנטוהצבירה
,ח"שמיליון4.29שלבסךחיוביתצבירההייתהבקופהואילו

-והכלליבמסלול%96.8שלבשיעורברוטונומינליותתשואות2010בשנתהשיגההקופה
.ח"אגבמסלול%89.5

הניהולדמישיעור.%95.0היה2010בשנתהענףבקופותהניהולדמישלהממוצעהשיעור
(4-2-2009גמלחוזר)'גמלקופותשלחודשידוח'חוורפיעלשחושבכפימהעמיתיםשנגבו

.הקופהשלהכספייםבדוחותניהולדמיבאורראה,%42.0הוא2010בשנת

המאזןתאריולאחראירועים.4

הנשיא,אפריקהוצפוןהתיכוןהמזרחממדינותבחלקהפגנותהחלוהמאזןתאריךלאחר
.צונאמיובעקבותיהאדמהרעידתהתרחשהוביפן,במצריםשלטונואתסייםמובראק
פוליטית-גיאוסביבהליצירתוהחששהוודאותאיאתבישראלהעלוהתיכוןהמורחאירועי
מעלייתהחששבשלבעיקרהוודאותאירמתעלתהבעולם.ישראלסביביותרקיצונית
.ק"אופממדינותבחלקהתפוקהלירידתסיכוןבעקבותהנפטמחירי

הוודאותאירמתאתהםאףמעליםבעקבותיושבאוהצונאמיביפןהאדמהרעידתאירוע
.בשווקים

מדד,%32.5שלבשיעור100א"תמדדירד11/03/17ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך
לצרכןהמחיריםומדד%60.0שלבשיעורירדאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרות

וריביתהדולרשערמול%37.0שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%86.0-בעלההידוש)
.%5.2-לוהגיעההאחוזנקודות50.0-בעלתהישראלבנק

,ההשקעותועדתשלההשקעההחלטותועלהקופהאחזקותשוויעלהשפעהאלולגורמים
.התשואהעלולפיכך
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הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשקעותמייניות.5

הניצביםהסיכוניםבמכלולהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות

.מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפזרתהקופה.(הנזילותסיכוןכולל)הקופהבפני
הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף

.השוניםהסיכוניםואתובעולםבישראלהצפויות

השינוייםפירוטלהלן.כאמורההוןבשווקיהשינוייםלאורנכסיההרכבאתשינתההקופה

:שנתיבסיכוםראשייםאפיקיםלפי

2010בשנתהכלליבמסלולהפעילות

:כדלהלןהשוניםבאפיקיםהתיקיםמנהליפעלוהשנהבמהלך

בהיקףמניותנרכשוכ"סה)ח"שמיליון13.39בהיקףמניות(נטו)נרכשוא"בתהמניותברכיב

.)nrrwמיליון52.97בהיקףמניותונמכרוח"שמיליון65.136

בהיקףמניותנרכשוכ"סה).nrrwמיליון07.21בהיקףמניות(נטו)נרכשול"חומניותברכיב
.)nrrwמיליון12.41בהיקףמניותונמכרוח"שמיליון19.62

ח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון60.26בהיקףח"אג(נטו)נרכשוצמודממשלתיח"אגברכיב
.)nrrwמיליון74.76בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון34.103בהיקף

כ"סה)ח"שמיליון81.81בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיברכיב
.(ח"שמיליון38.78בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון19.160בהיקףח"אגנרכשו

בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון41.45בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב
.(ח"שמיליון47.68בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון88.113

45.7בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון73.5בהיקףח"אג(נטו)נרכשול"חוח"אגברכיב

.(ח"שמיליון72.1בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון

2010בשנתח"אגבמסלולהפעילות

:כדלהלןזהבתיקהתיקמנהלפעלהשנהבמהלך

ח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון76.2בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהצמודהממשלתיבאפיק
.(ח"שמיליון09.1בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון85.3בהיקף

כ"סה)ח"שמיליון08.5בהיקףח"אג(נטו)נרכשו(מ"מקכולל)השקליהממשלתיבאפיק
.(ח"שמיליון82.2בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון90.7בהיקףח"אגנרכשו

91.0בהיקףח"אגנרכשוכ"סה)ח"שמיליון90.0בהיקףח"אג(נטו)נרכשוהקונצרניברכיב

.(ח"שמיליון01.0בהיקףח"אגונמכרוח"שמיליון

-8-
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פעילותהותוצאותהקופהשלהמספימצבה

ובהעברותיהםבמשיכותיהם,העמיתיםבהפקדותהשינוייםאתהמפרטתטבלהלהלן.1
:(ח"שבאלפי)הקודמתהשנהלעומתזובשנה

2009שנת2010שנת
-

השינוישיעור
(ח"שבאלפי)(ח"שתאלפי

(%34.0)908,54094,55הפקדות

%28.2(799,21)(297,22)משיכות

%66.4(946,26)(203,28)מהקופההעברות

643,24861,20%13.18נטהקופהאלהעברות

שלהאטרקטיביולשילובהחברהשלהשימורלפעולות,הקופהאלבהעברותהעלייהאתלייחסניתן(ע
.מציעהשהקופהניהולודמיסיכון,תשואה

-והכלליבמסלול%96.8היאהמדווחתבשנההקופהשלברוטוהנומינליתהתשואה.2
במסלול%23.4-ו,הכלליבמסלול%58.26שלתשואהלעומת,,ח"אגבמסלול%89.5
לפי-השנהתחילתאוהמסלולפעילותמתחילתמחושבותהתשואות)אשתקדח"אג

.אחריםערךוניירותממניותבעיקרנבעו,2010בשנתהקופהשצברההרווחים.(המאוחר
הדירקטוריוןבדוח,קודמתלשנההשוואתםוכןשוניםמדדיםהתנהגותעלנתוניםראה
."ההוןבשוקההתפתחויות"עלבפרק
.הקופהשלבדוח(2)בההנהלהבסקירתהכנסהשיעוריבדוחראהנוסףמידע

בשיעורהןהנכסיםכללמתוך,כספיםלמשיכתשזכאים,המאוןליוםהעמיתיםיתרות.3
.("הנזילותיחס"-להלן)ח"אגבמסלול%4.34שלובשיעורהכלליבמסלול%5.28של

עדייןיכוליםאינםאםגם,אחרתלקופהכספםאתלהעביריכוליםעמיתים,בנוסף
,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכותאתלממןנוהגתהקופה.כדיןאותולמשוך

.בבורסהממכירותצריךואם,הקופהמהשקעותשוטפיםמתקבולים
מדיניותמתייחסתעתבכלתשלומיםלבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך

אחרעוקבתוכן,הנזילותליחסגם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשלההשקעות
היכולתעלשומרתהקופהזובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות,ההפקדותנתוני

משיכותועםמהקופהכספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגותשינויעםלהתמודד
מהכספיםחלקהשקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות.יהיואם,צפויותלאכספים

הניתנים,סחיריםובאפיקים(טווחקצרישקלייםפיקדונות)שוטפותנזילותבהשקעות
,סחיריםבנכסיםמנכסיה%8.87מחזיקההקופה.הנזילותלצרכיבהתאםלמימוש

.מזומניםובשוויבמזומנים
תוךהקופהתשואתאתלמקסםכוונהומתוך,הקופהשלההשקעותמדיניותבמסגרת
לגבילהערכותיהבהתאםהנכסיםמ"מחאתמתאימהההשקעותועדת,נמוךסיכון

.הקופהעמיתישלבנזילותובהתחשב,ההוןבשוקהצפוייםהשינויים

332,940לעומתח"שאלפי737,050,1-ב2010בדצמבר31ביוםהסתכםהקופהמאזן.4

.%7.11שלעליה,2009בדצמבר31ביוםח"שאלפי
מהצבירהוגםההשקעהבאפיקימהרווחיםבעיקרנבע2010בשנתהמאזןבהיקףהגידול

.העמיתיםזכויותשלנטוהחיובית

-9-
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שוקיינוניניהול

כללי

קבלתתהליכיבמסגרתלרווחבסיכויהטיפולעםבמשולבנעשההשוקבסיכוניהטיפול
.בקופהההשקעההחלטות
בין,נועדואלוכללים.הכנסהמסבתקנותשנקבעוההשקעהבכללילעמודמחויבתהקופה
.השוקסיכוניאתלהפחית,היתר

שוקסיכוניניהולעלאחראי

שלהסיכוניםלמנהלמ"בעסיכוניםניהולפרובידנטאתהחברהמינתה2010.3.25בתאריך .הקופה

שוקסיכוניתיאור

.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרק,להלןראה
לגיוון,לאפיקיםחשיפהלצורךגםאלא,הגנהלמטרותרקלאהנגזריםבתחוםפועלתהקופה
.הנזילותולשיפורהחשיפהדרכי

שוקסיכוניניהולמדיניות

הקטנתביןהחברהלדעתהאופטימליהשילובאתלמצואנועדההסיכוניםניהולמדיניות
.ממנוהרווחיםהגדלתובין,הנכסיםבתיקהסיכונים
האסטרטגיתהנכסיםלהקצאתבכפוף,ההשקעותועדתידיעלנקבעתההשקעותמדיניות

.הדירקטוריוןי"עשנקבעהכפי
אפיקבכללהשקעהוהמקסימוםהמינימוםשיעוריאתקובעתהאסטרטגיתהנכסיםהקצאת
.הנכסיםתיקופיזור,הקופהעמיתינזילות,הרצויההסיכוןרמתבסיסעלואפיק
תוךובעולםבישראלוההוןהכספיםבשווקיהתנאיםבסיסעלנקבעההשקעותתמהיל

.שוניםומןבטווחיאלובשווקיםהצפויותלהתפתחויותהתייחסות
באפיקיםההשקעותפיזורהינוהסיכוניםניהולבמדיניותהחשוביםהאלמנטיםאחד

ועדהענףרמתדרך,היעדשווקימרמתהחלהשוניםבאפיקיםמפוזרותההשקעות.השונים
.שוניםפדיוןבטווחיבהשקעהמתבטאהסיכוניםפיזור,בנוסף.הבודדהמנפיקרמת
.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרק,להלןעודראה

עלנקבעהחשיפההיקף.החברהדירקטוריוןשלאישורטעונהחדשהשקעותבסוגהשקעה
עלהכמותיותהמגבלות.הדירקטוריוןלהחלטותכפוף,החברהשלההשקעותוועדתידי

.השקעותוועדתהדירקטוריוןידיעללעיתיםמשתנותהחשיפותהיקף

שועסיכוניניהולמדיניותעלהפיקוח

(קייםאם)הקשרעלהמצביעמיוחדתיעודאין.במשולבנעשהובסיכוייםבסיכוניםהטיפול

שלהסיכוניםמנהל.הרגיללתיעודמעבר,הבסיסנכסוביןהנגורהפיננסיהמכשירשבין
לסיכוניחשיפהעלדוח,רבעוןמידיהחברהולדירקטוריוןההשקעותלוועדתמציגהחברה
.'וכושווקים,מטבע,לווים,כגוןשוניםשוק
."שוקסיכוניניהולעלאחראי"בפרקלעילעודראה
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הצמדהביישידוח

.הכספייםבדוחות3ביאור,להלןראה

בנגזריםפוזיציות

.הכספייםבדוחות15-ו7,8ביאורים,להלןראה

סיכוניטעלנוסףמידע

החברהמעקב,המעסיקיםחובותמצבועלהתלויותההתחייבויותעלמידעלהלןראה.1
.המבוקריםהכספייםבדוחות19בביאור,כךבשללחברההנוגעוהסיכון,עליהם

.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"בפרק,סיכוניםעלמידעלהלןראה.2

בביאורים,החשיפההיקףעלהמשפיעיםכמותייםנתוניםעלנוסףמידעלהלןראה.3
.המבוקריםהכספייםבדוחות8-4

במדדישינוי:כוללההשקעותוועדתהדירקטוריוןבישיבותהמוגשהקבועהמידע.4
כלשלהנכסיםהרכבפירוטפעילות,הקודמתהישיבהממועדשחלפהבתקופההשוק
ההשקעותפירוט,המאוחדההרכבוכןהתיקיםמנהליי"עהמנוהלמהתיקיםאחד

וועדת.חודשיתברמההקופהותשואתהתיקיםמנהליתשואת,ל"בחוסלבתעודות
התיקיםמנהליי"עההשקעותביצועשלפירוטשלפירוטבנוסףמקבלתההשקעות

הקופהשלהאסטרטגיתהנכסיםהקצאתמוצגתכן.השקעהאפיקלפיבחתך
.הצפויהההשקעהומדיניות

ישנהאםהמתריעמחשבדוחקיים,ההשקעהמכלליחריגותלמניעתבקרהככלי.5
נשענתכאמורהבקרה.הכנסהמסבתקנותשנקבעוהשקעהמכלליהקופהשלחריגה

.ההשקעותמתאםידי-עלנבדקאשרסהרפועליםשלממוכןדוחעל

סיכוניםניהולמדד.6

מרץמחודשהחל,חודשמדיומדווחתמחשבתהחברה,ההוןשוקאגףהוראתפיעל
Historicalמדדאת,2009 Simulation based Value %) Risk - HS-STD(עלבסיכוןערך
המחשבתהיסטוריתסימולציהיוצרהמדד.הקופהעבור(היסטוריתסימולציהבסיס
לאירועיםנחשףהיהאילו,הקופהשלהנוכחיההשקעותתיקשלהסיכוןאת

ח"דולרבעוןאחתמקבלהקופהדירקטוריון,לכךנוסף.בעברבשוקשהתרחשו (Riskמדדעלדיווחובוהסיכוניםממנהל VAR41

ealue

קיצוןתרחישיהשפעתועל,
הנכוןהנכסיםבהרכבלקופהנגרםשהיהההפסדאתהמתאר,ההשקעותתיקעל

.בשווקיםשוניםקיטוןתרחישיהתרחשואילו,הבדיקהליום
לכלביחסמחשבשהוא,שוניםסיכוןמדדיבאינטרנטמפרסםההוןשוקאגף,כןכמו
.החברהי"עהמנוהלתהקופהלרבות,קופה

-11-
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הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

העריכוהחברהשלהכספיםבתחוםהבכירוהגורםל"המנכבשיתוף,החברההנהלת
שלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתום

כיהסיקוהכספיםבתחוםהבכירוהגורםהחברהל"מנכ,זוהערכהבסיסעל.החברה
,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותוותקופהלתום
להוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתשהחברההמידעעלולדווחלסכם,לעבד
שנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדין

.אלובהוראות

בבקרהשינויכלאירעלא2010בדצמבר31ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך
להשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהחברהשלהפנימית
.כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופן

שונות

ביטוח,ההוןשוקעלהממונהמטעםהקופהשלמוסדיתהערכהבוצעההדוחבשנת
.ליקוייםותיקוניממצאיה,התייחסותהבתגובההעבירההקופה.וחסכון



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(חדשיםשקליםבאלפי)

בדצמבר31ליוםמאזנים.(1)א

20102009200820072006
נכייס
השקעות

:מזומניםושווימזומנים

380,3392,5966,6313,4061,1בבנקיםמזומנים

899.52549.90271.77982.83601.19מועדקצריפיקדונות

-
279,56941,95237,84295,88662,20

:סחיריםערךניירות

,595,316778,241712,194326,189804ממשלתיותחובאיגרות
02י קונצרניותחובאיגרות

566,218652,177384,139630.106025,5!

!095.329039.265604.129956.273337.53אחריםערךוניירותמניות

-
256,864469,684700,463912,569166.171

:סחיריםשאינםערךניירות

,053,63468,82555,92350,126148,04קונצרניותוזובאיגרות

104150131.2672.13787.4אחריםערךניירות

-
157,63618,82686,94022,140935,

08י
ן831,64620,76441.81193,93321,08גבנקיםפיקדונות

----------------------------------------------------------

214,264999197261השקעותבגיןלקבלסכומים

)737,050,1297,940163,724619,891345,09ההשקעותללסך

----------------------------------------------------------

29--35-קבההתרווחייבים

5-רכיייתבוע

סי
37וזנבגהנזכל

~

050,132

~

940163,724619,891379,909

======,==================-====

ה?יחזב
תחזתוזייבויוגמיתינש"

702,050,1111,940615,723510,890133,909העמיתיםזכויות

35221548109,1246זכותויתרותזכאים

737,050,19401332163,724619,891379,909וההתחייבויותהעמיתיםזכויותכלסך

=====-===============



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

באחוזיםהמאזנים.(2)א

רשיעורבדצמבר31ליום
2010200911)

נכסים
השקעות

:מזומניםושווימזומנים

(%9.43)%32.0%57.0בבנקיםמזומנים

(%8.47)%03.5%63.9מועדקצריפיקדונות

%35.5%20.10(%5.47)

----------------
:סחיריםערךניירות

%14.30%71.25%2.17ממשלתיותחובאיגרות

%80.20%89.18%1.10קונצרניותחובאיגרות

%32.31%19.28%1.11אחריםערךוניירותמניות

%26.82%79.72%0.13

----------------
ניירות

ערי
:סחיריםשאינם

(%6.31)%00.6%77.8קונצרניותחובאיגרות

(%0.50)%01.0%02.0אחריםערדניירות

%01.6%79.8(%6.31)

-----------------
(%3.24)%17.6%15.8בבנקיםפיקדונות

----------------
%21.0%07.0%0.200השקעותבגיןלקבלסכומים

------------------

0051.1000054.100הנכתיםכלסך

==========

וההתחייבויותהעמיתיםזכויות
%00.100%98.99%0.0העמיתיםזכויות

(%0.100)%00.0%02.0זכותויתרותזכאים

0054.1000054.100וההתחייבויותהעמיתיםזכויותכלסו

===--===

האפיקאחוולעומת2010בדצמבר31ביוםהקופהנכסימכללהאפיקאחוזשלהשיטישיעור(11

.2009בדצמבר31ביוםהקופהמנכסי



הנדריםגמלעופש

סלשנתההנהלהתעיות
~

ס
~

המאוניםניתוח.אתן

הקופהנכסימסךמרכזייםבאפיקיםההשקעהשיעוריאחהמציגתרשיםלהלן

:השניםבסופי

,-,,---
%50

%40

-%30

%20

:ב%10- לאערךניירותפקדונות
ושווימזימניסחובאיגרותסחירותמניות

מזומניםסחירותסחירים

השקעהאפיק



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

המאזניםניתוח.אנא

ח"שאלפי332,940לעומתח"שאלפי737,050,1-ב2010שנתבסוףהסתכםהקופהמאון שלבמאזנההגידול.%7.11שלעליה,2009שנתבסוף
מהרווחיותבעיקרנבעהשנההקופה

.העמיתיםשלנטוחיוביתצבירהבתוספתהשוניםההשקעהבאפיקי

:השינוייםלהלן,מסלוליהכלעלהקופהנכסילכללבהתייחס

לתוםהנכסיםכלמסך%0.5-כשהוא,מחודשקצרהלתקופהבבנקיםהפיקדונותשיעור
מסך%6.9-כשיעורםהיהשבה,הקודמתהשנהלעומת%8.47שלבשיעורירד,2010שנת
.הנכסיםכל

ואשר,מנפיקהישראלשממשלתחובאיגרותהוא,הקופהשלהנכסיםבתיקמרכזיאפיק
,בקופההסחירותהממשלתיותהחובאיגרותשיעור.ביותרנמוךנחשבשלהןהמנפיקסיכון

.%2.17-בהקודמתהשנהלעומתעלה,הקופהנכסיכללמתוך,צמודותוהלאהצמודות
%7.25לעומת)השנהבסוףהנכסיםכלמסך%1.30-כהיהאלוחובאיגרותשיעור

מנכסי%1.12היוולמדדהצמודותהסחירותהממשלתיותהחובאיגרות,מתוכן.(בראשיתה
.הקופה

ערךוניירותמניותלמעטאךח"אגלרבות)צמודהלאהשקליבאפיקהכוללתההשקעה
.השנהבסוףהנכסיםמתיק%9.23-בהסתכמה,(אחרים

ואגרות(ומעלהחודששללתקופה)בבנקיםפיקדונותהםהקופהשלאחריםהשקעהאפיקי
התלוי,הוגןשווילפימשוערכיםהנכסים.לצרכןהמחיריםלמדדהצמודיםסחירותלאחוב

-ב2010שנתבסוףהסתכמהאלובאפיקיםהקופהאחזקת.השערוךבמועדהשוקבריבית
.הקופהנכסימסך%1.12

שנתבתוםהנכסיםכלמסך%3.31היההסחיריםהאחריםהערךוניירותהמניותמרכיב
ביןלאסוןרבהמשמעותישזהבאפיקההשקעהלהיקף.2009שנתבתום%2.28-ו2010
.הסיכוןלצמצוםהרצוןוביןהרווחלהשגתהרצון

בין,ל"בחוונכסיםח"למטבהצמדהלרבות)ח"המטבאפיקהקופההשקיעההשנהבמהלך )עתידייםחוזיםבאמצעותהשאר
בסוףבאפיקההשקעההיקף.ח"מטשעריעל("פורוורד" מסך%4.7היההשנה

.(אשתקד%1.8-כ)הקופהנכסי

-16-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(חדשיםשקליםבאלפי)

והוצאותהכנסותדוחות.(1)ב

בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנה

20102009200820072006

(הפידים)הכנסות

849925202,1806,1208,1מזומניםושוויממזומנים

------------------------------------------------------
:סחיריםערךמניירות

222,16305,11883,18690,16266,13ממשלתיותחובאיגרות

(356,1)379,5(187,22)601,18117,55קונצרניותחובאיגרות

126.51207.29(302.112)695.40688.97אחריםערךוניירותמניות

518,75110,164(606,115)195,73117,41
-------------------------------------------------------

:סחיריםשאינםערךמניירות

120,7262,5(924,7)574,5000,18קונצרניותחובאיגרות

(734.1)(042.2)(624.5)(753.1)115אחריםערךניירות

689,5247,16(548,13)078,5528,3

-------------------------------------------------------

263,4551,12441,4041,7477,5בבנקיםפיקדונות

-------------------------------------------------------

15571010אחרותהכנסות

130,87340,51(504,123)334,86838,193(ההפסדים)ההכנסותכלסך

--------------------------------------------------------
הוצאות

876,3630,3151,3077,2028,2ניהולדמי

675697082,1157184ערךניירותעמלות

57---והפחתותפחת

243225260109253הכנסהעלמיסים

794,4552,4493,4348,2472,2ההוצאותכלסך

782,84868,48(997,127)540,81286,189הדוחלשנתנטו(הפיזים)הכנסות



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(חדשיםשקליםבאלפי)

.אפיקבכלהנכסיםשלהממוצעתהשנתיתהיתרהמןהשנתיתההכנסהשיעוראתהמפרטתטבלהלהלן

הכנסהשיעורישנתיתהכנסהן.)ממוצעתשנתיתיתרה
201020092010200920102009

(אחוזים)(ח"שבאלפי)(ח"שבאלפי)

096.81770,1038499250551.18951.0מזומניםושווימזומנים

....................................
:שאיריסערךניירות

918,282872,208222,16305,11%73.5%41.5ממשלתיותחובאיגרות

520,205966,177601,18117,55%05.99751.30קונצרניותחובאיגרות

299.280269.196695.40688.97%52.14%77.49אחריםערךוניירותמניות

737,768107,583518,75110,1648254.91454.28
........---.-.............-.........

:סחיריםשאינםערךניירות

007,72586,86574,5000,18%74.7%79,20קונצרניותחובאיגרות

(**)('*)(753.1)937.1115מםאחריםערךניירות

003,72523,88689,5247,164

~

90.73554.18 .........
..........................-

943,70801820263,4551,12%01.6%53.15בבנקיםפיקדונות

....................................
-330507נטו,אחריםנכסים

.........-...............--.........
155--("*.)אחרותהכנסות

--------------------------------

9931109727,856334,86838,1936951.8%63.22

.באפיקהפעילותחודשיבמספרמחולקכשהואהחודשיותהסגירהיתרותסכום(י)
הבסיסבנכסמהשינוייםנגזרתאלומעסקאותההכנסה.עתידיותעסקאותגםמוצגותזהבסעיף(י")

.ההכנסהשיעורהוצגלא,לפיכך.מההככסהנגזרתהמאזניתוהיתרה
.מעסיקיםחובותגבייתעלפיגוריםריביתכגון,מנכסיםנובעותשאינןהכנסותבעיקרכולל("י*)

ההכנסהשיעוריעלהמשפיעיםהגורמים

.בשווקיםהשעריםמשינויינובעההכנסהשיעוריעלההשפעהעיקר,ככלל
ישראלבנקריביתבשיעורמהשינוייםמושפעמזומניסושווימזומניםשלההככסהשיעור

.חודשלסוףביתרותאקראייםומשינויים

.2009בשנתמאשרקטןבשיעוראך,2010במהלךעלוהסחיריםהערךניירותשערי
לפדיוןהתשואהבשיעורימהשינוייםמושפעיםסחיריםחלאהנכסיםשלההכנסהשיעורי בשוק

.מ"בעריביתשעריחברתשיערוךפיעל,במשקהחובאגרות



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהיקירת

הקופההוצאותניתוח.(3)ב
השינוישיעור2010200920102009
שנתיבסיסעלהננסיםמןבאחהים"5אלפי5אאלפי

22(")

ניהלדמי
(%14.7)876.3630,3%39.0%42.0המנהלתלהברהניהולדמי

0.של876.3630,339(ג)ניהולדמיכ"סה

(%14.7)0.ל42"

---.-.....----------......
6756970654.00654.0%00.0(***)ערךניירותשלומנירהקניהעמלות

--.......---------.......-
(%33.33)243225%02.00351.0מיסיםהוצאות

ב---

42944552ההוצאותכלסך

211נ3463נ.511(2)קשוריכלצדדיםהנוגעותהוצאות

~

(1ץ94211,0%14

.שלהלןההערותלמעט,חודשיםסופילפיהממוצעתהשנתיתביתרהמחולקתכשהיאהדוחשנתבגיןההוצאה(.)
.2009בדצמבר31-בהאחוזלעומת10כ2בדצמבר31ביוםהקופהנכסימכללההוצאהאתוןשלהשינוישיעור("")

_העמלותשולמושבעדן(מוחלטיםבערכים)והמכירותהקניותסךמתוךהעמלותסכוםשלשנתיסיכוםלפימחושבהשיעור(ייי)

:המהותייםהשינוישיעוריניתוח

המנהלתהחברהשלהכוללהרווחעלובדוחהמבוקריםהכספייםבדוחותניהולדמיבבאורראה,הקופהניהולהוצאותעלנוסףמידע(1) ענייןיבעלי'13בבאורפירוטראה(2,
.המבוקריםהכספייםבדוחות"



הנדסאיםגמלקופת

0נ20לשנתההנהלהיקירת

(הדשיםשקליםנשלפי)

העמיתיםבזכוייתהשינוייםעלאחא.(1)ג
20102009200820072006

111,940615,723510,890133,909831,874השנהשלבינואר1ליוםהעמיתיםזכויות

---------------------------------------------------------------------------
:הפרשות

434,25484,25465,25130,29439,29מעבידהפרשות-שכירים
914,25860,25799,25338,29454,29עובדהפרשות-

186,3191,3799,2278,3664,3עצמאיםעמיתים
.-374559אישייםבחשבונותפיצויים

908,54094,55063,54746,61557,62ההפרשותכלסך

---------------------------------------------------------------------------
:לעמיתיםתשלומים

(930,20)(767,17)(797,45)(282,20)(750,21)שכיריםעמיתים

(081,1)(994,4)(128,2)(449,1)(ן54)עמיתיסעצמאים

.-[68)[6)אישייםבחשבונותפיצויים
(011,22)(761,22)(925,47)(799,21)(297,22)התשלומיםכלסך

------------------------------------------------------------------------
:זכויותהעברת

643,24861,20674,3467537הקופהאלזכויותהעברת

(649.55)(857.142)(710.48)(946.26)(203.28)מהקופהוכויותהעברת

(112,55)(390,142)(036,45)(085,6)(560,3)נטוזכויותהעברתיך

(566,14)(405,103)(898,38)051,29210,27נטוצבירה

--------------------------------------------------------------------------
782,84868,48(997,127)540,81286,189נטו(הפסדים)הכנסות

702,050,1111,940615,723510,890133,909השנהשלבדצמבר31ליוםהעמיתיםזכויות
=-========-=-========-==

-20-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותניתוח.(2)ג

.שניםלפי,העמיתיםבזכויותשינוייטשלתרשים.(א)(2)ג

-100

י,1!
,

5-50 ,LUUן(.נ ,
ן,!2006

--100

-

-150-

הפקדותמשיכותנטוזכויותהעברת



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(המשך)העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוחותניתוח.(2)ג

ין)השינוישישר2009שנת2010שנת
(ח"שבאלפי)(ח"שאלפי%

(%34.0)908,54094,55פקדות

%28.2(799,21)(297,22)שיכות"

%66.4(946,26)(203,28)מהקופהזכויותועברת

643,24861,20%13.18הקופהאלזכויותזעברת

מצבהבפרק,הדירקטוריוןבדוחלעילראה,השניםביןהשינוילשיעורהסבר(י)
ותוצאותהקופהשלהכספי .פעילותה

להלן,הגבלהבלאלמשוךזכאיםשעמיתיםסכומים)שהבשילוהחסכונותשיעור.(ג)(2)ג

הכלליהמסלולנכסימכלל%5.28הוא2010בדצמבר31ליוםנכון,("הנזילותיחס" (
.(%3.29-09/12/31)ח"אגמסלולנכסימכלל%4.34-ו(%2.25-09/12/31

למשוךעדייןיכוליםאינםאסגם,אחרתלקופהכספםאתלהעביריכוליםעמיתים,בנוסף
הנזילותשיעוראתהופכת,קופותביןוכויותלהעברתהנגישההאפשרות.כדיןאותם

.%100-להאפקטיבית

הכלליבמסלולשנים1.9הוא2010בדצמבר31ליוםבחיסכוןממוצעחייםמשך.(ד)(2)ג
אגבמסלולשנים8.6-ו(שנים09/12/31-4.9)

אלונתונים.(שנים09/12/31-9.6)ח" הדרושהממוצעהזמןאתמבטאים
בסוףהבשילוטרםשחסכונותיהםהעמיתיםשכלכדי

.החיסכוןתקופתלתוםיגיעו,השנה

שוטפיםמתקבולים,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכותאתלממןנוהגתהקופה
לבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך.בבורסהממכירותצריךואם,הקופהמהשקעות
גם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשלההשקעותמדיניותמתייחסתעתבכלתשלומים

זובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות,ההפקדותנתוניאחרעוקבתוכן,הנוילותליחס
כספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגותשינויעםלהתמודדהיכולתעלשומרתהקופה

השקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות.יהיואם,צפויותלאכספיםמשיכותועםמהקופה
ובאפיקים(טווחקצרישקלייםפיקדונות)שוטפותנזילותבהשקעותמהכספיםחלק

הנזילותלצרכימתאםלמימושהניתניםסחירים



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת
(חדשיםשקליםבאלפי)

2010לשנתעמיתיםהתפלגות.(ה)(2)ג

שכירים

זכויותסך
העמיתיםעמיתיםמתפר

הפקדות(ג)גילאים

"
השנהשוף(משיכותש(

3015932235055,1לגילעד

39-30121,2676,61988316,57

49-40473,3390,18395,7526,231

59-50370,4586,25751,12427,419

66-60740,2851,13699,21392,233

940586,1489.5468.60ומעלה67

184,1103ע52,4בעמ.aaQJ411כ"יה

עצמאים

זכויותיך
העמיתיםמספר

השנהלסוף(ג)משיכותט)הפקדות(1)חשבונותא)ותעבקופה

24656642437,1(כולל)שנים5עד

119,1004,3879167,26שנים9-5

5885828582,2שנים!14-0

188140,7194703,15ויותרשנים15

572.114629(5)ומעלה1961ילידי

1515,42.נ411,1141.1314כ"יה

שפרשועמיתיםובתוספתהשנהבסוףהעמיתים/החשבונותמספראתכוללהמספר(1)

.(השנהבמהלךבחשבוןהיתרהכלאתמשכו,היינו)

.הקופהאלזכויותהעברתכולל(2)

.מהקופהוכויותהעברתכולל(3)
כלאתשמשכועמיתיםולגביהיתרהכלמשיכתמועדאוהשנהלסוףבקופהותק(4)

.מביניהםהמוקדם,(השנהבמהלךיתרתם

.2006/1/1-מהחללתנועותמתייחסיםהעמיתיםזכויותסך(5)

.2010שנתבמהלךלקופהשהועברו2006/1/1לפניהפקדותכוללותההפקדות



הנדסאיטגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

2010בשנתהעמיתיםחשבונותבמספרשינוי.(ו)(2)ג

החשבונותמטפר
10/12/31השנהפרשוהשנההצטרפו09/12/31העמיתיםסוג

645,14(496)403,14738שכירים

555.1(56)348.1263עצמאים

נ.נפפ251.15הכלסד

lflfahl

aaa

ביתרהחשבונותמתוכם
וללאח"ש500עדשל

111(171ו5י943האחרונהבשנהתנועה

~

1

תשואותדוח.ד

מיסיםוהוצאותערךניירותעמלותהוצאותניכוילאחרמחושבתברוטוהנומינליתהתשואה
.ניהולדמיניכוילפניאך

.מהמסלוליםאחדבכללעמיתיםאחידיםברוטוהתשואהשיעורי

.ומשיכותהפקדותכגון,נוספיםבמשתניםתלויעמיתכלשלהאישיהשנתיהתשואהשיעור

.השנתייםהתשואהשיעורישלהנדסיכממוצעמחושבתהממוצעתהשנתיתהתשואה

ברוטונומינליתשנתיתתשואה

ארחמסלולכללימסללשנה

2010%96-8%89.5

(י2009%58.26%23.4 20083551.14)

2007%939

2006%88.5

2005%24.11

2004%52.8

3%2%78.15

2002%44,2
2001%84.10

כללימסלל

תלוסטייתממוצעתתשואהתקופה
2010-20077691.6%57.14

2010-2001%12.8%33.10

.2009,1/6-מהחלו

-24-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהיקירת

(המשד)תשואותדוח.ז

שניםלפי,הכלליהמסלולשלברוטוהנומינליתהתשואהאתהמציגתרשיםלהלן

---------------------------------
---

6ן~חאחא8אא55888

11
22

שנה



הנדסאיטגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

ההשקטתניתוחדוח.ה

.סמןתיקשלתשואהוביןהקופהשלההשקעותתיקתשואתביןלהשוואהכלילתתנועדהשקעותניתוחדוח.(1)ה
,הקופהשלהנכסיםבתיקשהיההיחסלפילאפיקיםהמחולקתאורטיהשקעותתיקהואהסמןתיק

.השוקמדדיתשואותלפימחושבתותשואתו

:מהדוחמונחיםעלהסבריםלהלן

בממוצעמחולקכשהואבאפיקההשקעהיתרתממוצעעלמבוסס-הקופהמנכסיהאפיקאחת.א

.חודשבסופי,הקופהנכסי

:כדלהלןהםהשוקתשואות.ב

.מ"המקמדדלפי:מזומניםושווימיומנים

MSCIהואל"בחומניותבאפיקהשוקמדד.לאפיקומתאיםשמתפרסםמדדלפי:סחיריםנכסים World.

.סחירקונצרניח"אגמדדלפי:(והלוואותפקדונות,ח"אג)סחיריםלאנכסים

.השוקבתשואתהקופהמנכסיהאפיקאחוזשלכמכפלה(ככלל)חושבה-הסמןבתיקמשוקללתתשואה.ג

:שיעוריםשנישלכמכפלההמשוקללתהתשואהחושבה,השוקתשואתצוינהלאשבהם,בדוחבאפיקים

.הקופהשלהשנתיותההכנסותכלסךחלקיבאפיקהשנתיתההכנסה-הראשוןהשיעור

.הקופהשלברוטוהנומינליתהשנתיתהתשואה-השניהשיעור

:הקטהידיעלבפועלשיושמהההשקעותמדיניותשלכלליתאור.(2)ה

ההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות"בפרקהדירקטוריוןבדוחראה

."הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשקעותמדיניות"5בסעיף,"הקופהשל

,מראשלפרסםהחברהעל,(שלוהשקעהמדיניותעלמוסדיגוףשלמראשהצהרה)13-9-2009מוסדייםגופיםחוזרפיעל
הוראותאתמבצעתהחברה.אפיקלכלהרלוונטייםהייחוסמדדיאתולצייןשלהההשקעהמדיניותאת,2010משנתהחל

.החתר



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנתלהסקירת

(חדשיםשקליםבאלפי)

(המשך)השקעותניתוחדוח.(3).ה

כללימסלל

תשואה
משוקללתתשמתהאפיקאחוז

הסמןבתיקהשוקהקיפהמנכייהיקעהאפיק

%17.8%91.1%16.0מזשניםושווימזומנים

ממשלתיח"אג

6.0ל%78.11%45,564קבועהבסיביתמדדצמודח"אג

7251.10(שחר)קבועהבריביתצמודלאת"אג

5%56.0.י21"

4.11851.1%02.0]%גילוח)משתנהבריביתצמודלאח"אג

%91.3glמועדקצרמלווה

~

o.1070.לי

%07.0%00.0ל"חואגעה

%89.272951.1ממשלתיח"אגסהעכ

.----....-------------

סחירקונצרניח"אג

מדדצמודח"אג
19%03,13%54,2.ל49"

%00.0-%07.0%86.0ח"מטצמודח"אג

1.2ל21צמודלאח"אג

~

0.ני818,ל27

4751,0%03.0ל"חוח"אג

2.ל75(1.22ל24יתירקונצרניח"אגכ"סה

אחריםערךוניירותמניות

%41.19%93,14%90,2בארץאחריםערךוניירותמניות

%04.0%02.17להמרהח"אג

"011.0

0154.01.57.151.00.0(warrant)אופציהכתבי

%67,7%55.9%73.0ל"בחואחריםערךוניירותמניות

3.ול1.2764ל13אחריםערךוניירותמניותכ"סה

והלוואותפקדונות

%94.0]%23.70351.3מדדצמודותוהלוואותפקדונות

1.0י12351.794הל11אותפקדונותכ"יה

סחירלאקונצרניח"אג

1.0י%29.7%03.1395מדדצמודח"אג

%00,0-%05.0%86,0ח"מטצמודח"אג

3451.79551.0סחירלאשנצרניח"אגכ"סה

אחריםנכסים
%00,0Oעתידייםחוזים .OIYt

0054.00154.0אחריםננביטיכ'טה

---------------

Inכ"סה

~
ftft

h

7454.9

9654.8ברוטונומינלית,בפועלהקופהתשואת

-ש4%נהפרש



הנדסאיםגמלקופת
2010לשנתההנהלהסקירת

(הישיםשקליםבאלפי)

(המשן)השקעותניתוחדוח.(3).ה

ח"אגמסלול

תשואההאפיקאחוז

בתיקמשוקללתתשואתמנכסי
הסמןהשוקהקופההשקעהאפיק

1251.8%91.11654.0מזומניםושווימזומנים

----------------------

ממנולתיח"אג

%85.36%45.5קבועהבריביתמדדצמודח"אג

%34.19%21.5(שחר)קבועהבריביתצמודלאח"אג

%36.1%18.1(גילון)משתנהבריביתצמודלאח"אג

%88.24%91.1מועדקצרמלווה

4351.82ממשלתיח"אגכ"סה

-----------

סחירקונצרניח"אג

%57.8%03.13מדדצמודח"אג

%88.0%27.8צמודלאח"אג

4554.9סחירקונצרניח"אגכ"סה

-----------

אחריםסייםם
%00.0החלפהועסקאותעתידייםחוזים

0054.0אחריםנכסיםכ"יה

0451.100כ"סה

ברוטונומינלית,בפועלהקופהתשואת
הפרש



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

בהשקעותסיכוניםניהול.1

.הדירקטוריוןבדוחשוקסיכוניניהולפרקלעילראה

הכלכליותההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף
:שלהלןהסיכוניםפיועלובעולםבישראלהצפויות

ההכנסות,ההפקדותתזרימיפיעלשלההנכסיםמילותאתמנהלתהקופה-נזילותסיכוני
,כספיםלמשיכתשזכאים,בקופההעמיתיםיתרות.הצפויותוהמשיכותבמזומןמהשקעות

נכוןח"אגמסלולנכסימכלל%4.34-והכלליהמסלולנכסימכלל%5.28שלבשיעורהינן
.המאזןליום
.אחרתלקופהכמפסאתלהעבירלהורותהעמיתיםשלמזכותםגםנובעיםהנזילותצרכי

לצרכיביחסהוודאות-איאתמגדילותמהקופהכספםאתלהוציאהעמיתיםשלהאפשרויות
וסחיריםנזיליםנכסיםלקופה.להםלהיערךהקופהיכולתאתומקטינות,בעתידהנזילות
גדולותמשיכותיהיואםזהמרכיבלממשובאפשרותה,נכסיהמסך%8.87שלבהיקף
.מהצפוי
רשאיםהגמלבקופתשהעמיתיםהסכומיםסךלביןוהנזיליםהסחיריםהנכסיםביןהיחס
מענהמספקזהשיחססבורההחברה.ח"אגבמסלול91.2-והכלליבמסלול07.3הואלמשוך
.שצברוהיתרותאתלמשוךהעמיתיםשללאפשרותהולם

הקופהנזילותניתוח

כללימסלולנזילות
10/12/3109/12/3108/12/31(בשנים)

באלפי)ובאלפיובאלפי

נזיליםנכסים
675,910854,773781,547וסחירים

עדשלמ"מח
746,16663,15930,13שנה

מעלמ"מח
!1354,143083,60!234,1שנה

821,1ן[4ם[אחרים

631.038.1900.932615.723הכלסך

-29



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.ו

ח"אגמסלולנזילות
10/12/3109/12/31(ובשנים

ובאלפיובאלפי

נזיליםנכסים
071,12205,7וסחירים

עדשלמ"מח
3-שנה

1ם[אחרים

7[2211נ.071הכלסו

0-ח"אגובמסלול,שנים37.0הואהכלליבמסלולהקופהנכסישלהממוצעהחייםמשך

תקבולכללמועדועדהמאוןמתאריךהמשוקללהממוצעהזמןאתמשקףזהחישוב.שנים
החישוב.תקבולכלשלהמהווןהסכוםלפינעשההשקלול.(וריביתקרן)המזומניםבזרם
.שניםאפסשלמ"מחכבעליסחיריםלנכסיםומתייחס,"אחריםנכסים"כוללאינו

,הקופהההשקעהלפני.שוניםמנפיקיםביןהשקעותיהאתמפורתהקופה-אשראיסיכון
,הפיננסיתאיתנותו,המנפיקשלהכספייםהדוחותאתבודקת,התיקיםמנהליבאמצעות

אלובדיקות.אחריםרלוונטייםופרמטרים(ישאם)מדרגתחברהבידיהערךניירדירוג
.תנאיהועלההשקעהסכוםעלמשפיעות

סיכוןעםלהתמודדשנועדומגבלותהקובעות,הכנסהמסתקנותלפיפועלתהקופה,כןכמו
.האשראי

האשראיסיכוניניהולעםלהתמודדהמיועדיםחוזריםשני2007בשנתפרסםההוןשוקאגף
נועדוהחוזרים.מוסדייםגופיםידיעלסחירלאאשראיוהעמדת,השקעהפעילותאגב

סיכונילניהולנאותיםובקרהפיקוח,ניהולומנגנוניארגוניתתשתיתשלקיומםלהבטיח
י"עאומץמ"בעמוסדייםהשקעותדששלהאשראימערך.השקעותפעילותאגבהאשראי
.הנדרשותבהתאמותהקופה

.לעמיתיהאשראינותנתלאהקופה

-30-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.ו

10/12/31:ההשקעהפוג)

באלפי'שיעורמשאלתיכ"אבננסיהשקעות
שיעור,

h"Wמסךח"שמסך
הנכשיטהנכסים

ח"אגממלוגכללימסלולשתיריםנכסים

ללחותAA-בדירוג
429%56.3!860,112%87.0,,(כולל)

)4עדבדירוג

~

76%30.6!818,118%44.11ג

ללאמבורגותלא
%00.0-0.!362,1%3;מספקתבטוחה

040,233%44.22190,1%86.9כ"סה

----------------..----------
סתיריטבלתיכסיסס

לפחות-11בדירוג
%00.0-864,107%39.10כולל)

%00.0-11452,19%87.1ךעדוךיייי ללאמדורגותלא

%00.0-568%05.0בטוחות

%00.0-884,127%31.12,'כ"ממ

השעעהסוכל
924'חובבנכסי

,360%75.34190,1%86.9

-31-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.ו

09/12/31ההשקעהיסוג,

שלעייבאלפישיעורבאלפי),,חובבנכסיהשקעות ש,'.
פסוח"שמעדח" הנכסיםהנכסים

ח"אגמסלוגכללימסלולסחיריםנכסים

4-בדירוג

~

לפחותנ
כול)

"042,77%26.8473%56.6

AA-973,94%18.10205%84.2עדבניהוג

ללאמדורגותלא
%00.0-959,4%53.0מספקתבטוחה

974,176%97.18678%40.9סהייכ

-------------------------

יחיריםבלתישייםם

למחות-AAניירוג
--126,133%27.14כולל)

--414263,23%49.2ךעדבדירוג

ללאמדורגותלא
--699,2%29.0בטוחות

--088,159%05.17כ"סה

---------.---------------

062336%02.36678%40.9השקעהכלסד

-32-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.ו

-
8

"12/31

משןשיעודח"שבאלפיכללימסלול
הנכייס

ספיגיםננסים
כול)לפחותAA-בדירוגחובבנכסיהשקעות

"063,98%54.13

AA-414,37%17.5חובבדירוגעדהשקעותבנכסי
907,3%54.0מספקתבשוחהללאמדורגותלאחובבנכסיהשקעות

384,139%25.19כ"סה

שהיייםבלתינכעיס
450,158%89.21כולל)לפחות-AAבדירוגחובבנכסיהשקעות

AA-.495,13%86.1עדבדירוגחובבנכסןהשקעות

051,2%28.0בטוחותללאמדוהגותלאחובבנכסיהשקעות

996,173%03.24כ"סה

---------------

380,313%28.43

,המרבילרווחלהגיעמנתעלההשקעותפיזורעלמתבססתההשקעותמדיניות-שוקסיכוני
ההשקעההיקףלגבימגבלותקובעהקופהדירקטוריון.השוניםבסיכוניםהתחשבותתוך
וההוןהכספיםבשווקיהצפויותההתפתחויותפיעלמתקבלותההחלטות.ואפיקאפיקבכל

.ובעולםבישראל

,אפיקבכלבפועלההשקעהשיעוריעלמחליטה,לשבועייםאחתהמתכנסת,ההשקעותועדת
.השוניםבשווקיםהחליםלשינויים,הצורךבמידת,השיעוריםאתומתאימה

ועדתשלהמתוכננתההתכנסותלפניהחלטההמחייביםדחופיםאירועיםמתרחשיםאם
חבריםביןטלפוניתהתייעצותמתקיימתאו/והמנייןמןשלאישיבהמכונסת,ההשקעות
.אלולאירועיםלהגיבאיךהחלטותומתקבלות,ההשקעותבוועדת

.לפיהםפועלתוהיאהאוצרבחוזריהנדרשפ"עבעייתייםבחובותלטיפולנוהללקופה
מקבלתהשקעותועדת,חובהסדרבגינומתנהלפירעוןבעייתעקבאשרח"אגשלבמקרה
והמלצותשלההפעילותנוהלעלבהתבססח"האגבעליבאסיפתהצבעתהאופןבדברהחלטה
.ההשקעותמנהלי



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסינוניםניהול.ו

יכולתובגללהגבוההנזילותםבגלל,עתידיותובעסקאותנגיריסבמכשיריםפעלההקופה
באמצעות,הקופה.השוניםבשווקיםצפוייםבלתילשינוייםבאמצעותםהמהירההתגובה
צמצוםלצורךוהןבתיקנכסיםעלהגנהלצורךהןנגזריםבאמצעותפעלה,התיקיםמנהלי

.חוץבמטבעהנסחריםבנכסיםמהשקעותכתוצאהבתיקשנוצרהח"למטהחשיפה

בהןהשקיעהשהקופהלמדדהצמודותהסחירותהחובאיגרותשלהממוצעהחייםמשך
שנים4.5-ו(קודמתשנהבסוףשנים4.4)הכלליבמסלולשניס3.4על10/12/31ליוםעומד

היא,תאריךלאותו,לפדיוןהממוצעתוהתשואה,(קודמתשנהבסוףשנים0.6)ח"אגבמסלול
אגבמסלול%5.1-ו(קודמתשנהבסוף%3.3)הכלליבמסלול%0.2

שנהבסוף%2.2)ח" השפעתגדלה,יותרארוךהממוצעהחייםשמשךככל.(קודמת
עלהריביתבשיעורהשינוי

בשיעורנתוןקיטון,מתארכתשהתקופהככל.קבועבשיעורריביתהנושאות,ח"האגמחירי
לרעהלהשפיעעלולההריביתשיעורעלייתואילו,ח"האגבשוויגדולהלעלייהגורםהריבית

.התיקערךעל
למדדהצמודיםסחירותהלאהחובואיגרותהפיקדונותשללפדיוןהממוצעתהתקופה
לפדיוןהממוצעתוהתשואה(קודמתשנהבסוףשנים1.3)הכלליבמסלולשנים0.3עלעומדת
.(קודמתשנהבסוף%9.2)הכלליבמסלול%3.2היא2010בדצמבר31ליוםנכון
שוטףבאופןמשתקף,סחירותהלאהחובואגרותהפיקדונותבגיןהקופהשלהריביתסיכון

הקטנתגוררהוגןשווילפיאלונכסיםשערוך.סחירותח"לאגבדומה,הקופהשלברווחיותה
.הריביתבשיעורירידהבעתוהגדלתםהשוטפתהריביתבשיעורעליהישכאשרהקופהרווחי

אגמסלולמנכסי%1.47-והכלליהמסלולמנכסי%1.44,2010בדצמבר31ליוםנכון
,ח" הרווחיותאתחושפתלצרכןהמחיריםמדדעליית.לצרכןהמחיריםלמדדצמודים

הריאלית
.לירידההנכסיםיתרשל

%4.7שלבשיעורח"מטשלהחליפיןבשערילשינויהחשופיםנכסיםקיימיםהכלליבמסלול לא)קודמתשנהבסוףהנכסיםמסך%1.8לעומתהנכסיםמסך
.(נגזריםכולל

מטשלהחליפיןבשערילשינויהחשופיםנכסיםקיימיםהיולאח"אגבמסלול
שנתבסוףח" לא)קודמתשנהבסוףהנכסיםמסך%6.2שלחשיפהלעומת,2010

.(נגזריםכולל

פיחות.(יהיואם)החליפיןבשערימשינויים,חלקיתבמידהולו,יושפעלמדדהצמודהמרכיב
.שוויםלירידתיגרוםוייסוף,למדדהצמודיםהנכסיםשווילעלייתיגרום

שיטות,במערכתליקוייםאומכשליםכתוצאהלהיגרםהעלוללהפסדסיכון-תפעוליסיכון
וכןנאותיםפנימייםובקרהבדיקהתהליכיהעדר,אנושטעויות,נתוניםלעיבודפגומות

עבודהנוהליולשמירת,הסיכוןלהקטנתשוטףבאופןפועלתהחברה.חיצונייםמאירועים
.נאותים

שלקיומומשפטיבאופןלאכוףאפשרותמהעדרכתוצאהלהפסדסיכון-משפטיסיכון
,פיננסיותוכויותאוהתחייבויותאחרולעקובלאמת,ונתוניםמידעמחוסראוהסכם

.העמיתיםידיעל,תוגשאם,בתביעהלהפסדסיכוןוכן,מהסכםהנגזרות
הדירקטוריוןישיבותלליווי,שוטפיםמשפטייםשירותיםלקבלתמשפטיביועץנעורתהקופה
.הצורךבמידת,ממעסיקיםפיגוריםלגבייתחיצוניד"עומשרדבשירותיוכןשלה



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתההנהלהסקירת

העמיתיםלזנויותבנוגעהמדיניות.ז

.חייםבביטוחעמיתיהאתמבטחתואינהלעמיתיההלוואותמעניקהאינההקופה

המאזןתאריךלאחרההוןנשוקהתפתחויות.ח

הנשיא,אפריקהוצפוןהתיכוןהמזרחממדינותבחלקהפגנותהחלוהמאזןתאריךלאחר
.צונאמיובעקבותיהאדמהרעידתהתרחשהוביפן,במצריםשלטונואתסייםמובראק

פוליטית-גיאוסביבהליצירתוהחששהוודאותאיאתבישראלהעלוהתיכוןהמזרחאירועי
מעלייתהחששבשלבעיקרהוודאותאירמתעלתהבעולם.ישראלסביביותרקיצונית
.ק"אופממדינותבחלקהתפוקהלירידתסיכוןבעקבותהנפטמחירי

הוודאותאירמתאתהםאףמעליםבעקבותיושבאוהצונאמיביפןהאדמהרעידתאירוע
.בשווקים

מדד,%32.5שלבשיעור100א"תמדדירד11/03/17ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך
לצרכןהמחיריםומדד%60.0שלבשיעורירדאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרות

וריביתהדולרשערמול%37.0שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%86.0-בעלההידוש)
.%5.2-לוהגיעההאחוז0נקודות.50-בעלתהישראלבנק

,ההשקעותועדתשלההשקעההחלטותועלהקופהאחזקותשוויעלהשפעהאלולגורמים
.התשואהעלולפיכך
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הנדסאיםגמלקופת

-להלן)הנדסאים<UAקופתשלהמצורפיםהמאזניםאתביקרנו
דוחותאת,2009-ו2010בדצמבר31לימים(הקופתי" מהשניםאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשיגוייסעלהדוחותואתוהוצאותהכנסות

דוחות.תאריכיםבאותםשהסתיימו הדירקטוריוןבאחריותהינםאלהכספיים
בעגמלקופותלניהולתברח-וטכנאיםהבדסאנם"שלוההנהלה

-להלן)"מ" .ביקורתנועלבהתבססאלהכספייסדוחותעלדיעהלחוותהיאאחריותנו.(המנהלתיהחברה"

בתקנותשנקבסתקניםלרבות,בישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
פעולתודרך)חשבוןרואי Dפי-על.1973-חתשלייג,חשבונןרואהשל

' lr)nמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלה ביקורת.מהותיתמוטעיתהצגההכספייםבשחותשאיןביטחוןשלסבירה
התומכותראיותשלמידגמיתבדיקהכוללת .הכספייםשבדוחותובמידעבסכומים

האומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחונהגםכוללתביקורת
הכספייםבדושתההצגהאותות)הערכתוכןנהלה,הכהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמשתיים

.דעתנולתוותנאותבסיסמספקתשביקורתנושבוריסאנו.בכללותה

מצבהאת,המהותיותהבחינותמכלנאותבאופןמשקפיםל"הנהכספייםהדוחות,לדעהנו
31לימיםהקופהשלהכספי העמיתיסבזכויותהשינוייםואתפעולותיהתוצאותאת,2009-ו2010בדצמבר

באותטשהסתיימומהשניםאחתלכל ,תאריכים
מאגףהנדרשותוההתאמותגמלקדפותעכור(1טבGAAP181(בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאם

.תאוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוק
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הנדסאיםגמלקופת

ל"מנכהצהרת

כימצהיר,כרמוןדביר,אני
:להלן)הנדסאיםגמלקופתשלהשנתיהדוחאתסקרתי.1

2010לשנת("הגמלקופת" :להלן)

.("הדוח"
בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2

אותםנכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג
.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגים

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3
בזכויותוהשינוייםהפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות

.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדיםהגמלבקופתוהתנועההעמיתים
בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4

-וכןןהגמלקופתשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים
בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו.א

,הגמללקופתהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
,הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחריםידיעללידיעתנומובא

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו.ב
הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספידיווח
מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

;ההוןשוקעלהממונהולהוראות

הגמלקופתשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו.ג
,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנו
-וכןןהערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופהלתום

שאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד
באופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

,מהותי עלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל
-וכןןהגמללקופתהנוגעכספידיווח

לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,הדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת
:הגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהפנימית

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת.א
שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

-וכן,הגמללקופתהנוגעכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהחברה
אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.הגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהחברה

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

ירה-יי

'0111י תאריך
ל"מנכ,כרמוןדביר



הנדסאיםגמלשופת

הכספיםבתחוםהבכירהגורםהצהרת

:כימצהיר,ארגובדורון,אני

2010לשנת("הגמלקופת":להלן)הנדשאיםגמלקופתשלהשנתיהדוחאתסקרתי.1
.("הדוח":להלן)

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
אותםנכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגים
באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3

בזכויותוהשינוייםהפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות
.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדיםהגמלבקופתוהתנועההעמיתים

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
-וכןןהגמלקופתשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים
בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו.א

,הגמללקופתהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחריםידיעללידיעתנומובא

עלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו.ב
הדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספידיווח
מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספי

;ההוןשוקעלהממונהולהוראות

הגמלקופתשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו.ג
,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינואתוהצגנו
-וכןיהערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופהלתום

שאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד
,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

-וכןןהגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל
לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,הדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת
:הגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהפנימית

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת.א
שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשל

-וכן;הגמללקופתהנוגעכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהחברה
אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.הגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהחברה

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

.ל4'1(ן13,,
הכספיםבתחוםהבכיררם,,ארגובדורוןתאריך
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הנדשאיםגמלקופת

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןשלדוח

אחראית,(,הגמלקופת":להלן)הנדסאיםגמלקופתשלהדירקטוריוןבפיקוח,ההנהלה
.כספידיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתה
בטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההגמלקופתשלהפנימיתהבקרהמערכת

המפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהחברהשלולהנהלהלדירקטוריון
תלותללא.ההוןשוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאם
אםגםלפיכך.מובנותמגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכל,שלהןהתכנוןרמתבטיב
בלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלומערכותכינקבע

.כספידוחשלולהצגהלעריכהבהתייחס

עסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה
.מהימניםהחשבונאייםוהרישומים,מוגניםהנכסים,ההנהלהלהרשאותבהתאםמבוצעות
והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה,בנוסף

.פנימיתבקרהנהליביצועלרבות,ביצוע)monitorlומנטריםאפקטיביים

קופתשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהחברההנהלת
במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס,2010בדצמבר31ליוםכספידיווחעלהגמל

Committee-השלהפנימיתהבקרה of

:

Sponsoring Organizations ofthe Treadway

~

Commission

)coso(.מאמינהההנהלהזוהערכהעלבהתבסס)believes(2010בדצמבר31ליוםכי,
.אפקטיביתהינהכספידיווחעלהגמלקופתשלהפנימיתהבקרה

1//

הדירקטוריוןר"יו,שנישאילמה
)

4.
ל"כךמוהען5כדביר

,4ר
ארגובדורון

~
~

הכספיםבתחוםהבכירקגורם

//'ל(י3עי
תאריך
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ן

08'ושותמרושןגולדברג
חשבון'רוא

שללעמיתיטהמבקריםהחשנווריסידוח
הנדסאיםגמלקופה

ייטוח'ש1111התעלהממונהלהויאותבהתאם
לספידיויחעלפנימיתבירהבדברוחיסכון

,2010בדצמבר31ליום("ייהקופה.הלן%הנדסאיםגמלקופתשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו
0Committee,-הידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבההבסס

ofך-freadwayחסן55וחוחו0ם theוחטסן0[5חסטסSponsoring(שלוההנהלההדירקטוריון.ן'0050"-להלן
בקרהollp<אחראים("המנהלתהחברה"-ההלןמ"בעגמלקופותלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאים

,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקופהשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימית
עלדשולהוותהיאאחריותנוהמצורףןכספידיווחעלפנימיתבקרהבדברוההנחלההדירקטוריוןבדוחהנכללת
.ביקורתנועלבהתבססהקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה

)PCAOB(-הלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

"
,808Accounting Oversightיח5קחוכםPublicבארהייב

תקניםפי-על.בישראלחשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפי,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר
מכל,קויימהאסביטחוןשלסבירהבנידה)לחשיבמטרחולבצעההביקירתאתלתכנןמאיתנונדרשאלה

לגביהבנההשגתכללהביקירתנו.הקופהשלכספידיווחעלאפקטוביתפנימיתבקרה,המהותיותהבקינות
אפקטיביותשלוהערכהבחינהוכן,בחזותיתחולשהשקיימתהסיכוןהערכת,כספידיווחעלפנימיתבקרה
כאלהאחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו.שהוערךהסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוחתפענלהתכנון
.דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו.לנסיבותבהתאםכנחוציםשחשבנו

הכהימנותלגביביטחוןשלסבירהמנדתלספקהמיועדתהליךהינהגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
ביטוח,ההוןשוקאגף,האוצרלהנחוותבהתאםהרצוניותלמטרותכספייםדוחותשלההכזה.כספידיווחשל

עלפנימיתבקרה.4,11ד"התשכ,מל)קופותוניהוללאישורקלליםהכנסהמסלתקטתובהתאםוחיסכון
בפירוט,אשררשומותלניהולמתייחסים(1):אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתגמלקופתשלכספידיווח
2ן)ן(מרשותההוצאתםלרבות)הקופהנכסישלוההעברותהעסקאותאחנאותובאופןבמדויקמשקפות,סביר

להנחייתבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאות,ביטחושלסביחזמידהמספקים
,נמלnlDlpוניחוללאישורקלליםהכנסהמסלתקנותובתתאםוחיסכוןביטוח,ההוןשיקאגף,האוצר
הדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשיםהקופחשלכספיםוהוצאתכעפיםושקבלת,1964ד"חתשכ

,רכישהשלבמועדגילויאווכניעהלגביביטחוןשלסבירהמירהמספקים3ן)-וןהמנהלתהחברהשלוההנהלה
מהותיתהשפעה(להגלהיותשיכולה,הקופהנכסישלמורשיםבלתי(מרשותהוצאהולרבותהעברהאושימוש

.תכספייםהדוחותעל

,כןכמו.מוטעיתהצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיויחעלפנימיתבקרה,המובנותמגבלותיהבשל
תהפוכנהשבקרותלסיכוןחשופהכלשחינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידשבימסקנותהסקת
.לרעהתשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקסםשמודתאובנסיבותשיגוייסבגללמתאימוהלבלתי

הקופהשלכספידיווחעלאפקטיביתפננמיתבקרה,המהותיותהבחינותמכל,קיימההמנהלתהחברה,לרעתנו
ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס,0ן!0בדצמבר31ליוט

0050.

הקופהשלהכספייםהדוחותאת,בישראלמקובליםביקורתלתקנימהתאם,גםביקרנו

i

)D1D1312010בדצמבר
,2011במרץ30מיום,שלנווהרוח2010בדצמבר31ביוםשהסתיימהבתקופההשניםמשקויארתולכל2009-ו

.כספייםדוהותאותםעלבלתי1טיויגתזמתחוותכלל

בכן

י"
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הנדסאיםגמלקופת

מאזנים

(חדשיםשקליםבאלפי)

בזצמבר31ליום
20102009ביאור

נכסים
3השקעות

:מזומניםושווימזומנים

380,3392,5בבנקיםמזומנים
899,52549.90מועדקצריפיקדונות

-
279,56941,95

:סחיריםערןניירות
24],4595,316778ממשלתיותחובאיגרות

4566,218652,177קונצרניותחובאיגרות

7,6095.329039,265אחריםערךוניירותמניות

-256,864469,684

:סחיריםשאינםערךניירות

5053,63468,82קונצרניותחובאיגרות

8104150אחריםערךניירות
157,63618,82

-----------------------

9831,64620,76בבנקיםפיקדונות
-----------------------

10214,2649השקעותבגיןלקבלסכומים
-----------------------

737,050,1297,940ההשקעותכלסך
-----------------------

35-]1חובהויתרותחייבים

737,050,1332,940הנכסיםכלין ====
=====,

וההתחייבויותהעמיתיםזכויות
940,]14702,050,111העמיתיםזכויות

1535221זכותויתרותזכאים

737,050,1332,940וההתחייבויותהעמיתיםזכויותכלסך
===========,

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהביאורים

.נ4י"ייוי
הכסליםבתחקתהבכירהגורםל"מנכהדירקטוריוןר"יוהכספייםהדוחות

-[4-



ננסים

השקעות

:מזומניםושווימזומנים

בבנקיםמזומנים

מועדקצריפיקדונות

:סחיריםערדניירות

ממשלתיותחובאיגרות

קונצרניותחובאיגרות
אחריםערךוניירותמניות

:סחיריםשאינםערךניירות

קונצרניותחובאיגרות

אחריםערךניירות

:פיקדונות

בבנקיםפיקדונות

השקעותבגיןלקבלסכומים

ההשקעותכלסך

חובהויתרותחייבים

הנכסיםכלסך

הנדסאיםגמלקופת

מסלוליםלפימאזנים

(חדשיםשקליםבאלפי)

כללימסלול

בדצמבר31ליום

20102009

349,3172,5

344.52859,89

693,55031,95

-----------------

299,306161,236

469,217974,176

002.329039.265

770,852174,678

----------------

053,63468,82

1)1111
157,63614,82

----------------

831,64620.76

---------------

212,2649

------------------------

663,038,1088.933

------------------------

-28

------------------------

663,038,1116.933

=========

ח"אגמילול
בדצמבר31ליום

20102009

31220

(1(נ11

586910

----------------

296,10617,5

097,1678

-נע
486,11295,6

-----------------

-4

-4

-----------------

---------------

2-

----------------

074,12209,7

---------------

-7

---------------

074,1216

~

7

==========

071,12211,7

11

074,12216,7

יההתחיימיותהעמיתיםזיתיות

העמיתיםזכויות

זכותויתרותזכאים

וההתחייבוהעמיתיםזכויותכלמן

0381631,1900;932

לוב

663,038,1116,933יא

========,
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הנדסאיםגמלקופת

והוצאותהבנסותדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

שנסתיימהלשנה
בדצמבר31ביום

20102009ביאור

(הפסייך)הכנסות

849925מזומניםושוויממזומנים

----------------------

:סחיריםערךמניירות

222,16305,11ממשלתיותחובאיגרות

601,18117,55קונצרניותחובאיגרות

695.40688.97אחריםערךוניירותמניות

518,75110,164

------------------------
:סחיריםשאינםערןמניירות

574,5000,18קונצרניותחובאיגרות
(753.1)115אחריםערךניירות

689,5247,16

-----------------------

263,4551,12בבנקיטפיקדונות

--------------------

155אחרותהכנסות

------------------------

334,86838,193ההכנסותכלסך

-----------------------

הוצאות

16876,3630,3ניהולדמי
17675697ערךניירותעמלות

18243225הכנסהעלמיסים

794,4552,4ההוצאותכיסד
------------------------

540,81189486הדוחלשנתנסוהכנסות
=========

הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהביאורים
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הנדסאיםגמלקופת

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוחות

(חדשיטשקליםבאלפי)

ח"אגמסלולכללימסלול
ביוםשנסתיימהלשנהפיוטשנסתיימהלשנה

בדצמבר31בדצמבר31

2010200920102009(")

(הפסדים)הכנסות

(27)83595214מזומניםושוויממזומנים

----------------------------------

:סחיריםערדמניירות

719,15076,11503229ממשלתיותחובאיגרות

527,18095,557422קונצרניותחובאיגרות

687.40684.9784אחריםערדוניירותמניות
933,74855,163585255

----------------------------------

:סחיריםשאינםערדמניירות

--574,5000,18קונצרניותחובאיגרות

3(3)1ן.756)118אחריםערדניירות

692,5244,16(3)3

----------------------------------

--263,4551,12בבנקיםפיקדונות

----------------------------------

--155הכנסותאחרות

738,85607,193596231ההכנסותכלסך

----------------------------------

הוצאות

831,3603,345ניהולדמי
27

667685812ערךניירותעמלות

--243225הכנסהעלמיסים

741,4513,45339ההוצאותכלסך

997,80094,189543192הדוחלשנתנטוהכנסות
===============================

.09/12/31-09/01/06לתקופה-ח"אגמסלול(')
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הנדסאיטגמלקופת

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנה

20102009

111,940615,723השנהשלבינואר1ליוםהעמיתיםזכויות

----------------

:הפרשות

434,25484,25מעבידהפרשות-שכירים

914,25860,25עובדהפרשות-

186,3191,3עצמאיםעמיתים

374559אישייםבחשבונותפיצויים

908,54094,55ההפרשותכלסך

-....---...........-

:לעמיתיםתשלומים

(282,20)(750,21)שכיריםעמיתים

(449,1)(541)עצמאיםעמיתים

(68)[()אישייםבחשבונותפיצויים

(799,21)(297,22)התשלומיםכלסו

-----------------

:זכויותהעברת

643,24861,20הקופהאלזכויותהעברת

(946,26)(203.28)מהקופהזכויותהעברת

(085,6)(560,3)נטוזכויותהעברתסך

------------------------------

051,29210,27נטוצבירה

----------.--...--

540,81286,189הדוחלשנתנטוהכנסות

702,050,1111,940השנהשלבדצמבר31ליוםהעמיתיםזכויות

=========ה

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלץמהוויםהמצורפיםהביאורים



הנדסאיםגמלקופת

מסלוליםלפיהעמיתיםבזכויותהשיעייםעלדוח

(חדשיםשקליםבאלפי)

ח"אגמששלכללימסלל
ביוםשנסתיימהלשנהביוםשנסתיימהלשנה

בדצמבר31בדצמבר31

2010200920102009(.)
-900,932615,723211,7השנהשלבינוארגליוםהעמיתיםזכויות

-----------------.....--.----.-.-..--.--..--.--.-...--..--..

:הפרשות

207,25313,25227171מעבידהפרשות-שכירים

681,25692,25233168עובדהפרשות-

152,3159,33432עצמאיםעמיתים

374556-3אישייםבחשבונותפיצויים

414,54720,54494374ההפרשותכלסך

..--...----.-..--------------------------------...--..---.-.

:לעמיתיםתשלומים

49א)-(833,19)1ק,750)שכיריםעמיתים

--(449,1)(541)עצמאיםעמיתים

(1)-(י67[6)אישייםבחשבונותפיצויים

50א)-(349,21)(297,22)התשלומיםכלסך

.......----......-...-..-----------------------...--..---.-.

:זכויותהעברת

554,23232,20089,1629המסלולאלאחרתמקופהזכויותהעברה

(368)(338)(578,26)(865,27)אחרתלקופהמהמסלולוכויותהעברת

328,1665,1400,4499,8בקופהאחרממסלוללמסלולזכויותהעברת

(665.1)(328,1)(499.8)א.400)בקופהאחרלמסלולמהמסלולזכויותהעברת

823,3095,7(180,13)(383,7)נטוזכויותהעברתסך

734,24.191,20317,4019,7נטוצבירה

-----------------------------------.--...-...---------------

997,80094,189543192נטוהכנסות

631,038,1900,932071,12211,7השנהשלבדצמבר31ליוםהעמיתיםזכויות

=;====;============.
.09/12/31-09/01/06לתקופה-ח"אגמסלול(י)



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

כללי-1ביאור

הקופה.א

עוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים.1
.("הקופה"להלן)הנדסאיםגמלקופתבניהול

הציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההחברה
החל.כתאגידפעלההקופה2007באוגוסט1ליוםעד.לפנסיהרכיביםלהכללת
.החברהידיעלהקופהמנוהלתזהמתאריך

.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןלחברה

בנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעלניתניםלחברהתפעולשרותי.2
חשבונותואתוהקופההמנהלתהחברהחשבונותאתמנהלהבנק.("הבנק"או"יהב

שלווהוועדותהדירקטוריון,המנהלתהחברההוראות,הקופהתקנוןלפיהעמיתים
.דיןכללהוראותובכפוף

השקעותודשמ"בעהשקעותניהולנשואהאקסלנס,מ"בע(1965)הוןשוקימגדל.3
נשואהאקסלנס.הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהליםמ"בעמוסדיים

ניהולבמסגרת.ח"אגמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלמ"בעהשקעותניהול
ניהולעלהחלותההגולטוריותההוראותכלליישוםפועליםההשקעותבתי,התיק

.השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופהשלההשקעות

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהנכסים

החשבונאיתהמזיגיותעיקרי.ב

,גמלבקופותהמקובליםהחשבונאותלכלליבהתאםנערכוהכספייםהדוחות.1
1964-ד"התשכ,(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסלתקנותבהתאם

במשרדוחסכוןביטוחההוןשוקאגףולהוראות("הכנסהמסתקנות"-להלן)
.("ההוןשוקאגף"-להלן)האוצר

:מדווחיםבסכומיםכספייםדוחות.2

הגדרות
,נומינלייםבערכיםסכומיםבתוספת,המעברלמועדמותאםסכום-מדווחסכום

גריעת.המעברמועדלאחרשנגרעוסכומיםובניכוי,המעברמועדלאחרשנוספו
.היסטורייםנומינלייטבערכיםבוצעההמעברמועדלאחרהסכומים

.מדווחיםסכומיםעלהמבוססכספידיווח-נומינליכספידיווח
בדצמבר31דהיינו,הנומינליהכספיהדיווחחלשלאחריוהמועד-מעברמועד
2003.

.1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתם-ענייןבעלי
.לסטטיסטיקההמרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד

לערכיםהזהיםמדווחיםבערכיםמוצגיםהקופהשלוההתחייבויותהנכסים
.הנומינליים



הנדריםגמליופת

2010לשנתהכתפייםלדוחותביאורים

(המשך)כללי-1ביאור

(יהמשדהחשבונאיתהמדיניותעיקרי.ב

2010דצמברבחודשהגמלבקופותהאחרוןהעסקיםליוםנכוניםהכספייםהדוחות.3
ביוםשבוצעוהקרןובנכסיהעמיתיםבחשבונותפעולות.2010בדצמבר30-בשהיה

ביוםשנעשוהפקדות,זאתעםיחד.2011לשנתהכספייםבדוחותייכללו10.12.31
.2010לשנתלעמיתיםהאישייםבדוחותנכללו10.12.31

וההתחייבויותהנכתיםהצגת.ג

שנקבעוההערכהכללילפיהכספייםבדוחותנכללווהתחייבויותיההקופהנכסי
:להלןכמפורטההוןשוקאגףשלהדיווחובהוראותהכנסהמסבתקנות

מזומניםושווימזומנים.1

הייתהלאהפקדתםבעתהפירעוןשתקופתפיקדונותכולליםמועדקצריפיקדונות-
.משועבדיםושאינסבשימושמוגבליםשאינם,מחודשיותר

.פיקדוןבכלהנקוביםהתנאיםלפישנצברהריביתכולליםהפיקדונות-
אותושלהיציגהחליפיןשערלפיבמאזןנכללוחוץבמטבעופיקדונותמזומנים-

.המאזןלתאריךלשקלביחסמטבע
ושוויממזומניםבהכנסותנרשמומזומניםושווימזומניםבגיןשערהפרשי-

.מזומנים

סחיריםערךניירות.2

:כדלהלןהכספייםבדוחותכלוליםסחיריםערךניירות

שערלפי,המאזןליוםהשוקשווילפימוצגיםבארץסחיריםערךניירות,ככלל-
.אביב-בתלבבורסההאחרוןהמסחרביוםהערךלניירשנקבעהסגירה

הסגירהשערלפי,המאזןליוםהשוקשווילפימוצגיםל"בחוסחיריםערךניירות-
אחרבשוקאולישראלמחוץבבורסההאחרוןהמסחרביוםהערךלניירשנקבע
.המאזןליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפיבונסחרשהואמוסדר

מוצגותאופציותמכתיבתהנובעותזכותיתרות.שוקשווילפימוצגותאופציות-
."זכותויתרותזכאים"בסעיףההתחייבויותבמסגרת

שווי.המאזןליוםהשוקשווילפימשוערכות<rrlnJוהןבארץהןשנסחרותמניות-
באותההסגירהשערולפי,למסחררשומהמניהכלבההבורסהלפינקבעהשוק
שערילפילשקליםמתורגםל"בחוהשוקשווי.2010בדצמבר30ביום,בורסה
.ל"בחוסחירותכמניותמסווגותהמניותכל.המאזןליוםהיציגיםהחליפין
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הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)בללי-1ביאור

(המשן)וההתחייבויותהנכסיםהצגת.ג

סחיריםשאינםערךניירות.3

:כדלהלןהכספייםבדוחותכלוליםסחיריםשאינםערךניירות

המזומניםתגריסהיווןעלהמבוססהוגןשווילפי-הוןושטריחובאגרות-
לבסיס,הנכסלסוג,הנכסלדרוגהמתאיםהריביתשיעורלפי(וסכומיםמועדים)

פיעל,זאתכל.פרטניציטוטפיעלאותקבולכלשלהצפויולמועדשלוההצמדה
והציטוטיםהריביתשיעוריולפי,ההוןשוקאגףעלהממונההורהעליוהמודל

.ההוןשוקאגףידיעלכךלשםשנקבעהמחברההמתקבלים,הפרטניים
SCHOLES1(סחירותבלתיאופציותלהערכתמודלפיעל-אופציותכתבי-

,

. (BLACK

העתידיהמחיראתבחשבוןהמביאהנוסחאפיעל-)FORWARD(עתידייםחווים-
סיוםעדוהתקופה,להיווןריביתשערי,הבסיסנכסשלהמאוןליוםוהמחיר
כנגדוהוצאותהכנסותלדוחבמלואונזקףמהחוזההנובעהפסדאורווח.החוזה
.הענייןלפי,במאזן"זכותויתרותזכאים"סעיףאו"אחריםערךניירות"סעיף

.השקעותועדתהחלטתפיעל-סחירותלאמניות-
.מהמנפיקציטוטיםלפי-)CDOכגון)מורכביםפיננסייםמכשירים-

פיקדונות.4
הייתההפקדתםבעתהפירעוןשתקופתפיקדונותכולליםבבנקיםפיקדונות
המבוססהוגןשווילפיהכספייםבדוחותכלוליםהפיקדונות.ימיםמחודשארוכה

הפיקדוןשלהסיכוןלדרגתהמתאיםשיעורלפיהמזומניםתגריסהיווןעל
הממונההורהעליוהמודלפיעל,זאתכל.תקבולכלשלהצפוילמועדובהתאם

אגףידיעלכךלשםשנקבעהמחברהמתקבליםהריביתשיעורי.ההוןשוקאגףעל
.ההוןשוק

חודבמטבעעסקאות.5

בהתאםבשקליםהראשוניההכרהבמועדנרשמתחוץבמטבעהנקובהעסקה-
.העסקהבמועדהחוץמטבעשלהחליפיןלשער

.המאזןליוםהיציגהחליפיןשערלפימדווחיםחוץבמטבעכספייםפריטים-
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הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)כללי-1ביאור

(המשן)וההתחייבויותהנכסיטהצגת.ג

השקעותבגיןלשבלסכומים.6

(עליהםהצמדההפרשילרבות)קרןופדיוןריבית-לקבלקרןופדיוןריבית-

יוםאתעברהאשרסחירהחובאיגרתעל,המאזןלתאריךעדהתקבלושטרם
.EX-ה

עדהתקבלוטרם,המאזןתאריךלפנישהוכרזדיבידנד-לקבלדיבידנד-
.המאוןלתאריך

העמיתיםזכויות.7

עםבחשבונותנכלליםמהקופהוהעברותותשלומיםלקופהוהעברותתקבולים
בנכויותהשינוייםעלהדוחות,לפיכך.בהתאמהפירעונםעםאוגבייתם

.שולמואוהתקבלוושטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהעמיתים

והוצאותהכנסות.ד

.מצטברבסיסלפיוהוצאותהכנסותבדוחנכללותוההוצאותההכנסות

הכשפייטהדוחותבעריכתבאומדניםשימוש.ה

להשתמשנדרשתההנהלהמקובליםחשבונאותכללילפיכספייםדוחותבעריכת
בדברהמדווחיםהנתוניםעלמשפיעיםוההערכותהאומדנים.ובהערכותבאומדנים

בדוחותגילוילהםשניתןתלויותהתחייבויותבדברהנתוניםעל,והתחייבויותנכסים
להיותעשויותהתוצאות.הדיווחבתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןהכספיים

.אלומאומדניםשונות
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הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

ח"ובמטבמדדהשינויושישרהקופהתשואות-2ביאור

.ניהולדמיניכויולפני,מסיםוהוצאותערךניירותעמלותניכוילאחרמחושבותברוטוהתשואות

.ניהולודמימסיםהוצאות,ערךניירותעמלותניכוילאחרמחושבותנטוהתשואות

.מהמסלוליםאחדבכללעמיתיםאחידיםברוטוהתשואהשיעורי
.ומשיכותהפקדותכגון,נוספיםבמשתניםתלויעמיתכלשלהאישיהשנתיהתשואהשיעור

בדצמבר31ביוםשנסתיימהבשנה

2010200920082007

(םיז1חאב)תשואותהקופה.א

מסלולכלליח"מסלולאגלכללי*מסח"מסלולאג

מ1

%99.9-%89.5%96.8%23.4%58.26%35.14הנומינליתברוטוהתשואה

%73.9-%44.5%50.8%81.3%04.26%64.14נטוהנומינליתהתשואה

.6,נ/09מיםהחל(.1

בדצמברג3ביוםשנסתיימהבשנהנבחריםמדדיםשלהשינהשישר.ב

2010200920082007

(םיז1חאבן

%25.2%89.3%51.4%79.2(הידועהמדדלפי)לצרכןהמחיריםמדד

-%99.5ב"ארהשלהדולרשלהחליפיןשער
~

-%97.8-%14.1-0.ל71

-%97.6-%15.10%04.28-%12.10לירהשטרלינג

%71.1-%73.2%39.6-%93.12אירו

בדצמבר31ליוםעיקרייםממבעותשלחליפיןושערילצרכןהמחיריםמדד.ג

2010200920082007

4.1178.1145.1108.105(בנקודות)הידועלצרכןהמחיריםמדד

549.3775.3802.3846.3ב"ארהשלדולר

493.5111.6548.5711.7שטרלינגלירה

738.4442.5297.5659.5אירו
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הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

הצמדהבסיסלפינכסים-3ביאור
כללימסלול
2010ביצמבר31ליום

בהצמדה

בהימדההמחיריםלמדי

כ"סהל"בחונכסיםחוץלמטבעלצרכןהצמרהללא

838,53-855,1-693,55מזומניםושוףמזומנים

---------.----------.-----

:סחיריםערךניירות

299,306--741,183558,122ממשלתיותחובאיגרות

590,6072,206300,1507,3469,217קונצרניותחובאיגרות

848.257-179975,70002.329אחריםערךוניירותמניות

179,448630,328479,1482,74770,852סחיריםערוניירותכ"סה

-------------.-------------

:סחיריםשאינםערוניירות

600,62453-053,63-קונצרניותחובאיגרות

104-104--אחריםערךניירות

600,62557-157,63-סחיריםשאינםערךניירותכ"סה
-------------------.-----

-

:ת:פיקחות

831,64--831.64-בבנקיםפיקדונות

831,64--831,64-:פיקדונותכ"סה

-----------ך---------------

212,2--235977,1השקעותבגיןלקבלסכומים

252,502038,458891,3482,74663,038,1הנכסיםכלסך
================================

צגיי"התחייבוי
(8)---(8)(.)פיננסייםמכשירים

==================================

זכותויתרותוכאיםבסעיףכלול(*)



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

(המשן)הצמדהבמיסלפינכסים-3ביאור

ח"אגמסלול
2010בדצמבר31ליום

בהצמדה
למדד

המחיריםללא
כ"סהלצרכןהצמדה

586-586מזומניםושווימזומנים

--------------------------

:סחיריםערוניירות

711,5585,4296,10ממשלתיותחובאיגרות

097,1097,1-קונצרניותחובאיגרות

21-93אחריםערךוניירותמניות

804,5682,5486,11סחיריםערוניירותכ"סה

-------------------------

22-השקעותבגיןלקבלסכומים

390,6684,5074,12הנסייםכלסד
====-========;==



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

(המשך)הצמדהבסיסלפינכסים-3ביאור

כללימסלול
2009בדצמבר31ליום

בהצמדה
למדד

נכסיםבהצמדההמחירים
כ"סהל"בחוחודלמטבעלצרכןהצמיהללא

054,91-977,3-031,95מזומניםושווימזומניט

---------------------------------------------

:סחיריםערךניירות

161,236--342,105]819,30ממשלתיותחובאיגרות

54554,2974,176]720,5646,68קונצרניותחובאיגרות

803.178778.1739419.68039.265אחריםערךוניירותמניות

342,315766,29193973,70174,678סחיריםערךניירותכ"סה

-------------------------------------------

:סחיריםשאינםערדניירות

997,81471-468,82-קונצרניותחובאיגרות

146-]1-45אחריםערךניירות

1997,81616-614,82סחיריםשאינםערךניירותכ"סה

--------------------------------------------

620,76--620,76-בבנקיםפיקדונות

-----------------------------------------

649--64585השקעותבגיןלקבלסכומיםס

---------------------------------------------

28---28חובהויתרותחייבים

489,406968,450686,4973,70116,933הנכסיםכלסך
===============================

(216)-(94)-(122)(*)עתידייםחוזיםבגיןהתחיימיות

==================================

.זכותויתרותזכאיםבסעיףכלול(.)



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםליוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

(המשו)הצמיהבסיסלפינכסים-3ביאור

ח"אגמסלול
2009בדצמבר31ליום

למדדבהצמדה
בהצמדההמחירים

כ"סהלמטבעחוץלצרכןהצמדהללא

721-189910מזומניםושווימזומניט

------------------------------------

ניירות
ערי

!סחירים

429,3188,2-617,5ממשלתיותחובאיגרות

73605-678קונצרניותחובאיגרות

502,3793,2-295,6סחיריםערךניירותכ"סה

------------------------------------

:סחיריםשאינםערךניירות

44--..אחריםערךניירות

44--לנחיריםשאיננוערךנייררונכ"סה
------------------------------------

7--7חובהויתרותחייבים

230,4793,2193216,7הנעטיםכלסך

-=======-===
===

(1)(1)--(*)עתידייםחוזיםבגיןהתחייבוירת
=======-===========



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפיג

סחירותחובאיגרות-4ביאור
כללימסלול

בדצמבר31

0!202009

:ההרכב.א

:כחירותממשלתיותחובאיגרות

:בארץסחירותממשלתיותחיבאיגרות

507,38977,25(מ"מק,מועדקצרמלווה

792.267184.210סחירותממשלתיותחובאיגרות

299,306161,236בארץסחירותממסלתיותחובאיגרותכ"סה

-........-.-.....

:סחירותקונצרניותחובאיגרית

:בארץסחירותקונצרניותחובאיגרות

526,213124,174להמרהניתנותאינו

111221להמרהניתנות
962,213420,174בארץסחירותקונצרניותחובאיגרוהכ"סה

-.................

:ל"בחויחירותקונצרניותחובאיגרות

597.3551,2להמרהניתנותאינו

507,3554,2ל"בחוסחירותקונצרניותחובאיגרותכ"סה

------------------

469,217974,176יחירותקונצרניותחובאיגרותכ"יה

--

----------------

נai~a135,41סחיפהחובאיגרותכ"סה

3!/2009,12!0בדצמברנ3
קתצרניותח"אג

הכליךהכליךלהמרהלהמרהלאממשלתייתח"אג

:(ובשניםמ"מט.ב

:יחירותחובאיגרות

37.346.543.144.340.3צמודותבלתי

99.528.351.129.443.4למדדצמודות

41.2-41.231.3-ח"למטצמודות

42.433.346.197.305.4ממוצעכ"מח

לפדיוןמשוקללתממשעתתשואה.ג
:(באחחים)

:סחירותחובאיגרות

4%38.3%06.3.ול%34.3%40.421צמודותבלתי
1.3ה12.וי%30.1%37.2%26.597צמודותלמדד

%04.5%95.2-%04.5-ח"למטצמודות

1.45151.21954.3י2%49.260.ל52:לפדיוןמשוקללתממפעתהשמה



הנדסאיטגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי1

)מש1,,)3,,יו,טיולבוינאינו"4,ביאו

אגנחמסלול
בדצמבר31
20102009

:סחירותממשלתיותחובאיגרות

:בארץסחירותממשלתיותחובאיגרות

132,3220,2(מ"מק)מועדקצרמלווה

164.7397.3סחירותממשלתיותחובאיגרות

296,10617,5בארץסחירותממשלתיותחובאיגרותכ"סה
..........-.......

:סחירותיינצרניותחובאיגרות

:בארץסחירותקונצרניותחובאיגרות

097,1678להמרהניתנותאינן

097,1678בארץסחירותקונצרניותחובאיגרותכ"סה ------__נ=נ:--

4312נצ114סחירותחובאיגרותכ"סה

201009/12/31בדצמבר31

קונצרניותח"אג

הכלמןהכלסדלהמרהלאת,ממשלתיח"אג

:(ובשניםמ"מט.ב

:סחירתחובאיגפת

-20.2צמודותבלתי
253.2.ל2

97.515.342.599.5למדדצמודות

88.315.381.306.4ממוצעמ"מס

:(ובאחוזיםלפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה.ג

;סחירותחובאיגרות

%99-2'%99צמודותבלתי
.2%84.2

%28.1%28.2%47.1%16.2למדדצמודות

2351.22854.22354.25411.2ממוצעתמשוקללתלפדיוןתששה



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(תישיםשקליםבאלפין

סחירותשאינןחובאיגרות-5ביאור
כללימסלול

בדצמבר31

20102009:ההרכב.א

:סחירותבלתיבארץקונצרניותחובאיגרות

053.63להמרהניתנותבלתי
468.82

53%%668סחירותבלתיבארץקונצרניותחובאיגרותכ"סה
~

82

10/12/3109/12/31

:(ובשניםמ"מח.ב

,נ,,,איג
~

,טוישאינןוב
~

.נ,
27.315.3למדדצמודות

63.082.0למטויחצמודות

26.314.3ממוצעמ"מח

:(באחוזים)לפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה.ג

:סחירותשאינןחובאיגרות

%99.2%59.3למדדצמודות

3%35.4.י20"ח"למטצמודות

9954.25951.3לפדיוןמשוקללתממשעתתשואה

-58-



הנדסאיםגמלקופת

2010ת"לשהכספייםלדוחותביאורים

(הדשיםשעליםבאלפי)

גדצמבר31

כללימסלול

:ההרכב

199295,156'72]בארץמניות

406.9501.8(1)ל"בחומניות

164~127.28126מניותתבלסך

עריניירות-לביאור
סחיריםאחרים

2010_2009

כללימסללמסלולכלליח"מסלולאג:ההרכב.א

:בארץסתיייםאחריםערךניירות

93027,58954,39(לסלתעודות

אופציות
אופציותכתבי

100121

93306,58325בארץסחיריםאחריםערךניירותכ"סה
,40

--------------------------

:ל"בחויהיריםאחריםערךניירות
6918.59].569-סלתעודות

569,61918,59-ל"בחוסחיריםאחריםערךניירותסהעכ

------.

119275leadsנצמהיריםאפויסערךניירותכ"סה

.מניות.מדולרבות,שוניםכ,מדדמשקבותהסלתעודות(י,

נגזרימןבננסיםההשקעהלגביפרטים.ב

מודללפיה"מט/שקלאופציותבאמצעותח"למטחשיפה-

'

Scholes1

~

Black339,5284,5דלתאבמונחי

מודללפימטבעשאינן,בישראלאופציותבאמצעותהשיפה-

'

Scholes1

~

Blackג,725-דלתאבמונחי

-59-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקלינובאלפין

סחיריםלאאחריםערךביירוט-8ביאור
בדצמבר31כללימסלול

102009סג

;ההרכב.א

:בארץסחיריםשאינםאחריםערךניירות

1-אופציותכתבי 104145(י)עתידייםחוזים

124141בארץיחיריםשאינםאחריםערךניירותכ"סה

:נגזריםבנכפיםההשקעהלגביפרטים.ב

-(785,5)(י)ח"מט/שקלעתידיותעסקאותבאמצעותח"למטחשיפה-

(096,5)-עתידייםחוזיםבאמצעותל"לחוחשיפה-

516268,1עסקאותבשלבטוחותשווי-

%05.0%14.0הקופהנכסיכללמתוךשניתנוהביטחונותשיעור-

"זכותויתרותוכאים"15ביאורראה(י)

-60-



2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

סחיריםלאאחריםערךוניירותמניות-8ביאור
בזצמבר31ח"אגמסלול

20102009

:ההרכב.א

החלפהעסקאות

:בארץסחיריםשאינםאחריםערךניירותכ"סה



הנדסאיטגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

77.203.3למדדצמודים

משממוצעתתשואה.ג
:(באחוזים)

לפדיוןוקללת

:פיקדונות

%60.1%10.2למדדצמודים

-62-



2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי1

השקעותבגיןלקבלסכומים-10ביאור

בדצמבר31ליום

20102009

ריבית

:

EX878229לקבל

17132לקבלדיבידנד

165.1388לקבלקרופדיון

ננההשקעותבגיןלקבלוסכומיםריביתכ"סה
~
412נ

חובהויתרותחייבים-11ביאור

בדצמבר31ליום
20102009

28-(הכלליבמסלול-2009נשנתמנהלתתברה-חייבים

7-אחרותחובהויתרותחייבים

35ןחובהויתרותחייביםכ"סה

-63-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

מהותיותהשקעות-12ביאור

המסלולנכסימסךאחוזיםמחמישהיותרשלהשקעה)מהותיותהשקעותפרוטלהלן

:כאלההיובהםבמסלולים,אחדבתאגידאואחדבמנפיק

!כללמסלול

שיעורבדצמבר31ליוםשיעירמ"בעהפועליםבנו
התקמסו20102009השייםמסו

10/12/3109/12/1,
%60.1583,16937,12%39.1אופציהובכתביבמניות

-(16)--אחריםערךבניירות

%31,0237,3937,3%42.0הוןובשטריחובבאיגרות

3481.32908.47%13.5.ול13מזומניםובשוויבפיקדונות

64176663451מ0451.315213כ"הס

-64-



2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי1

ויתרותעסקאותעלמידע,2007/6/4מיוםההוןשוקאגףעםדיוןסיכוםפיעל

.זהבביאורהוצגלאאליההקשוריםוהגופיםהחדשההכלליתההסתדרותעם

בדצמבר31ליוםבמאזןיתרות.1

20102009

24[271מנהלתחברה(שכאיםחייבים

122114

סיוטשנסתיימהלשנההוצאות.2

בדצמבר31

20102009

876.3630.3המנהלתלחברהניהולדמי

876,3631.3

-65



הנדשאיםגמלקופת

2010לשנתהכתפייםלדוחותביאורים

(הדשיםשקליםבאלפין

עמיתיםזכויות-14ביאור

כדצמבר31ליום

20102009:העמיתיםזכויותשינויהמחייביםתיקונים

705,050,1377,940(י)בחשבונותיהםשרשוםכפיהעמיתיםזכויות

(ו266נםמהעמיתיםשייגרעווכויות

701.056.1141221בדוחהעמיתיםזכויותכ"סה

-%00.0%04.0בזכויותהשינויבעקבותהקופהלתשואתהגריעה

לשיריפירוט

55המאוןליום(ביתרחולקו)חולקושטרםרווחים

107-המאזןתאריךלאתרשבוצעהקופהנכסיבשערוךשינוי

(378)(נ8החברהלהוצאותמהעמיתיםהניהולדמיהתאמת

21)2661)

ח"שאלפי17בסךמעברבחשבוןהפקדותכולל2009.12.31ליום.ח"שאשי638בסך10.12.31ביוםשנעשוהפקדותכולללא(י)

זכותויתרותזכאים-55ביאיר

בדצמבר31ליום
20102009

8217פיננסייםמכשיריםבגיןהתחייבויות

274(ח"אגבמסלול-2009שנת)מנהלתחברה-זכאים

221נ2זכותויתרותזכאיםכ"סה



2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפין

ניהולדמי-16ביאור
ביוםשנסתיימהלשנה

בדצמבר31

20102009

876.3630.3המנהלתלחברהניהולדמי

876.3630.3ניהולדמיכ"סה

.בפועלהשונותהניהולהוצאותלפיניהולדמיהקופהמעמיתיגובההחברה
.לשנה%0.2שלמירביבשיעורניהולדמיהתקטןפיעלהקופהמעמיתילגבנתרשאיתהחברה

הניהולדמישיעור.בחודשוחודשמידיהעמיתיםמחשבונותונגביםמחושביםהניהולדמי
.העמיתיםחשבונותלכלאחיד

.%42.0הוא(4-2-2009גמלחוור)'גמלקופותשלחודשידוח'חוזרפיעלשחושבכפי,מהעמיתיםשנגבוהניהולדמישיעור

חוו)'גמלקופותשלמנהלתחברהשלשנתייםדוחותלעריכתכללים'בחוזרשהוגדרכפיהקופהשלהניהולדמישלהשיעור
להוצאותבהפרשותומתחשב,השנהבמהלךהממוצעתהנכסיםיתרתעלמתבססהחישוב.%39.0הוא(20-2-2005גמל

.הכספייםבדוחותשנרשמו

.המנהלתהחברהשלהכוללהרווחעלבדוחראה,הקופהניהולהוצאותעלנוסףמידע



הנזיאיםגמלקופת
2010לשנתהכשפייםלדוחותביאורים

(הדשיםשקליםבאלפי)

עמלות-17ביאור
שנסתיימהלשנה

בדצמבר31ביום

20102009

ששולמוהעמלותיבומי
675697ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

eaאוששביליתש"היי

(י)הקופהידיעלהמשולמותהעיקריותהעמלותפירוט

%044.0%08.0-%08.0בארץמניותשלומכירהקניהבגיןעמלה

%02.0%04.0-%04.0בארץח"אגשלומכירהקניהבגיןעמלה

%02.0%02.0מ"מקשלומכירהקניהבגיןעמלה

ח"ש5.2ח"ש5.2-שייח1(ליחידה)בארץאופציותשלומכירהקניהבגיןעמלה

(**)(**)ל"בחומניותשלומכירהקניהבגיןעמלה
%05.0%05.0ל"בחוח"אגשלומכירהקניהבגיןעמלה

שנעשיתעסקהעבורהעסקהמשווי0_%01שלבשיעורקסטודיאןעמלתסהרלפועליםמשלמתהקופה

.שוקעושהבאמצעותאואחרבורסהחברבאמצעות

השנהבמשךששולמו,ביותרוהנמוכהביותרהגבוהההעמלהאתמשקףהתחום,עמלהשלתחוםשנרשםניירותבסוגי(')

.זרסוכןועמלתסליקהלעמלתבנוסףהעסקהמשווי%1.0היאל"בחובמניותעסקאותבגיןהעמלה(..)



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

הכנסהעלמס-18ביאור

,גמלקופותעלהפיקוחובחוקהכנסהמסבפקודתכהגדרתהגמלקופתהיאהקופה.א
.הכנסהמסלתקנותבכפוףפועלתוהיא

.הכנסהמסבפקודת(2)9סעיףלפי,בישראלממספטורותהקופההכנסות,ככלל.ב

מסמנוכהאלומהשקעותהכנסותבגין.ל"בחוזריםערךבניירותמשקיעההקופה
.במקור

:אחרותמסיסהוצאותהרכב

בדצמבו31ביוםשנסתיימהלשנה
20102009

ח"שאלפיח"שאלפי
התקופהבשלח"מאגריביתבגין

אחרשלבבעלותוהיושהאגרות
161(הכנסהמסלפקודת(ח)3סעיף)

227224ןריםערךבניירותמהשקעות

243225הכלסך

======

.הכספייםדוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההקופה

.כסופיותהנחשבותמסשומותהוצאוטרםלקופה



הנדסאיםגמלקופת

%2010לשנהכספייםלדוחותביאורים

%מיוחדווהתקשרויות%לויו%%התחייבויו-19ביאור

,בחוקשפורטובנסיבות,החברהעלהתחייבותמטיל1958-ח"התשיהשכרהגנתחוק.א
באמצעותבמועדםסולקולאאשרחובות,לעובדיהםמעסיקיםשלחובותבגין

לנקוטהיאהחברהמדיניותמעסיקיםפיגורישלבמקרים.לקופהכספיםהעברת
צופהאינההחברהולפיכך,משפטייםבהליכיםלרבות,החובלגבייתבאמצעים
.זהחוקבגיןהתחייבות

מכחשנקבעו,1976-ו"התשל(הודעותומסירתפרטים)השכרהגנתלתקנותבהתאם הנהחוק
,עובדיולגביפרטיםלחברהלמסורהמעבידעלדיווחחובתקיימת,ל" ביןהכוללים

העובדשלחלקםסכומיואת,להםששולםהעבודהשכראתגםהיתר
שינויעל,לחברהשוטףבאופןלדווחהמעבידעל,כןכמו.לקופהבתשלוםוהמעביד
.אחרתלקופההעובדיםמעברעלאובשכרשינויעלובמיוחדאלומפרטיםבחלק

המידעכלאתלקופהמוסריםאינםמהמעבידיםחלק,ל"הנבתקנותהאמורלמרות
הפיקוחבחוק20סעיףובמיוחד,כיוםהתקףהחוקיההסדר,לכךבנוסף.מהםהנדרש

עתבכללקבועלעובדמאפשר,2005-ה"התשסגמלקופות)פיננסייםשירותיםעל
,כיעולהלעילמהאמור.המעבידותשלומיתשלומיויועברושאליההגמלקופתאת

מידעהחברהבידיואיןהשכרהגנתבחוקהנדרשותהוראותבמילוימובנהקושיקיים
.בלבדאומדןאלא,המעבידיםידיעלבמועדםאליההועברושלאהסכומיםעלמדויק

ברצףהפסקותבגיןהמאיןבתאריךלקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
האומדן.(2009שנתבסוףח"שאלפי72-כ)ח"שאלפי69-כהואהתשלומיםהעברת
שנתבסוףח"שאלפי34-כ)פיגוריםריביתבגיןח"שאלפי29-כשלסךכוללהאמור 2009).

נכון,החברהידיעתלמיטב,ביותרהגבוההחובבעליהמעבידיםחמשתעלמידעלהלן.ב
:(ח"שבאלפי)2010בדצמבר31ליום

לערכת,'',המעביז,שם
'ערי

סדיכליותוב'שנצברה'ייביפ'%הערכהחוב

1212-שהםמקומיתמועצה
639טלדור-שילוב

516הכלליתהסתדרות
5-5מגארמקומיתמועצה
415ברקבניעיריית

התשלומיםבהעברתהמפגריםלמעבידיםהתראהמכתבילעתמעתמוציאיהבבנק.ג
לעמיתיםהודעותנשלחות,כןכמו.ויותרחודשיםשלושהשלתקופהבמשךלקופה
.הפיגורבדבר
צריךואם,חייביםמעסיקיםכנגדאזהרהמכתבימוציאהחברהשלהמשפטיהיועץ
.לעבודההדיןלבתיתביעותמגיש



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויות-19ביאור

שלעילביבסעיףשצוינוהחובותאתלגבותכדיבהםנקטהשהחברההאמצעיםלהלן.ד

בונקטהשהיברההשיפול,המעבידשם
בהוצאהגבייהבהליכי-2001/5עדהתקופהבגיןחובשהםמקומיתמועצה

.לפועל
קבלתלצורךיהבבנקי"עמטופל.עבודהבסיוםמדוברטלדור-שילוב

.המעסיקאישור
יהבבנקי"עמטופל.עבודהבסיומיהנראהככלמדוברהכלליתהסתדרות

.המעסיקאישורקבלתלצורך
.כולל2010-8עדהחובבגיןמשפטיתתביעההוגשהמגארמקומיתמועצה
.החובבגבייתהתקדמותתהיהשלאככלתביעהתוגשברקבניעיריית

מדדיעלובאופציותמטבעותשעריעלבאופציות,עתידייםבחוזיםהתקשרההקופה.ה
ניירות"7מספרבביאורראהנוסףמידע.המאזןבתאריךפקעוטרםשמקצתם,מניות
"סחיריםלאאחריםערךוניירותמניות"8מספרבביאור,"סחיריםאחריםערך

."זכותויתרותזכאים"15מספרובביאור

.)CDO-וCBOמסוגערךניירות)מורכביםפיננסייםבמכשיריםהשקיעההקופה.ו

ותקינהחקיקהתהליכי-20ביאור

וכן,שוניםפרסומים,ההוןשוקאגףחוזרי,תקנות,חוקיםפורסמו2010שנתבמהלך
לקצבהמשלמותלאגמלקופותלענףהנוגעים,חוקוהצעותתקנותטיוטות,חוזריםטיוטות

:שבהםהעיקרייםלהלן-

וחוזריםתקנות,חושים

תיקון)(ערוניירותשלומכירהרכישה)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
.2010.6.30ביוםפורסמו-2010-ע"התש,(2'מס

גמםקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחמתקנותנמחקה,לתקנותהתיקוןבמסגרת
מוסדימשקיעעלהאוסרתההוראה2009-ט"תשס,(ערךניירותשלומכירהרכישה)

למשקיעהמתירההוראהבאהובמקומה,קשורצדבאמצעותערךניירותלמכור/לרכוש
העמלהלגובההנוגעותלמגבלותבכפוף,קשורצדבאמצעותערךניירותלמכור/לרכושמוסדי
.קשורלצדהמשולמותהעמלותולהיקף



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)ותקינהחקיקהתהליכי-20ביאור

-א"התשע,(שעהוהוראת5'מסתיקון)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק
.2010.10.18ביוםפורסם-2010

:הבאיםהדברים,היתרבין,נקבעוהתיקוןבמסגרת

אחרבעיסוקגם,גמלקופותלניהולבנוסף,לעסוקתוכלגמלקופותשלמנהלתחברה-
.הממונהובאישורמסוימיםבתנאיםפנסיונילמוצרהנוגע

כלבומתקיימיםאם,לקצבהמשלמתלאגמלמקופתישירותכספיםלמשוךיוכלעמית-
:הבאיםהתנאים

ו2004-ד"התשס,פרישהגילבחוקכמשמעותוחובהפרישתלגילהגיעהוא(ע
לאגמלבקופת,הכספיםנמשכיםשממנההגמלבקופתבחשבונותיוהכספיםסך(2)

סכוםעלעולהאינו,ותיקהקרןשאינהמשלמתגמלובקופתאחרתמשלמת
ןהמזעריהצבירה

משולמתואם,ותיקהקרןשאינהמשלמתגמלמקופתקצבהלומשולמתלא(3)
ומקופות,האמורהמהקופהלוהמשולמותהקצבאותסךכאמורקצבהלו

.המועריהקצבהסכוםעלעולה,תקציביתפנסיהבתוספתאחרותמשלמות
למשוךלבקשלהלןהמפורטיםהעמיתיםוכאים2011.12.31ליוםעדלפיה,שעההוראת-

הוניכסכוםולקבלם,לקצבהמשלמתלאגמלבקופת2008.1.1לאחרשהופקדו,כספים
:הרווחיםעלמס%15בניכוי

לשלםהמשיך,2007.12.31ביוםלתגמוליםגמלבקופתעצמאי-עמיתשהיהמי(1)
ביוםשנים60לוומלאו,לקצבהמשלמתלאגמלבקופתלחשבונותשלומים

2007.12.31.
ומלאו,2010.11.18ביוםלקצבהמשלמתלאגמלבקופתעצמאי-עמיתשהיהמי(2)

.2007.12.31ביוםשנים60לו
שנפטרהעמיתשלבחשבונוהצבוריםוהכספים,שנפטרעמיתשלמוטבשהיהמי(3)

.לקצבהמשלמתלאגמלבקופתהמוטבשללחשבונוהועברו
מהקופהכספיםלמשוךזכאיהיה,לפיצוייםאישיתגמלבקופתעמיתשהיהמי(1

בקופתהעמיתשלבחשבונוהתגמוליםלמרכיבהועברוכאמורוכספים,האמורה
.לקצבהמשלמתלאגמל

-2010-א"התשע,(שעההוראת)(גמלקופותולניהוללאישורלכלליםהכנסהמסתקנות

.2010.12.30ביוםפורסמו
הפיצוייםלמרכיב,2012-ו2011המסבשנות,להפקידלהמשיךמאפשרתהשעההוראת
הוצאוובעבר.התגמוליםלמרכיבמקבילתשלוםאיןאםגס,לקצבהמשלמתלאגמלבקופת
.)zOIO-ו2008,2009לשניםהנוגעות,זהבענייןשעההוראות

פורסם-2011-א"התשע,(חקיקהתיקוני)2012-ו2011לשניםהכלכליתהמדיניותחוק
.2011.1.6ביוס

לפקודתהוראהנוספה,האמורלחוק'טבפרקשנקבעוהשוניםהחקיקהתיקוניבמסגרת
מנהלתחברהולפיה,מנהלתחברהשהואשלישיצדבידיעיקולצושעניינה,(עבייההמסים
בקופותהנמצאיםסרבניםנכסיעלעיקולצולהמציאניתןכי,האוצרלשרלהודיערשאית
.המתפעללגוףשבניהולההגמל



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)ותקינהחקיקהתהליני-20ביאור

לאחובבאיגרותמוסדייםגופיםהשקעתלענייןהוראות"3-9-2010מוסדייםגופיםחוזר
.2010.7.14סיוט,"ממשלתיות

הכנתןההנפקהבטרםההנפקהמסמכיקבלתמועדי:הבאיםבנושאיםהוראותקובעהחוזר
קביעותאליהםביחסלכלולשיששוניםנושאים,חובאיגרתשלרכישהטרםכתובהאנליזה

בהתקיימםהתנאיםןהרישוםבלשכתסחירהלאחובאיגרתרישוםןהחובבאיגרתמפורשות
מדיניותקביעתןמדווחשאינותאגידשהואמנפיקידי-עלהמונפקתחובאיגרתלרכושניתן

.חובאיגרותלרכישתביחסהשקעות

2010.8.22מיום,"מוסדייםבגופיםמידעטנגולוגיותניהול"4-9-2010מוסדייםגופיםחוזר

החוזר.המידעטכנולוגיותתחוםשלהתקיןניהולואתשיבטיחוהוראותלקבועהחוזרמטרת
סיכוניניהולציותןהבטחתמידעןטכנולוגיותממשל:הבאיםבנושאיםהוראותקובע

חוץמיקורןשינוייםניהולןופרויקטיםרכשןנתוניםוניהולמידעבקרות;המידעטכנולוגיות
)Outsourcing

(

..

,"עדכון-ללקוחומסירתוהנמקהמסמךלענייןהוראות"1-10-2010ויועציםסוכניםחוזר .2010.8.22מיום

ומסירתוהנמקהמסמךלענייןהוראות"שכותרתו,1-10-2009ויועציםסוכניםלחוזרעדכון
ממוחשבבאופןהנמקהמסמךמילויבדברהחוורהוראות,לחוורהעדכוןפי-על."ללקוח
.2011.1.1מיוםהחליחולו

החיסכוןבשוקונתוניםמידעלהעברתאחידמבנה"5-9-2010מוסדייםגופיםחוזר
.2010.10.19מיום,"הפנסיוני
בתחוםשוניםוצרכניםיצרניםביןונתוניםמידעלהעברתאחידפורמטמגדירהחוור

.המועבריםהשדותותוכןהנתוניםסכימת,הנתוניםמבנההגדרתתוך,הפנסיוניהחיסכון
-ייעוץטרוםממשק-'בנספחטיוטת(2010.10.19-ב)פורסמההחוורלפרסוםבמקביל
במטרהרישיוןלבעלילספקמוסדייםגופיםשעלהמידעפרטיאתהמפרטממשקשהינו
אופנסיוניייעוץמתןלפני,השוניםהפנסיוניםמוצריועל,לקוחנתונישלסטאטוסלהציג
.פנסיונישיווק

-כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות"6-9-2010מוסדייםגופיםחוזר
.2010.11.25מיום,"תיקון
אחריות"שכותרתו,10-9-2009מוסדייםגופיםחוורבהוראותשוניםתיקוניםקובעהחוזר דיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלה

."כספי

,"וגילוייםדוחות,הצהרות-כספידיווחעלפנימיתבקרה"7-9-2010מוסדייםגופיםחוזר .2010.11.25מיום

אתלקבועוכן,הכספייםבדוחותהגילויומתכונתההצהרותנוסחאתלהסדירנועדהחוזר
עלפנימיתבקרהבדברוהנהלהדירקטוריוןודוחהמבקרהחשבוןרואהדעתחוותנוסח
.כספידיווח



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשו)ותקינהחקיקהתהליכי-20ביאור

.2010.12.29מיום,,גמלקופותוזיווד"9-9-2010מוסדייםגופיםחתר
לכלערכי-חד-חדזיהויהמאפשרתאחידהקידודשיטתהטמעתהינההחוזרשלמטרתו

.הביטוחותוכניותהפנסיהקרנות,הגמלקופותזהובכללהפנסיוניהחיסכוןמוצרי

חוזריםוטיוטותתקנותטיוטות,חוקתזכירי,חוקהצעות

(גמלקופותביןכספיםהעברת)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטת
.2010.4.14מיום,"גמלקופותביןכספיםהעברת"חוזרוטיוטת2010-ע"התש,תיקוח)

שירותיםעלהפיקוחבתקנותשוניםתיקוניםלהכניסמבקשתלתקנותהתיקוןטיוטת
ביטול:וביניהם,2008-ח"תשס,גמלקופותביןכספיםהעברת)גמלקופות)פיננסיים
שנים5בחלוףאלאייעשהלאלתגמוליםגמלמקופתהמועבריםכספיםשלהיווןכיהתנאי
יהוןרווחמסשלביטולובעקבותוזאת,הזכאותלגילהעמיתבהגיעאוההעברהממועד עהמנוהלותגמלקופותביןכספיםהעברתכיקביעה

ימי3בתוךתיעשה,מנהלגוףאותוי" בגוףהבקשהקבלתמיוםעסקים
.חשבונותופיצולבאיחודהעוסקתהתקנהשינויןהמנהל

9-2008-מוסדייםגופיםחוור)הקייםהחוזרבנוסחשינוייםלהכניסמבקשתהחוזרטיוטת
העברהלבקשתיצרףהמקבלתהקופהשלהמנהלהגוףלפיה,דרישההוספת:וביניהם,(11

הוספתעמיתןבקשתלפקיעתהנוגעותבהוראותתיקוניםהעוברןהעמיתשל.ז.תצילום
גוףאותוי"עהמנוהלותגמלקופותביןהעברהבבקשתהטיפוללהליךהנוגעותהוראות
שלהמנהללגוףלהעביר,באיחורכספיםשהעביר,מעבירהקופהשלמנהלגוףחיובןמנהל
ןהאיחורבתקופתהמעבירההקופהשלהמצטברתהתשואהאודותנתוניםהמקבלתהקופה

שכיר-עמיתמחשבוןכספיםהמעביר,מעבירהקופהשלמנהלגוףהמחייבתהוראההוספת
.הכספיםהעברתעלהעוברהעמיתשללמעסיקוהודעהלהעביר,פיצוייםמרכיבהכולל

גמלמקופתיותרלנהלהרשאה)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטת
.2010.4.27מיום,2010-ע"התש,(אחת

ההתייעלותחוקשלתחילתוביוםאשרמנהלתחברהכי,לקבועמוצעהתקנותבטיוטת
2009-ט"התשס,(2010-ו2009לשניםהכלכליתהתכניתליישוםחקיקהתיקוני)הכלכלית

לאגמלקופת:הבאיםמהסוגיםאחתגמלמקופתיותרניהלה(2009.7.15-ב:דהיינו)
,השתלמותקרןאו,לפיצוייםאישיתגמלקופת,לתגמוליםגמלקופת,לקצבהמשלמת

אחדכלבאמצעותלנהל,2014.1.1ליוםעד,רשאיתתהיה,אחדמתפעלמגוףיותרבאמצעות
.כאמורסוגמכלאחתגמלקופת,כאמורהמתפעליםמהגופים

לשניםההתייעלותבחוקשנקבעהההוראהרקעעלהינה,האמורה,התקנותטיוטתכי,יצוין
לסוגיבהתאם,סוגמכלאחתגמלמקופתיותרתנהללאמנהלתחברהפיה-על,2010-ו2009
,אישיבניהולגמלקופתכמו)מתחולתהשהוחרגוכאלהולהוציא,בההמנוייםהגמלקופות
נקבעבמקור.('וכובלבדמסויםלציבור,תקנונהלפי,מוגבלתאליהשההצטרפותגמלקופת
חוקבכנסתהתקבל2011ינוארחודשבמהלךואולם,2011.1.1ליוםזוהוראהתחילתמועד

(2010-ו2009לשניםהכלכליתהתכניתליישוםחקיקהתיקוני)הכלכליתההתייעלות
.2011.7.1-לההוראהתחילתמועדאתהדוחה2011-א"התשע,ש'מסותיקון

-74-



הנדסאיםגמלקופת

2010לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשן)ותקינהחקיקהתהליכי-20ביאור

מקרןחלקיתכספיםמשיכת)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטת
(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנותוטיוטת2010-ע"התש,(השתלמות

.2010.5.31מיום,2010-ע"ההש,(תיקון)
חלקשלכספיםמשיכתשלבמקרההקובעת,הכנסהמסלתקנותיג41תקנהאתלבטלמוצע

סכומיםשלהמשיכהסדראת,השתלמותבקרןאולתגמוליםגמלבקופתבחשבוןמהיתרה
חדשמשיכהסדרלקבועמוצעהשתלמותמקרןחלקיתלמשיכהבאשר.בגינםהמסחבותלפי

בסדרכספיםלמשוךלבקשרשאייהיההעמיתכילקבועמוצעוכן,מחדלברירתשיהווה
.מחדלכברירתשנקבעמהסדראחר

מילוליהקמת)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותשלשנייהטיוטה
הפנסיוניהחיסכוןמסלולהתאמת"שנייהחוזרוטיוטת2010-ע"ההש,(מחדלברירת

.2010.7.6מיום,"העמיתלמאפייני
ברירתיהוואשר,השקעהמסלולילהקיםמוסדיגוףעלכי,היתרבין,נקבעהתקנותבטיוטת
לעמיתיםהשקעהמסלולי2לפחותוביניהם,שבניהולוהגמלבקופתהעמיתיםשלהמחדל
להםמלאושטרםומעלה55בנילעמיתיםאחדהשקעהמסלול,שנים55להםמלאושטרם

ברירתמסלולי.קצבהמקבליםשאינםומעלה60בנילעמיתיםאחדהשקעהומסלול60
להוראותבהתאםהמוסדיהגוףשבניהולהגמלבקופותהכלליהמסלולאתיחליפוהמחדל
.הממונה

.2010.8.4מיום,זוגבניביןמנסיוניחיסכוןחלוקתחוקתזכיר
מעבידאומבטח,מנהלתחברה)משלםגוףעלשיחולוהוראותלקבוענועדהמוצעהחוק

,רכושלחלוקתדיןבפסקשנקבעה,פנסיוניחיסכוןלחלוקת(הענייןלפי,תקציביתבפנסיה
.החוקבתזכירכהגדרתו

,2010-א"התשע,(חקיקהתיקוני)2012-ו2011לשניםהכלכליתהמדיניותחוקהצעת
.2010.10.18מיום

אתבחקיקהלהסדירשנועד,פנסיוניתסליקהמערכתשעניינופרקנכללהחוקבהצעת
סליקהמערכתלהפעלתלחברהרישיוןלמתןהנוגעותהוראותלקבוע,הממונהסמכויות
.פנסיוניתסליקהמערכתשלוניהולהפעילותהלדרכיביחסהוראותלקבועוכן,פנסיונית

,העבודהבועדתנפרדתחוקכהצעתנדוןוהואהאמורההחוקמהצעתפוצלהאמורהפרק
הוראותמסמוההוןשוקעלהממונהפרסם,2010.6.27ביום.בכנסתוהבריאותהרווחה
הוראותמפורטותבו,מ"בעארוךלטווחלחיסכוןהמסלקהשלוניהולהפעולתהדרכילעניין
.התקיןניהולההבטחתלצורך,המסלקהשלוניהולהפעולתהלדרכיהנוגעותשונות

מיום,2010-א"התשע,(חקיקהתיקוני)ההוןבשוקהאכיפההגברתחוקהצעת
2010.10.18.
היתרביןלוויוענקוההוןשוקעלהממונהשלהפיקוחסמכויותיורחבו,החוקהצעתפי-על

.הפיקוחחוקישלהפרותשלקיומןבירורלצורךמנהליבירורסמכויות

-הפנסיהובקרנותהגמלבקופותלעמיתיםמשליםביטוח"מוסדייםגופיםחוזרטיוטת
.2010.1.14מיום,'תיקוף
,15-9-2008מוסדייםגופיםחוורשלהתחולההוראותאתלתקןמבקשתהחוזרטיוטת

."הפנסיהובקרנותהגמלבקופותלעמיתיםמשליםביטוח"שכותרתו
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מיוםשנייהטיוטה,"רישיוןבעלעםמוסדיגוףהתקשרות"ויועציםסוכניםחוזרטיוטת
2010.1.14.

עםמבטחהתקשרות"14/2004ביטוחבחוזרשנקבעועבודהנהלילהתאיםהינההמטרה
הסכםלכל,ביטוחסוכןבאמצעותלמבטחהמשולמיםהביטוחבדמילטיפול"ביטוחסוכן

.מוסדיוגוףרישיוןבעלביןהתקשרות

שלבהעברהאיחורבשלאוכספיםשלבמשיכהאיחורבשלפיצוילענייןהכרעהטיוטת
.2010.2.16מיוםשנייהטיוטה,השקעהמסלוליביןאוגמלקופותביןכספים
שלבמקרהלשלםמנהלתחברהשעלהפיצוילענייןשונותהוראותנקבעוההכרעהבטיוטת
במשיכתאיחורשלבמקרהוכןלמסלולממסלולאולקופהמקופהכספיםבהעברתאיחור
עמיתיםבקשותלגביליקוייםלתיקוןהנוגעותהוראותההכרעהבטיוטתנקבעוכן.כספים

אולקופהמקופהכספיםהעברתאוכספיםמשיכתשעניינן,2007.1.1מיוםהחלשהתקבלו
שוקשבאגףהציבורלפניותביחידהלבירורהועברשעניינןבקשותלרבות)מסלוליםבין

.באיחורובוצעו,(ההון

מיום,"הבהרה-פנסיוניליועץהנאהטובתמתןאיסור"ויועציםסוכניםחוזרטיוטת
2010.8.15.

בקשרמוסדיגוףעלהחליםהאיסוריםמהםלהבהירההוןשוקאגףמבקשהחוזרבטיוטת
.הטבהלקבלתבקשרפנסיונייועץועל,הטבהלמתן

.2010.8.15מיום,"עדכון-שירותיםלמתןהסכם"ויועציםסוכניםחוזרטיוטת
חברהתורשהבמהלכה(2011.12.31ליוםעד)בינייםתקופתנקבעהלחוורהעדכוןבטיוטת
תאגידבאמצעותגם,(העדכוןבטיוטתהמפורטים)מסוימיםשירותיםלעמיתיםלתתמנהלת
.המנהלתלחברהידועלהניתניםהתפעולמשירותיכחלקפנסיונייועץשהואבנקאי

.2010.11.2מיום,"מוסדייםגופיםללקוחותשירות"מוסדייםגופיםחוזרטיוטת
הן,ללקוחותיומוסדיגוףשמספק,השירותרמתאתשיבטיחונהליםלקבועהינההמטרה
עלכי,השארבין,נקבעהחוזרטיוטתבמסגרת.משברבעתותוהןהרגילהעסקיםבמהלך
.שירותבקבלתהלקוחותזכויותאתתבטיחאשרשירותאמנתלקבועמוסדיגוףהנהלת

:שוניםפרסומים

.2010.8.2מיום,בישראלהקסטודישוקלבחינתמשרדית-הביןהתעדהח"דו
מסגרתנדרשתכילמסקנה,היתרבין,והגיעהבישראלהקסטודישירותיאתבחנההוועדה
לגביהמלצותנותנתשהיאתוך,בישראלקסטודישירותימתןהסדרתשלבחקיקהמקיפה
,הנדרשתההסדרהעקרונות
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.2010.11.30מיום,הפסיוניהחיסכוןבשוקהתחרותלהגברתהתוכנית
:הבאיםבנושאיםהסדרהבפעולותלנקוטבכוונתו,ההוןשוקאגףשפרסםלתוכניתבהתאם

מנהלתלחברהאפשרותמתןןפנסיוניחיסכוןבמוצריניהולדמיתקרתשלאחידמודלהחלת
איסור,ניהולדמישינויבעתהשקיפותהגברת;פנסיונילחיסכוןנלוויםביטוחמוצרילשווק
ןללקוחסוכןבחירתוכותמתןןלפחותשנתייםלמשךלקוחעםשסוכמוניהולדמיהעלאת

טפסיםשלוהאחדהמיכון,ללקוחנאותוגילויהמחשה,הנמקהשלמשולבמסמךיצירת
הגבלתןמפיציםביןלקוחמעברבעתלמפיץעמלותתשלוםןפנסיוניושיווקייעוץבתהליכי

עבורפנסיוניליועץאחידההפצהעמלת,ביטוחלסוכניהיקףועמלותהטבות,פרסיםמתן
צפויותהשוניםבנושאיםהסדרהטיוטות,לתוכניתבהתאם.הפנסיוניהחיסכוןמוצריכלל

.2011שנתבמהלךלהתפרסם

.2010.12.1מיום,מפקחיםגופיםבידימהימנותבחינת
מוצגתבמסמך.הבנקיםעלוהפיקוחערךלניירותהרשות,ההוןשוקאגףשהוציאומסמך
המשרהונושאישליטהאמצעימחזיקישלמהימנותםלבדיקתהמתייחסתתבחיניםרשימת
קיומהלבחוןסיבהמהווהברשימההמפורטיםמהתבחיניםאחדקיום.המפוקחיםבגופים

.(סגורהרשימהאינההמוצעתהרשימהכיאם)במהימנותפגיעהשל

המאזןתאריךלאחראירועים-21ביאור

הנשיא,אפריקהוצפוךהתיכוןהמזרחממדינותבחלקהפגנותהחלוהמאזןתאריךלאחר
.צונאמיובעקבותיהאדמהרעידתהתרחשהוביפן,במצריםשלטונואתסייםמובראק
פוליטית-גיאוסביבהליצירתוהחששהוודאותאיאתבישראלהעלוהתיכוןהמזרחאירועי
מעלייתהחששבשלבעיקרהוודאותאירמתעלתהבעולם.ישראלסביביותרקיצונית
pממדינותבחלקהתפוקהלירידתסיכוןבעקבותהנפטמחירי "DIN.

הוודאותאירמתאתהםאףמעליםבעקבותיושבאוהצונאמיביפןהאדמהרעידתאירוע
.בשווקים

מדד,%32.5שלבשיעור100א"תמדדירד11/03/17ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך
לצרכןהמחיריםומדד%60.0שלבשיעורירדאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרות

וריביתהדולרשערמול%37.0שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%86.0-בעלההידוש)
.%5.2-לוהגיעההאחוונקודות50.0-בעלתהישראלבנק

,ההשקעותועדתשלההשקעההחלטותועלהקופהאחזקותשוויעלהשפעהאלולגורמים
.התשואהעלולפיכך


